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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. juli 2020 - 30. juni 2021 for BERNT
& BULOW HOLDING A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle
stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillered, den 07/07/2021

Direktion

Karsten Bilow

Bestyrelse

Seren Bernt Nielsen Karsten Bulow

Ulrik Bernt Dgssing Nielsen



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i BERNT & BULOW HOLDING A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BERNT & BULOW HOLDING A/S for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafth@ngige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen
af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af rsregnskabet.Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
fordrsaget af besvigelser er hogjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om eftektiviteten af selskabets interne
kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmeessige skon
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. I tilknytning til vores revision af
arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, 07/07/2021

Seren Christensen , mne3680

Statsautoriseret revisor

RSM DANMARK Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR: 25492145

Side 6 af 17



Side 7 af 17

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet er besiddelse af kapitalandele.

Usadvanlige forhold

Regnskabséret har ikke veret pavirket af usedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Regnskabséret har ikke veret pavirket af usikkerhed ved indregning og méling.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Regnskabséret 2020/21 udviser et resultat pa kr. 27.520.880, resulterende i1 en egenkapital pr. 30. juni 2021 pa kr.
40.451.008. Arets resultat anses for tilfredsstillende. Der forventes for 2021/22 et positivt resultat.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle
stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.
Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Andre driftsindtegter
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundear karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler og tab pa
debitorer.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret. Finansielle
poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende
vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleg af negativ goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den associerede virksomheds resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg af negativ
goodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af
koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som
folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Nedskrivning pd anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og associeret
virksomhed indregnes og méles efter den indre verdis metode. Indre vardis metode anvendes som en
konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
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eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af
kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill ferst, nar
eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1 det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naerverende arsrapport,
bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og
associeret virksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Tilgodehavender, hvorpé der
ikke foreligger en objektiv indikation pé vaerdiforringelse pa individuelt niveau, vurderes pé portefoljeniveau for objektiv
indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i
overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for
portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeassige vardi af tilgodehavender og nutidsvardien af de
forventede pengestromme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats
anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender 1 pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter beleb, der er indbetalt som overkurs 1 henhold til tegning af kapitalandele. Omkostninger
ved en gennemfort emission fradrages i overkursbelobet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og dekning af underskud.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser 1 forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Bernt & Biilow Holding A/S hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrerende
skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes 1 balancen som Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig
selskabsskat”.
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Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af @ndringer i
skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Nér det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtegter pa et igangvarende arbejde for fremmed
regning, indregnes det samlede forventede tab pd det igangvarende arbejde som en hensat forpligtelse. Det hensatte belab
indregnes under produktionsomkostninger.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, méles til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. jul. 2020 - 30. jun. 2021

Note 2020/21 2019/20
kr. kr.
Nettoomsatning 0 0
Eksterne omkostninger -193.161 -14.350
Ir}dtaegter af kapltalar}de!e i tilknyttede virksomheder, associerede 1 27.700.115 3.133.455
virksomheder og kapitalinteresse
Bruttoresultat 27.506.954 3.119.105
Resultat af ordinger primeer drift 27.506.954 -14.350
Ovrige finansielle omkostninger 0 -25.267
Ordingert resultat for skat 27.506.954 3.093.838
Skat af arets resultat 2 13.926 3.146
Arets resultat 27.520.880 3.096.984
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 10.000.000 2.000.000
Ekstraordinart udbytte indregnet under egenkapitalen 20.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 3.598.460 3.133.455
Overfort resultat -6.077.580 -2.036.471

I alt 27.520.880 3.096.984



Balance 30. juni 2021

Aktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERITALT

Note

2020/21

kr.
37.312.877
733.584

38.046.461

38.046.461
54.624
54.624

9.488.097
9.542.721

47.589.182

2019720

kr.
42.473.940
369.222

42.843.162

42.843.162
8.590.866
8.590.866

0
8.590.866

51.434.028
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Balance 30. juni 2021

Passiver

Registreret kapital mv.
Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat
Forslag til udbytte

Egenkapital i alt
Skyldig selskabsskat

Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Periodeafgransningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER T ALT

Note 2020/21
kr.

400.000

209.970

29.811.943

29.095

10.000.000

40.451.008

524.424
13.750
6.600.000
0

7.138.174

7.138.174

47.589.182

2019720

kr.
7.000.000
209.970
34.483.644
6.106.675
2.000.000

49.800.289

1.280.614
13.125

0
340.000

1.633.739

1.633.739

51.434.028
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Egenkapitalopgerelse 1. jul. 2020 - 30. jun. 2021

Egenkapital, primo
Kapitalnesattelse
Udbytte

Betalt udbytte
Arets resultat

Arets opskrivning
Egenkapital, ultimo

Reserve for
Registreret nettoopskrivning Overfort

kapital mv.  efter indre resultat
verdis metode

kr. kr. kr.
7.209.970 34.483.644  6.106.675
-6.600.000 0 0
0 -9.000.000 -10.000.000
0 0 -20.000.000
0 3.598.460 23.922.420
0 729.839 0
609.970 29.811.943 29.095

Foresliet
udbytte
indregnet
under

egenkapitalen

kr.
2.000.000
0
10.000.000
-2.000.000
0

0
10.000.000

I alt

kr.
49.800.289
-6.600.000
-9.000.000
-22.000.000
27.520.880
729.839
40.451.008
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Noter

1. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og
kapitalinteresse

Andel af resultat efter skat, tilknyttede virksomheder
Andel af resultat efter skat, associerede virksomheder
Andel af resultat efter skat, 1 solgt tilknyttet virksomhed
Avance ved salg af tilknyttet virksomhed

2. Skat af arets resultat

Aktuel skat

ZAndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2020/21 2019/20
Kr. Kkr.
12.533.711 3.050.152
364.362 83.303
454.659 0
14.347.383 0
27.700.115 3.133.455
2020/21 2019/20
Kr. Kkr.

13.926 3.146

0 0

0 0

13.926 3.146
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3. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostpris ultimo

Nettoopskrivninger primo

Arets resultat

Arets opskrivning

Afgang

Udloddet udbytte
Nettoopskrivninger ultimo
Regnskabsmeaessig vaerdi ultimo

Regnskabsmeessig vaerdi af indregnet goodwill

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
Bernt & Biilow Erhverv A/S, Helsinge
KBN Literbuen 12 A ApS, Helsinge

Kapitalandele i associerede virksomheder onfatter:

Navn, retsform og hjemsted
Ejendommen Energivej 24 ApS, Helsinge

4. Oplysning om eventualforpligtelser

Kapitalandele Kapitalandele

i tilknyttede i associerede

virksomheder virksomheder

Kr. Kkr.
8.159.518 200.000
0 0

-125.000 0
8.034.518 200.000
34.314.422 169.222
12.533.711 364.362
729.839 0
-9.299.613 0
-9.000.000 0
29.278.359 533.584
37.312.877 733.584
0 0

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
100% 16.170.009 11.378.634
100% 21.142.868 1.155.077

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

50% 1.467.167 728.723

Selskabet kautionerer for realkreditgeld i datterselskaberne 1 alt t.kr. 12.654.

Selskabet er sambeskattet med de 100 % ejede datterselskaber opfert under tilknyttede
virksomheder og hafter siledes for den sammlede skatteforpligtelse pé t.kr. 4.617.
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5. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2020/21
Gennemsnitligt antal ansatte 0



