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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2014 for
ORC Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 25. juni 2015

Direktion

Ole Rysholt
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i ORC Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for ORC Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
afkraeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af ledelsesberetningen og
noterne, er det en forudsaetning for fortsat drift at selskabets kreditfaciliteter kan opretholdes i takt
med finansieringsbehovet. Selskabets ledelse har fort en rackke forhandlinger med langiver og har
modtaget tilsagn om fortsaettelse af kreditfaciliteterne. Det er vores vurdering, at det modtagne
tilsagn ikke pa kort sigt sikre den nedvendige likviditet til finansiering af driften, og vi tager derfor
forbehold for, at arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet har tabt
over halvdelen af sin anpartskapital. Ledelsen har ikke inden for selskabslovens tidsfrister sikret, at
generalforsamling afholdes og redegjort for selskabets gkonomiske stilling over for anpartshaveren og
om forngdent stillet forslag om foranstaltninger, der bgr traeffes, hvorved ledelsens kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikshavn, den 25. juni 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jan Kammann Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktiviteter er uandrede i forhold til tidligere, og der er ikke indtruffet vigtige begivenheder
i regnskabsaret.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ORC Holding ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpas-
set selskabets aktivitet som holdingselskab.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE........ccccovvviiiiiiiiiiiiieienens
Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaees
DRIFTSRESULTAT ....utiitiitiiiiieieeieeieeieeieeneeneeneeneenaanens

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae,
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeeriteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vveve it ireiieeeieneeneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....oiiniiiiiiiieeiieeiie et et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2014
kr.

-3.644.384

-9.150

-3.653.534

44.332
-98.049

-3.707.251

-93.503

-3.800.754

-3.800.754

-3.800.754

2013
kr.

-1.256.589

-9.400

-1.265.989

52.372
-105.019

-1.318.636

2.578

-1.316.058

-1.316.058

-1.316.058
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2014
kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn... 13.293
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnn.. 4 13.293
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneaneanaes 13.293
Udskudt skatteaktivi..o.eeeeereieiiniiiniiiiiiiriiiniieiieiieneeenees 0
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiii e ee e 0
7 [ (=) P 0
OMSZETNINGSAKTIVER. ......iitiiiiiiiiiiiiieiienieeneeneeneeneenenes 0
AKTIVER. ...t e eeee e e e e e nee e e e aees 13.293
PASSIVER
ANPartskapital..o..eeeereeiriieiiiiiiiiiiiriiieiieiiereneeeanaaans 500.000
Overfart OVerskud........oeeeeereieieieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes -11.002.622
EGENKAPITAL ..ottt i s i s et e e e enaennenaes 5 -10.502.622
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..............ccooiieii.t, 7.951.943
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccciitiiiiiiiiiiiiiiiieneniennennes 7.951.943
Geeld til tilknyttede selskaber.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenan, 2.556.472
Anden Gaeld .. .ooinniiiii i i e e e e e eas 7.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cccoeiviiiiiiiiiiniiinniannns 2.563.972
G/ZELDSFORPLIGTELSER .....ctiiiiiiiiiiieieiiiieeieeneennennennenn, 2.563.972
PASSIVER. ..ottt e et e e e e aeeaeaneaes 13.293
Eventualposter mv. 6

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7

10

2013
kr.

22.567
22.567

22.567

93.503
93.503

22

93.525

116.092

500.000
-7.201.868

-6.701.868
4.361.165
4.361.165
2.449.295
7.500
2.456.795
2.456.795

116.092
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NOTER

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat
Reg. af udsk. skat som fglge af andret skattesats

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2014
december 2014...........ccccceneeene.

Kostpris 31.

Opskrivninger 1. januar 2014
Arets opskrivninger
Opskrivninger 31. december 2014

Saldo ultimo

Underbalance, hensatte forpligtelser......c.coeviviiiiiiiniiiinnnenen,

Underbalance, tilgodehavender

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Hanbaek SUper A/S.....ciiiiiiiiiiiiiiinininenes
Rysholt Estate A/S..coviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiennenss
Rysholt Retail ApS.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

Egenkapital

-3.378.222
-2.168.270
-1.205.784

2014

kr.

44.332

44.332

98.049

98.049

93.503

93.503

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

1.645.129
1.645.129

-7.114.628
-3.635.110
-10.749.738
-9.104.609

7.951.943
1.152.666

0

Arets resultat

-1.234.165
15.809
-64.421

2013

kr.

52.372

52.372

105.019

105.019

-15.525
12.947

-2.578

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

36.000
36.000

-13.433
-9.274
-22.707

13.293

0
0

13.293

Stemme- og
ejerandel

100 %
100 %
100 %

11

Note
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NOTER

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og

ejerandel

Freasy ApPS...cveiiiiiiriiiiiiieeiieeenneeeenneenes 13.293 -9.274 12 %
Egenkapital

Overfort

Anpartskapital overskud lalt

Egenkapital 1. januar 2014......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiennenn. 500.000 -7.201.868 -6.701.868

Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -3.800.754 -3.800.754

Egenkapital 31. december 2014...........cc.ccocevinennnen.. 500.000:11.002.622-10.502.622

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for dattervirksomhederne Rysholt Estate A/S,
Hanbaek Super A/S' og Rysholt Retails ApS' mellemvaerende med Nordjyske Bank A/S. Mellem-
vaerendet udger pr. 31. december 2014 21.229 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med dattervirksomhed Hanbaek Super A/S, dattervirksomhed
Rysholt Estate A/S og dattervirksomhed Rysholt Retail ApS for skat af koncernens sambe-
skattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt
for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til Nordjyske Bank A/S, 21.229 tkr., er der givet pant i aktierne i
Rysholt Estate A/S og Hanbaek Super A/S. Aktiernes regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december
2014 udger -5.546 tkr.

12

Note



