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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

BlueKolding Energiproduktion A/S
Kolding Apark 3

6000 Kolding

CVR-nr.: 36933542
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 01.01.2023 - 31.12.2023

Bestyrelse

Tobias Kristian Jensen Jergensen, formand
Gitte Gregnbaek, naestformand
Filip Bekic Bladt

Jorn Pedersen

Rune Kjaergaard Lange

Lisa Kjeer

John Kristian Kristensen
Mads Erik Langhoff

Jan Schjerning

Morten Lynggaard Jensen
Jorn Chemnitz Kristiansen
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Per Holm

Revisor
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 for BlueKolding Energiproduktion A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 06.06.2024

Direktion

Per Holm

Bestyrelse

Tobias Kristian Jensen Jorgensen Gitte Grenbaek

formand naestformand

Filip Bekic Bladt Jorn Pedersen

Rune Kjeergaard Lange Lisa Kjaer

John Kristian Kristensen Mads Erik Langhoff

Jan Schjerning Morten Lynggaard Jensen

Jorn Chemnitz Kristiansen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i BlueKolding Energiproduktion A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BlueKolding Energiproduktion A/S for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 01.01.2023
-31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 06.06.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Schott
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne28663
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at varetage energiproduktionsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultat er et overskud pa 308 t.kr. Egenkapitalen er negativ pr. 31.12.2023. Moderselskabet har
afgivet stotteerklaering overfor selskabet. Der henvises til omtale i note 1.

Virksomheden er etablereti 2015, og er en del af koncernen BlueKolding. Hovedparten af de fysiske anleeg er
beliggende i Agtrup pa centralrenseanlaegget. Hovedaktiviteten bestar i at aftage spildevandsslam fra
BlueKolding Spildevand A/S til produktion af biogas og videre til el-produktion. Endvidere produceres varme til
internt brug pa renseanlaegget.

1 2023 er der i alt leveret 381 MWh til opvarmning af ungdomsboliger pa Kolding Apark.

Turbinen pa udlebet fra Kolding Centralrenseanlaeg har produceret 397 MWh, som er en stigning pa 30% i fht.
2022, hvilket primeert skyldes de ggede vandmaengder.

BlueKoldings fire solcelleanlaeg har tilsammen produceret 586 MWh, mens gasmotoren pa biogasanlaegget pa
Centralrenseanlzegget har bidraget med en el-produktion pa 1.662 MWh.

BlueKoldings OPI-projekt, som er en del af den strategiske indsats i forhold til at nyttiggere den samlede
maengde spildevandsslam, er efter eliminering af de vaerste bernesygdomme, begyndt at vise sit vaerd. Som
forventet har Igbende tilpasninger og forbedringer resulteret i mere stabil drift, hvilket har veeret til gavn for
bade processen og foreget biogasproduktionen. En rakke tiltag med fokus pa optimering af forbehandlingen af
spildevand, har resulteret i en mere effektiv tilbageholdelse af ristegods.

Som et element i slamstrategien, er projektet med forafvanding af slam pa Christiansfeld renseanlaeg, sati gang.
Formalet med projektet er dels nedlaeggelse af slammineraliseringsbedene og dels udnyttelse af slammet til
produktion af biogas. Projektet er idriftsat og forventes endelig afsluttet indenfor en kort tidshorisont.

1 2024 er der fokus pa, hvordan vi kommer videre med nyttiggerelsen af spildevandsslam til merveerdi bade
monetaert, miljgmaessigt og i forhold til forsyningssikkerheden. Vi arbejder med en teknologiscreening for,
hvordan slam i hgjere grad kan udnyttes til varme/fjernvarmeproduktion, foraedling af slam til veerdistoffer,
primeert fosfor. Ligeledes arbejder vi med at eliminere/reducere mikroplast, miljgfremmede stoffer, PFAS,
tungmetaller, vira og medicinrester i slammet.

| et nyt projekt, stgttet af Miljgstyrelsen, er et konsortium bestdende af Duotec A/S, BlueKolding Spildevand A/S
og Teknologisk Institut i gang med at udvikle et sensorsystem til kontinuerlige og nejagtige malinger af
koncentrationen af lattergas fra et renseanlaeg. Den nye sensor skal integreres i styringssystemet for bedre at
kunne styre de parametre, der forer til udledning af lattergas fra renseanlaegget.
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Lattergas opstar under de biologiske renseprocesser, og en del af gassen bliver udledt til atmosfaeren. Selv i sma
maengder er lattergas klimaskadeligt, for gassen er naesten 300 gange kraftigere end CO2. Derfor har
vandsektoren behov for palidelige malinger for at kunne saette ind over for problematikken, og BlueKolding er
derfor gaetind i projektet som pionerer pa omradet.
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2023 2022
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 22.632 19.236
Produktionsomkostninger (20.228) (17.571)
Bruttoresultat 2404 1.665
Administrationsomkostninger (425) (457)
Andre driftsindtaegter 0 89
Driftsresultat 1.979 1.297
Andre finansielle indtaegter 21 6
Andre finansielle omkostninger 4 (2.385) (1.174)
Resultat for skat (385) 129
Skat af arets resultat 5 77 (27)
Arets resultat (308) 102
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (308) 102
Resultatdisponering (308) 102
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note tkr. t.kr.
Produktionsanlaeg og maskiner 77.382 81.609
Materielle aktiver under udfgrelse 6.914 2.163
Materielle aktiver 6 84.296 83.772
Anlaegsaktiver 84.296 83.772
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 108 397
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7 302 1.313
Andre tilgodehavender 953 79
Krav pa indbetaling af virksomhedskapital 375 375
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 66
Tilgodehavender 1.738 2.230
Omsaetningsaktiver 1.738 2.230

Aktiver 86.034 86.002
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Passiver
2023 2022
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 500 500
Reserve for ikke-indbetalt virksomhedskapital 375 375
Overfert overskud eller underskud (2.422) (2.114)
Egenkapital (1.547) (1.239)
Udskudt skat 8 1.488 1.565
Hensatte forpligtelser 1.488 1.565
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.642 2.838
Geeld til tilknyttede virksomheder 83.114 81.501
Anden geeld 1.337 1.337
Kortfristede gaeldsforpligtelser 86.093 85.676
Gaeldsforpligtelser 86.093 85.676
Passiver 86.034 86.002
Going concern 1
Personaleomkostninger 2
Af- og nedskrivninger 3
Eventualforpligtelser 10
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser "
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 12

Koncernforhold

13
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Reserve for
ikke-indbetalt Overfort
Virksomheds- virksomheds- overskud eller
kapital kapital underskud | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 375 (2.114) (1.239)
Arets resultat 0 0 (308) (308)

Egenkapital ultimo 500 375 (2.422) (1.547)
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Pengestromsopgoarelse for 2023

2023 2022
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 1.979 1.297
Af- og nedskrivninger 5.478 5.321
Andringer i arbejdskapital 9 (102) (6.707)
Pengestromme vedrorende primaer drift 7.355 (89)
Modtagne finansielle indteegter 21 6
Betalte finansielle omkostninger (2.385) (1.174)
Pengestromme vedrerende drift 4.991 (1.257)
Kob mv. af materielle aktiver (6.002) (2.530)
Pengestromme vedrerende investeringer (6.002) (2.530)
Frie pengestromme frembragt fra drift og investering for (1.011) (3.787)
finansiering
Bevaegelse pa kassekredit i Cashpool ordning 1.011 (1.313)
Pengestromme vedrorende finansiering 1.011 (1.313)
Andring i likvider 0 (5.100)
Likvider primo 0 5.100

Likvider ultimo 0 0
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Noter
1 Going concern
Egenkapitalen er negativ pr. 31.12.2023. Arets resultat udger et underskud pa& 308 t.kr. Selskabet forventer
forbedret indtjening i 2024. Samtidig har moderselskabet afgivet stotteerklaering overfor selskabet og pa den
baggrund aflaegges arsrapporten efter going concern-princippet.
2 Personaleomkostninger
Beskaeftigede medarbejdere er alle ansat i BlueKolding A/S. Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere
henfgrbare til selskabet udgjorde 2 i regnskabsaret.
3 Af- og nedskrivninger
2023 2022
tkr. t.kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 5.478 5.321
5.478 5.321
4 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 2.384 1.158
Renteomkostninger i gvrigt 1 16
2.385 1.174
5 Skat af arets resultat
2023 2022
t.kr. t.kr.
£ndring af udskudt skat (77) 27
(77) 27
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6 Materielle aktiver

Materielle

Produktions- aktiver

anlaeg og under

maskiner udferelse

t.kr. t.kr.

Kostpris primo 101.233 2.163

Overfarsler 805 (805)

Tilgange 446 5.556

Kostpris ultimo 102.484 6.914

Af- og nedskrivninger primo (19.624) 0

Arets afskrivninger (5.478) 0

Af- og nedskrivninger ultimo (25.102) 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 77.382 6.914

7 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Selskabet deltager i cash pool-ordning med moderselskabet BlueKolding Holding A/S. | regnskabsposten indgar
et mellemvaerende fra cash pool-ordningen pa 302 t.kr. Selskabet anvender cash pool-ordningen som en del af

sit samlede likviditetsberedskab.

Cash pool-ordningen er indgaet mellem Nordea og BlueKolding Holding A/S som cash pool-leder, hvorfor det
samlede mellemvaerende med Nordea er indregnet i arsrapporten for BlueKolding Holding A/S.

8 Udskudt skat

2023 2022

tkr. t.kr.

Materielle aktiver 1.488 1.565

Udskudt skat i alt 1.488 1.565
9 Endring i arbejdskapital

2023 2022

t.kr. t.kr.

£ndring i tilgodehavender (519) (179)

Andring i leverandergaeld mv. 417 (6.528)

(102) (6.707)

10 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Bluekolding Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede

selskaber.
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11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet deltager i en cash pool-ordning med BlueKolding Holding A/S og dennes dattervirksomheder gennem
Nordea. Deltagerne i cash pool-ordningen hafter solidarisk for det samlede mellemvaerende i cash pool-
ordningen. Pr. balancedagen var der positiv indestdende pa 14.264 t.kr. i cash pool-ordningen. Der er afgivet
selvskyldnerkaution pa 4.500 t.kr. for BlueKolding Holding A/S overfor Nordea.

12 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Felgende naertstaende parter har bestemmende indflydelse pa BlueKolding Energiproduktion A/S:
BlueKolding Holding A/S, Kolding Apark 3, 6000 Kolding, der er modervirksomhed.

Kolding Kommune, Akseltorv 1, 6000 Kolding, der ejer aktiekapitalen i BlueKolding Holding A/S.

13 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste (og eneste)
koncern:

BlueKolding Holding A/S, Kolding Apark 3, 6000 Kolding
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen bestar af salg af el, varme og modtagelse af slam. Nettoomsaetning ved salg indregnes i
resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter
og rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opnd regnskabsarets nettoomsaetning. |
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger samt af- og nedskrivninger pa materielle
aktiver, der indgar i produktionsprocessen.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
ledelse mv.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt Ianrefusioner.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindteegter.
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Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzeld til
tilknyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvaerdi

Produktionsanlaeg og maskiner 20-30 ar 0%

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Pengestromsopgorelsen
Pengestremsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedregrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab, udvikling,
forbedring og salg mv. af materielle anlaegsaktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelse eller sammenseetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lan og afdrag pa

rentebaerende gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger.



