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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2014 for
Rafaels ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 25. maj 2015

Direktion

Jonathan Rylance
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Rafaels ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Rafaels ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmarksomheden pa oplysningerne i
arsregnskabets note "Usikkerhed ved going concern” samt ledelsesberetningen, hvor ledelsen redeggr
for usikkerhed ved going concern.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 25. maj 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

David Riis Nielsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive restaurationsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret realiseret et resultat pa -391 tkr, hvilket vurderes som meget
utilfredsstillende. Som fglge heraf har selskabet tabt den indskudte anpartskapital. Selskabets
egenkapital udger -429 tkr. pr. 31.12.2014.

Ledelsen har ivaerksat tiltag, som forventes at bringe selskabet en positiv indtjening i det kommende
ar, samt reetablering af selskabets egenkapital inden for en kort arraekke. Det er ledelsens vurdering,
at selskabets pengeinstitut vil stille nedvendige kreditter til radighed det kommende ar, herunder
bevilligede overtraek i ngdvendigt omfang. Der er pa nuvaerende tidspunkt ikke modtaget tilsagn fra
pengeinstituttet om disse kreditter, og vurderingen er derfor baseret pa selskabets hidtidige erfaringer
omkring samarbejdet med pengeinstituttet, hvor beviligede kreditter er stillet til radighed i takt med
behovet. Ledelsen aflaegger derfor arsregnskabet under forudsaetning om going concern.

Selskabets fortsatte drift er helt afhaengig af, at de ivaerksatte tiltag vil bringe selskabet i stand til at
realisere positiv indtjening det kommende ar, og at selskabets pengeinstitut kan imgdekomme
selskabets labende kreditbehov, herunder via bevilligede overtraek. Som falge af de usikkerheder der er
forbundet hermed, er der samlet set usikkerhed ved going concern.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Rafaels ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar og indretning af lejede lokalen males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT ...cuntiitiitiiiiiiiiieeneeieereeeaaeanaeanaes
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns
RESULTAT FOR SKAT ...nneiiiii e eee e
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 2

ARETS RESULTAT ....oiiniiiiiiiieeiieeiie et et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2014
kr.

2.481.356

-2.635.616
-160.470

-314.730

-43.589

-358.319

-32.318

-390.637

-390.637

-390.637

10

2013
tkr.

2.759

-2.495

-124

140

-57

83

-25

58

58

58
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvviiiinnennnn...
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiii

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviviiiviiiirininiiinininennns
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ieeeens

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenen....
Udskudte skatteaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen
Tilgodehavender........c.oiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas
7 [ (=) P
OMSZETNINGSAKTIVER.......oitiiiiiiiiiiiiniiienneeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...t eeee e e e e nee e e e nees
PASSIVER
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens
Overfart overskUd.......ooueviiiiiiiiiiiiiii i e,
EGENKAPITAL ..ottt i s i e e e e eeaenaennenaes
BaNKIAN vttt ae
GaeldSDreve. ... ..vie i e
Langfristede gaeldsforpligtelser.........c..ccceviiiiiiiiiiiiinin.,
Kortfristet del af langfristet gaeld.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiint,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnvennnnn.
Anden gaeld.. .o e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............coovviiiiiiiiiiiiiiinnnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutitiiiiiiiieiieiieiieieeeeeeeneenennenns
PASSIVER. ... .ot et et et eeeeeaeeneaans
Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note 2014
kr.

225.449
225.967
3 451.416

69.500
69.500

520.916

38.207
38.207

17.350
0
23.005
0
40.355
3.431
81.993

602.909

80.000
-508.669

4 -428.669
245.790

14.639

5 260.429
5 121.000
101.724

548.425

771.149
1.031.578

602.909

11

2013
tkr.

183
293
476

46
46

522

34
34

21
32

27
80

248

362

884

80
-118

324

324

68

530
598

922

884
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NOTER
2014 2013
kr. tkr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 2.512.040 2.414
o] DY o] = 42.390 39
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 69.964 35
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 11.222 7
2.635.616 2.495
Skat af arets resultat
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............oovvveienenennnnns 0 18
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine., 32.318 0
Reg. af udsk. skat som folge af a&ndret skattesats.................. 0 7
32.318 25

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

driftsmateriel og Indretning af

inventar lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2014 ....coiiiiriiiiiiiiiiiieeeeiiieeeeeeaennnnnens 243.426 436.025

I LT 104.662 21.370

Kostpris 31. december 2014..........ccovuiiiiiiiiiniiniennennnenn. 348.088 457.395

Af- og nedskrivninger 1. januar 2014......ccccoeeiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 59.980 142.798

Arets afsKriVNINGer ....vvvivieiiiiieieeeee e, 62.659 88.630

Af- og nedskrivninger 31. december 2014......................... 122.639 231.428

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014...................... 225.449 225.967
Egenkapital

Overfort

Anpartskapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2014.......coviiiiiiiiiiiiiiiieenannn, 80.000 -118.032 -38.032

Forslag til arets resultatdisponering............ccceevveven.n.. -390.637  -390.637

Egenkapital 31. december 2014..........c..ccocveiiniinnnn., 80.000 -508.669 -428.669

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2014 31/12 2014 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Banklan......ccvevevevninininininnn, 391.762 318.790 73.000 50.000
Geeldsbreve......cccevvvvinnnen.. 0 62.639 48.000 0
391.762 381.429 121.000 50.000

Eventualposter mv.
Selskabet har indgdet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 660 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 1. maj 2017.

Selskabet har indgaet en operationel leasingaftale med en restlgbetid pa 33 mdr og en
restleasingydelse pa 80 tkr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er stillet virksomhedspant pa 500 t.kr., i
goodwill, andre immaterielle rettigheder, driftsmateriel og -inventar, varebeholdninger samt
tilgodehavender fra salg, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2014 udger 614 t.kr.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har i regnskabsaret realiseret et resultat pa -391 tkr, hvilket vurderes som meget
utilfredsstillende. Som falge heraf har selskabet tabt den indskudte anpartskapital. Selskabets
egenkapital udger -429 tkr. pr. 31.12.2014.

Ledelsen har ivaerksat tiltag, som forventes at bringe selskabet en positiv indtjening i det
kommende ar, samt reetablering af selskabets egenkapital inden for en kort arraekke. Det er
ledelsens vurdering, at selskabets pengeinstitut vil stille nadvendige kreditter til radighed det
kommende ar, herunder bevilligede overtraek i nedvendigt omfang. Der er pa nuvarende
tidspunkt ikke modtaget tilsagn fra pengeinstituttet om disse kreditter, og vurderingen er
derfor baseret pa selskabets hidtidige erfaringer omkring samarbejdet med pengeinstituttet,
hvor beviligede kreditter er stillet til radighed i takt med behovet. Ledelsen aflacgger derfor
arsregnskabet under forudsaetning om going concern.

Selskabets fortsatte drift er helt afhangig af, at de ivaerksatte tiltag vil bringe selskabet i
stand til at realisere positiv indtjening det kommende ar, og at selskabets pengeinstitut kan
imgdekomme selskabets lgbende kreditbehov, herunder via bevilligede overtrak. Som falge af
de usikkerheder der er forbundet hermed, er der samlet set usikkerhed ved going concern.

13

Note



