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Maanesten Holding A/S

esten Holding A/S.

\rsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
tilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025.

edelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

|1andler.

memmmq

Kgbenhavn K, 30. januar 2026

Direktionen:

Henrik Veng Callesen

Bestyrelsen:

Mikael Heé Henrik Veng Callesen Lotte Veng Callesen
Formand
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Maanesten Holding A/S

i har revideret arsregnskabet for Maanesten Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2024 — 30. juni 2025, der
mfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet

darbejdes efter arsregnskabsloven.

et er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra de mulige indvirkninger af de forhold, der er beskrevet i

fsnittet ”Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

inansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 — 30.
ni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

rsregnskabet inkl. koncernregnskabet er bl.a. opstillet pa grundlag af den foreliggende bogf@ring for det norske
atterselskab, Maanesten AS. | overensstemmelse med god revisionsskik har vianmodet datterselskabets revisor
m at rapportere til os i overensstemmelse med ISA 600, men som beskrevet i ledelsesberetningen og regnskabs-

ote 4 er revisionen ikke afsluttet pa nuvaerende tidspunkt.

en foreliggende bogfgring 2024/25 for det norske datterselskab, Maanesten AS udviser en nettoomsaetning pa
alt 42,5 mio. DKKK, et resultat for aret pa -222 t.kr., en balancesum pa 27 mio. DKK og en egenkapital pa i alt 14
io.kr. Og da revisionen for det norske datterselskab ikke er afsluttet endnu, har det ikke har vaeret mulig at fa
dhentet de relevante revisionsbeviser og dokumentation i overensstemmelse med ISA 600. Vi er derfor ngdsa-

et til at tage forbehold for dette i vores konklusion ovenfor.

en regnskabsmaessige veerdi af kapitalandelen i Maanesten AS i Norge udggr 14 mio.kr.

remhzaevelse af forhold i arsregnskabet

i henleder opmaerksomheden pa note 4 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabets kapitalgrundlag er begraen-
et, herunder at ledelsen har udarbejdet budgetter, som udviser en positiv udvikling i driften, og at den eksiste-
ende kreditramme forventes at opretholdes.

i henleder opmaerksomheden pa note 5 i regnskabet, hvoraf fremgar ledelsens redeggrelse for selskabets ind-

egning af kapitalandele. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
ed arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
endig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

ejl.

ed udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
t oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
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Maanesten Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

’ ’

tille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

ores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
anset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
ikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
else med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil
fdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
g kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

else pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

om led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
rere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
evisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette drif-

ten.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.
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Maanesten Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

f revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

ontrol, som vi identificerer under revisionen.

edelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ingen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
else overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ed revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

ores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
rsregnskabsloven.

aseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
egnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-
formation i ledelsesberetningen.

Sgborg, 30. januar 2026

Dansk Revision Sgborg
Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 14649905

Thomas Ennistein
Statsautoriseret revisor
mne32161
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Maanesten Holding A/S

rmmﬂmg'l

[irksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret at eje kapitalandele.

egnskabsudarbejdelsen for datterselskabet i Norge, Maanesten AS, er blevet forsinket pa baggrund af a&n-
ring i bogfgringssystem og laengere tids sygemelding i regnskabsfunktionen. Derfor er datterselskabets ars-
egnskab endnu ikke udarbejdet og revideret i endelig version.

et er dog ledelsens opfattelse, at den underliggende bogf@ring for det norske datterselskab i al vaesentlighed
iver et retvisende billede af selskabets resultatopggrelse samt aktiver, passiver og finansielle stilling for
024/25, og pa dette grundlag har ledelsen valgt af aflaegge koncernregnskabet henholdsvis arsregnskabet
024/25.

et er ledelsens forventning, at det indevaerende regnskabsar 2025/26 vil resultere i et driftsoverskud, ligesom
et forventes, at selskabet kan opretholde de nuvaerende kreditfaciliteter, hvorfor arsregnskabet hhv. koncern-
egnskabet er aflagt med fortsat drift for gje.

e realiserede tal for fgrste halvar af det indevaerende regnskabsar, som Igber fra juli til december 2025, viser
n positiv udvikling i sdvel omsaetning som EBITDA, i forhold til samme periode sidste ar.

i henviser til ovenstaende omtale. Der er ikke indtruffet yderligere begivenheder efter regnskabsarets afslut-
ing, som vil pavirke vurderingen af selskabets forhold veesentligt.

Dansk > GG
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Maanesten Holding A/S

2024/25 2023/24
Note Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste 0 -367
Resultat fgr finansielle poster 0 -367
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 502.581 9.222
Finansielle indteegter 69 0
1 Finansielle omkostninger -845.639 -2.789
Resultat fgr skat -342.989 6.066
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -342.989 6.066
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 796.099 19.671
dre veerdis metode
Overfgrt resultat -1.139.088 -13.606
Resultatdisponering i alt -342.989 6.066
2 Antal beskaftigede
Dansk > GGi
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Maanesten Holding A/S

2024/25 2023/24

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 35.982.956 35.560

Finansielle anlaegsaktiver 35.982.956 35.560

Anlaegsaktiver i alt 35.982.956 35.560

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.694.875 2.695

Tilgodehavender 2.694.875 2.695

Omsaetningsaktiver i alt 2.694.875 2.695

Aktiver i alt 38.677.831 38.255

Dansk > GGh
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Maanesten Holding A/S

2024/25 2023/24

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 400.000 400
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 24.547.801 23.752
Overfgrt resultat -8.152.801 -7.014
Egenkapital i alt 16.795.000 17.138
Andre hensatte forpligtelser 4.926
Hensatte forpligtelser 0 4.926
Kreditinstitutter 216 435
Geeld til tilknyttede virksomheder 21.882.614 15.755
Kortfristede galdsforpligtelser 21.882.831 16.190
Geaeldsforpligtelser i alt 21.882.831 16.190
Passiver i alt 38.677.831 38.255

4 Seerlige forhold

5 Usikkerhed ved indregning og maling

6 Eventualforpligtelser

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

8 Seerlige poster

Dansk > GG
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Maanesten Holding A/S

IEgenkapitaI ultimo

EEenRapitatopgorese
JEgenkapital Virksom- Reserver Overfort I alt
hedskapi- for netto- resultat
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Saldo primo 400 23.752 -7.014 17.138
Arets resultat 0 796 -1.139 -343
400 24.548 -8.153 16.795

Dansk
Revision
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Maanesten Holding A/S

LUL’-I-/LS LUZLS[ 24

Noter DKK 1.000 DKK
Finansielle omkostninger

Renter tilknyttede virksomheder 841.639 606

Andre finansielle omkostninger 4.000 2.183

Finansielle omkostninger i alt 845.639 2.789

Selskabet har ingen ansatte udover direktionen.

P RapItaranaere T tRnyteae virksommneaer
Kostpris 1. juli 11.808.081 14.565
Tilgang i arets Igb 0 186
Afgang i arets lgb -372.926 -2.943
Kostpris 30. juni 11.435.155 11.808
Vardireguleringer 1. juli 23.751.702 11.912
Arets resultatandel 796.099 11.840
Veerdireguleringer 30. juni 24.547.801 23.752
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 35.982.956 35.560
-______________________________________|

s Ermgerormnora

Regnskabsudarbejdelsen for datterselskabet i Norge, Maanesten AS, er blevet forsinket pa baggrund
af @endring i bogf@ringssystem og leengere tids sygemelding i regnskabsfunktionen. Derfor er datter-
selskabets arsregnskab endnu ikke udarbejdet og revideret i endelig version.

Det er dog ledelsens opfattelse, at den underliggende bogfgring for det norske datterselskab i al vae-
sentlighed giver et retvisende billede af selskabets resultatopgg@relse samt aktiver, passiver og finan-
sielle stilling for 2024/25, og pa dette grundlag har ledelsen valgt af aflaegge arsregnskabet 2024/25.

Det er ledelsens forventning, at det indevaerende regnskabsar 2025/26 vil resultere i et driftsover-
skud, ligesom det forventes, at selskabet kan opretholde de nuvaerende kreditfaciliteter, hvorfor ars-
regnskabet er aflagt med fortsat drift for gje.

De realiserede tal for fgrste halvar af det indevaerende regnskabsar, som Igber fra juli til december
2025, viser en positiv udvikling i savel omsaetning som EBITDA, i forhold til samme periode sidste ar.

Dansk
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Maanesten Holding A/S

LUL‘I-/LS PAV Aoy A ]
Noter DKK 1.000 DKK
Usikkerhed ved indregning og maling
Kapitalandele i dattervirksomheder er indregnet til indre veerdi og baseret pa dattervirksomhedernes
regnskabsmaeessige egenkapital. Veerdiansaettelsen er forbundet med usikkerhed, idet der i dattersel-
skaberne er indregnet udskudte skatteaktiver pa 4,1 mio. kr. i balancen pr. 30.6.2025. Det er ledelsens
vurdering, at selskabet kan udnytte skatteaktivet fuldt ud ved en tidshorisont pa ca. 4-5 ar og har
derfor valgt at indregne skatteaktivet til i alt 4,1 mio.kr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for bankengagementet i datterselskaber. Selvskyldnerkauti-
onen er begraenset til TDKK 51.886.

Selskabet hafter solidarisk med moderselskabet Veng Callesen Holding ApS for danske selskabsskat-
ter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter

og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

Selskabet har ingen pantsaetninger og sikkerhedsstillelser.

Virksomheden har i bruttofortjenesten indregnet 15 mio kr., vedrgrende bonus pa oparbejdet kgb
fra leverandegr.

2 GGa
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Maanesten Holding A/S

RIVETUC TEBNSRADSPraRsts

Generelt
Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

I\rsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

ktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

ktivets veerdi kan males palideligt.

orpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

g forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

ed fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

eskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

isse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
ente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

amt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

ed indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleeg-

es, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

ndtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
inansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
ostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
ligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

dregnet i resultatopggrelsen.

J Dansk > GG
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Maanesten Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

|

[ndre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

ndre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

a debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

inansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

ta, amortisering af lan samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

esultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

edernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

L
rets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
ed den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

osteringer direkte pa egenkapitalen.

elskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

ervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
irksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
emaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

Iordeling).

Qansk > GG
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Maanesten Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

il

FraTSTeTE STTEESIRUveT

apitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-

egnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
2rdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller

ab.

lilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et
pventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regn-
kabsmaessige indre veerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regn-

kabsmaessige indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabs-

a@ssige indre veerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forplig-
IZIse til at daekke disse virksomheders underbalance.

ilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
educeres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

mfatter likvide beholdninger.

eserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
eserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-

ede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller

ndring i regnskabsmaessige sk@n. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Faeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Dansk > GG
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