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Maanesten Holding A/S  

Ledelsespåtegning  

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt årsrapporten for 1. juli 2024 - 30. juni 2025 for Maa-  
nesten Holding A/S.  

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle  
stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2024 - 30. juni 2025.  

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-  
handler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.  

København K, 30. januar 2026

Direktionen:  

Henrik Venø Callesen

Bestyrelsen:  

Mikael Heé
Formand

Henrik Venø Callesen Lotte Venø Callesen
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Maanesten Holding A/S  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

Til kapitalejerne i Maanesten Holding A/S  

Konklusion med forbehold  

Vi har revideret årsregnskabet for Maanesten Holding ApS for regnskabsåret 1. juli 2024 – 30. juni 2025, der  
omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet  
udarbejdes efter årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet bortset fra de mulige indvirkninger af de forhold, der er beskrevet i  

afsnittet ”Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og  

finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2024 – 30.  
juni 2025 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Grundlag for konklusion med forbehold  
Årsregnskabet inkl. koncernregnskabet er bl.a. opstillet på grundlag af den foreliggende bogføring for det norske  
datterselskab, Maanesten AS. I overensstemmelse med god revisionsskik har vi anmodet datterselskabets revisor  
om at rapportere til os i overensstemmelse med ISA 600, men som beskrevet i ledelsesberetningen og regnskabs-  
note 4 er revisionen ikke afsluttet på nuværende tidspunkt.  

Den foreliggende bogføring 2024/25 for det norske datterselskab, Maanesten AS udviser en nettoomsætning på  
i alt 42,5 mio. DKKK, et resultat for året på -222 t.kr., en balancesum på 27 mio. DKK og en egenkapital på i alt 14  
mio.kr. Og da revisionen for det norske datterselskab ikke er afsluttet endnu, har det ikke har været mulig at få  
indhentet de relevante revisionsbeviser og dokumentation i overensstemmelse med ISA 600. Vi er derfor nødsa-  
get til at tage forbehold for dette i vores konklusion ovenfor.  

Den regnskabsmæssige værdi af kapitalandelen i Maanesten AS i Norge udgør 14 mio.kr.  

Fremhævelse af forhold i årsregnskabet  

Vi henleder opmærksomheden på note 4 i regnskabet, hvoraf fremgår, at selskabets kapitalgrundlag er begræn-  
set, herunder at ledelsen har udarbejdet budgetter, som udviser en positiv udvikling i driften, og at den eksiste-  
rende kreditramme forventes at opretholdes.  
Vi henleder opmærksomheden på note 5 i regnskabet, hvoraf fremgår ledelsens redegørelse for selskabets ind-  
regning af kapitalandele. Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende dette forhold.  

Ledelsens ansvar for årsregnskabet  
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse  
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nød-  
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller  
fejl.  

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;  
at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på grund-  
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Maanesten Holding A/S  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-  
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.  

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet  
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,  
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af  
sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstem-  
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil  
afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af besvigelser eller fejl  
og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-  
delse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.  

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-  
gere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under  
revisionen. Herudover:  

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes  
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisi-  
onsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage  
væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af  
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller  
tilsidesættelse af intern kontrol.  

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-  
ger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten  
af selskabets interne kontrol.  

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-  
mæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.  

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift  
er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med  
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi  
konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplys-  
ninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklu-  
sion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspå-  
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte drif-  
ten.  

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteoplysnin-  
gerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde,  
at der gives et retvisende billede heraf.  
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Maanesten Holding A/S  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering  
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern  
kontrol, som vi identificerer under revisionen.  

Udtalelse om ledelsesberetningen  
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-  
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.  

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-  
delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået  
ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.  

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til  
årsregnskabsloven.  

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-  
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejl-  
information i ledelsesberetningen.  

Søborg, 30. januar 2026

Dansk Revision Søborg  
Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 14649905

Thomas Ennistein
Statsautoriseret revisor
mne32161
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Maanesten Holding A/S  

Ledelsesberetning  

Virksomhedens væsentligste aktiviteter  
Virksomhedens væsentligste aktiviteter har i lighed med tidligere år været at eje kapitalandele.  

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold  
Regnskabsudarbejdelsen for datterselskabet i Norge, Maanesten AS, er blevet forsinket på baggrund af æn-  
dring i bogføringssystem og længere tids sygemelding i regnskabsfunktionen. Derfor er datterselskabets års-  
regnskab endnu ikke udarbejdet og revideret i endelig version.  

Det er dog ledelsens opfattelse, at den underliggende bogføring for det norske datterselskab i al væsentlighed  
giver et retvisende billede af selskabets resultatopgørelse samt aktiver, passiver og finansielle stilling for  
2024/25, og på dette grundlag har ledelsen valgt af aflægge koncernregnskabet henholdsvis årsregnskabet  
2024/25.  

Det er ledelsens forventning, at det indeværende regnskabsår 2025/26 vil resultere i et driftsoverskud, ligesom  
det forventes, at selskabet kan opretholde de nuværende kreditfaciliteter, hvorfor årsregnskabet hhv. koncern-  
regnskabet er aflagt med fortsat drift for øje.  

De realiserede tal for første halvår af det indeværende regnskabsår, som løber fra juli til december 2025, viser  
en positiv udvikling i såvel omsætning som EBITDA, i forhold til samme periode sidste år.  

Hændelser efter regnskabsårets afslutning  
Vi henviser til ovenstående omtale. Der er ikke indtruffet yderligere begivenheder efter regnskabsårets afslut-  
ning, som vil påvirke vurderingen af selskabets forhold væsentligt.  
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Maanesten Holding A/S  

2024/25  
DKK  

2023/24  
Resultatopgørelse   1.000 DKK  Note  

Perioden 1. juli - 30. juni  

Bruttofortjeneste   0

0

-367

-367Resultat før finansielle poster  

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder  

Finansielle indtægter  

502.581

69

9.222

0

1 Finansielle omkostninger   -845.639

-342.989

-2.789

6.066Resultat før skat  

Skat af årets resultat   0 0

Årets resultat   -342.989 6.066

Forslag til resultatdisponering:  

Årets henlæggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in-  

dre værdis metode  

796.099 19.671

Overført resultat   -1.139.088 -13.606

Resultatdisponering i alt   -342.989 6.066

2 Antal beskæftigede  
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Maanesten Holding A/S  

2024/25  
DKK  

2023/24  
Balance  Note   1.000 DKK  

Aktiver pr. 30. juni  

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder   35.982.956 35.560

Finansielle anlægsaktiver   35.982.956 35.560

Anlægsaktiver i alt   35.982.956 35.560

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder   2.694.875 2.695

Tilgodehavender   2.694.875 2.695

Omsætningsaktiver i alt  

Aktiver i alt  

2.694.875 2.695

38.677.831 38.255
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Maanesten Holding A/S  

2024/25  
DKK  

2023/24  
Balance  Note   1.000 DKK  

Passiver pr. 30. juni  

Virksomhedskapital   400.000

24.547.801

-8.152.801

16.795.000

400

23.752

-7.014

17.138

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode  

Overført resultat  

Egenkapital i alt  

Andre hensatte forpligtelser   0 4.926

Hensatte forpligtelser   0 4.926

Kreditinstitutter   216

21.882.614

21.882.831

435

15.755

16.190

Gæld til tilknyttede virksomheder  

Kortfristede gældsforpligtelser  

Gældsforpligtelser i alt  

Passiver i alt  

21.882.831

38.677.831

16.190

38.255

4

5

6

7

8

Særlige forhold  

Usikkerhed ved indregning og måling  

Eventualforpligtelser  

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser  

Særlige poster  
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Maanesten Holding A/S  

Egenkapitalopgørelse  

Egenkapital   Virksom-  
hedskapi-  

tal  

Reserver  
for netto-  

opskriv-  
ninger  

Overført  
resultat  

I alt  

1.000 DKK   1.000 DKK   1.000 DKK   1.000 DKK  

Perioden 1. juli - 30. juni  
Saldo primo  
Årets resultat  

400  
0

23.752  
796  

-7.014  
-1.139  

17.138  
-343  

Egenkapital ultimo   400   24.548   -8.153   16.795  
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Maanesten Holding A/S  

2024/25  
DKK  

2023/24  
Noter   1.000 DKK  

1 Finansielle omkostninger  

Renter tilknyttede virksomheder  
Andre finansielle omkostninger  

841.639  
4.000  

606  
2.183  

Finansielle omkostninger i alt   845.639   2.789  

2

3

Antal beskæftigede  

Selskabet har ingen ansatte udover direktionen.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  

Kostpris 1. juli   11.808.081  
0

-372.926  

14.565  
186  

-2.943  
Tilgang i årets løb  
Afgang i årets løb  
Kostpris 30. juni   11.435.155   11.808  

Værdireguleringer 1. juli  
Årets resultatandel  
Værdireguleringer 30. juni  

23.751.702  
796.099  

24.547.801  

11.912  
11.840  
23.752  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt   35.982.956   35.560  

4 Særlige forhold  

Regnskabsudarbejdelsen for datterselskabet i Norge, Maanesten AS, er blevet forsinket på baggrund  
af ændring i bogføringssystem og længere tids sygemelding i regnskabsfunktionen. Derfor er datter-  
selskabets årsregnskab endnu ikke udarbejdet og revideret i endelig version.  

Det er dog ledelsens opfattelse, at den underliggende bogføring for det norske datterselskab i al væ-  
sentlighed giver et retvisende billede af selskabets resultatopgørelse samt aktiver, passiver og finan-  
sielle stilling for 2024/25, og på dette grundlag har ledelsen valgt af aflægge årsregnskabet 2024/25.  

Det er ledelsens forventning, at det indeværende regnskabsår 2025/26 vil resultere i et driftsover-  
skud, ligesom det forventes, at selskabet kan opretholde de nuværende kreditfaciliteter, hvorfor års-  
regnskabet er aflagt med fortsat drift for øje.  

De realiserede tal for første halvår af det indeværende regnskabsår, som løber fra juli til december  
2025, viser en positiv udvikling i såvel omsætning som EBITDA, i forhold til samme periode sidste år.  
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Maanesten Holding A/S  

2024/25  
DKK  

2023/24  
Noter   1.000 DKK  

5 Usikkerhed ved indregning og måling  

Kapitalandele i dattervirksomheder er indregnet til indre værdi og baseret på dattervirksomhedernes  
regnskabsmæssige egenkapital. Værdiansættelsen er forbundet med usikkerhed, idet der i dattersel-  
skaberne er indregnet udskudte skatteaktiver på 4,1 mio. kr. i balancen pr. 30.6.2025. Det er ledelsens  
vurdering, at selskabet kan udnytte skatteaktivet fuldt ud ved en tidshorisont på ca. 4-5 år og har  
derfor valgt at indregne skatteaktivet til i alt 4,1 mio.kr.  

6 Eventualforpligtelser  

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for bankengagementet i datterselskaber. Selvskyldnerkauti-  
onen er begrænset til TDKK 51.886.  

Selskabet hæfter solidarisk med moderselskabet Venø Callesen Holding ApS for danske selskabsskat-  
ter og kildeskatter på udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter  
og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets årsregnskab.  

7

8

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser  

Selskabet har ingen pantsætninger og sikkerhedsstillelser.  

Særlige poster  
Virksomheden har i bruttofortjenesten indregnet 15 mio kr., vedrørende bonus på oparbejdet køb  
fra leverandør.  
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Maanesten Holding A/S  

Anvendt regnskabspraksis  

Generelt  
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.  

Herudover har selskabet valgt at følge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.  

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling  
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og  
aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske ressourcer vil fragå selskabet,  
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.  

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som  
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv  
rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag  
samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten aflæg-  
ges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af  

finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-  
kostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-  
pligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været  
indregnet i resultatopgørelsen.  
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Maanesten Holding A/S  

Anvendt regnskabspraksis  

Resultatopgørelsen  

Bruttofortjeneste  
Andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".  

Andre eksterne omkostninger  
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab  
på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.  

Finansielle indtægter og omkostninger  
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-  
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed va-  
luta, amortisering af lån samt tillæg og godtgørelse vedrørende acontoskatteordningen mv.  

Resultat fra tilknyttede virksomheder  
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopgørelsen med den forholdsvise andel af virksom-  
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.  

Skat af årets resultat  
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og årets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen  
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til  
posteringer direkte på egenkapitalen.  

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-  
tervirksomheder.  

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede  
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-  
temæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld  
fordeling).  
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Maanesten Holding A/S  

Anvendt regnskabspraksis  

Balancen  

Finansielle anlægsaktiver  
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre værdis metode. Andel af årets resultat ind-  
regnes i resultatopgørelsen. I balancen måles den forholdsmæssige ejerandel af den regnskabsmæssige indre  
værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller  
tab.  

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til kr. 0, og et  
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regn-  
skabsmæssige indre værdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den negative regn-  
skabsmæssige indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabs-  
mæssige indre værdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forplig-  
telse til at dække disse virksomheders underbalance.  

Tilgodehavender  
Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien  
reduceres med nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-  
der.  

Likvide beholdninger  
Omfatter likvide beholdninger.  

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode  
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-  

rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller  
ændring i regnskabsmæssige skøn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.  

Gældsforpligtelser  
Gæld måles til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.  
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