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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 for Nyfors Net A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brenderslev, den 28. februar 2013

Direktion
Henrik Mentz
Bestyrelse

Gerda Thymann Pedersen Gunnar Mortensen Mogens Kristiansen
formand nastformand
Kurt Guldhammer Jensen Svend Erik Trudslev Karsten Frederiksen

Bo Kristensen Kurt Kristensen Jens Ruben Michelsen

Mogens Baggesen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Nyfors Net A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nyfors Net A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 28. februar 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Per Sgrensen Henrik Holst
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nyfors Net A/S
Saltumvej 22
9700 Brenderslev

Telefon: 98821311

CVR-nr.: 30 54 58 42
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Brgnderslev

Bestyrelse Gerda Thymann Pedersen, formand
Gunnar Mortensen
Mogens Kristiansen
Kurt Guldhammer Jensen
Svend Erik Trudslev
Karsten Frederiksen
Bo Kristensen
Kurt Kristensen
Jens Ruben Michelsen
Mogens Baggesen

Direktion Henrik Mentz

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16
Postboks 1443
7500 Holstebro

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Nyfors
a.m.b.a.

Koncernrapporten for Nyfors a.m.b.a. kan rekvireres pa folgende
adresse eller pa koncernens hjemmeside:

Nyfors a.m.b.a.
Saltumvej 22
9700 Brenderslev
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2012 2011 2010 2009 2008
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning 99.170 97.637 81.911 65.520 47.645
Bruttofortjeneste 62.307 53.316 38.467 29.500 7.930
Resultat af ordinaer primeer drift 39.529 30.519 15.769 -6.180 -29.347
Resultat fer finansielle poster 39.383 30.367 14.153 -5.763 -29.278
Resultat af finansielle poster 9.632 -599 -206 -658 -4.738
Arets resultat 45.146 20.993 4.303 -6.420 -25.149
Balance

Balancesum 588.185 636.225 645.818 630.515 631.646
Egenkapital 450.560 404.424 383.431 376.724 374.967
Investering i materielle anlaegsaktiver 0 -14.969 -19.785 -46.714 -18.895
Nogletal i %

Bruttomargin 62,8% 54,6% 47,0% 45,0% 16,6%
Overskudsgrad 39,7% 31,1% 17,3% -8,8% -61,5%
Afkastningsgrad 6,7% 4,8% 2,2% -0,9% -4,6%
Soliditetsgrad 76,6% 63,6% 59,4% 59,7% 59,4%
Forrentning af egenkapital 10,6% 5,3% 1,1% -1,7% -6,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Arsrapporten for Nyfors Net A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive netvirksomhed i henhold til bevilling efter elforsyningsloven. Som folge heraf
kan enhver fysisk eller juridisk person i selskabets bevillingsomrade tilsluttes selskabets net i
overensstemmelse med den til enhver tid geldende ellovgivning og de af bestyrelsen fastlagte
bestemmelser for nettilslutning.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2012 udviser et overskud pa DKK 45.146.260, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en egenkapital pd DKK 450.560.321.

Arets resultat er pavirket positiv af, at selskabets fortsatte fokus pa effektiv styring af virksomhedens
omkostninger.

Selskabet har i regnskabsaret atheendet sin aktiepost i NV Net A/S, og har i samme forbindelse indregnet
en mervaerdi pA DKK 10.664.861.

Selskabet har i 2012 investeret 21 mio. kr. i anlaeg. Forsyningssikkerheden har vaeret 99,992 %, hvilket er
tilfredsstillende. De fremtidige investeringer i el-nettet forventes at ligge pa niveau med 2012.

Arets resultat anses for tilfredsstillende
Kapitalberedskabet

Koncernens likviditet er primert placeret i Nyfors amba. Kapitalberedskabet anses for tilstraekkeligt til
selskabets aktiviteter.

Serlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Der vurderes ikke at veere serlige markedsrisici for selskabet.
Markedsrisici

Andringer i lovgivning og instrukser fra offentlige instanser i form af indgreb i prissetning af netydelser
vurderes at kunne udgere en risiko for selskabets fremtidige indtjening.

e
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Beretning

Valutarisici

Selskabet er ikke udsat for serlige valutarisici, idet den vaesentligste del af transaktionerne foretages i
danske kroner.

Renterisici

Lan optaget til finansiering af aktiviteter forrentes med en variabel l&nerente.
Kreditrisici

Selskabet har ikke pataget sig seerlige kreditrisici.

Grundlaget for indtjeningen

Forskning og udvikling

Selskabet har ingen forsknings- eller udviklingsaktiviteter.

Eksternt miljo

I forbindelse med kabellzegning, udskiftning af stationer m.v. skal virksomheden behandle tiloversblevet
materiale i form af treemaster, kabler, kondensatorer, batterier og lyskilder i overensstemmelse med

miljgministeriets palag.

Der forventes under hensyntagen til forbedring af forsyningssikkerheden, at blive investeret tilsvarende i
kabelleegning og forstaerkning af stationer i det kommende &r som i det forlgbne ar.

Videnressourcer

Netselskabet vurderes at have de basale videnressourcer omkring etablering og drift af netvirksomhed og
kaber herunder ngdvendig specialviden eksternt.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i &rsrapporten.
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Beretning

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2012 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
DKK DKK

Nettoomsaetning 99.169.955 97.636.850
Andre driftsindtaegter 0 150.439
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -9.995.013 -15.112.479
Andre eksterne omkostninger -26.868.246 -29.358.811
Bruttoresultat 62.306.696 53.315.999
Personaleomkostninger 0 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 1 -22.777.426 -22.646.134
Andre driftsomkostninger -146.271 -303.219
Resultat for finansielle poster 39.382.999 30.366.646
Finansielle indteegter 2 10.659.561 2.107.600
Finansielle omkostninger -1.027.300 -2.707.000
Resultat for skat 49.015.260 29.767.246
Skat af arets resultat 4 -3.869.000 -8.774.082
Arets resultat 45.146.260 20.993.164
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 45.146.260 20.993.164

45.146.260 20.993.164
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Balance 31. december

Aktiver

Elnet

Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2012 2011
DKK DKK
544.670.407 546.027.494
5 544.670.407 546.027.494
190.386 50.664.466
6 190.386 50.664.466
544.860.793 596.691.960
35.663.488 35.628.616
7.661.157 3.904.914
43.324.645 39.533.530
43.324.645 39.533.530
588.185.438 636.225.490
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Periodeafgreensningsposter, investeringsbidrag

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter, investeringsbidrag

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Neertstaende parter og ejerforhold

pwe

Note 2012 2011
DKK DKK
64.000.000 63.900.000
386.560.321 340.524.288
7 450.560.321 404.424.288
0 0
0 0
88.810.518 88.044.592
8 88.810.518 88.044.592
0 4.500.243
7.351.118 98.666.466
3.869.000 0
32.894.481 35.789.901
8 4.700.000 4.800.000
48.814.599 143.756.610
137.625.117 231.801.202
588.185.438 636.225.490
9
10
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Noter til arsrapporten

pwe

2012 2011
DKK DKK
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 22.777.426 22.646.134
22.777.426 22.646.134
Finansielle indtaegter
Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver 0 2.107.600
Andre finansielle indtaegter 10.659.561 0
10.659.561 2.107.600
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 1.027.300 2.707.000
1.027.300 2.707.000
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 3.869.000 8.774.082
3.869.000 8.774.082
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Noter til arsrapporten

5 Materielle anlaegsaktiver

pwc

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets tilbagefersler af tidligere ars opskrivninger
Opskrivninger 31. december

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Elnet
DKK

860.874.250
21.420.340
-90.980

882.203.610

314.846.756
22.777.426
-90.979

337.533.203

544.670.407

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele
DKK

39.437.234
190.386

-39.437.234

190.386

11.227.232

-11.227.232

0

190.386
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Noter til arsrapporten

7  Egenkapital

pwe

Egenkapital 1. januar
Kontant kapitalforhgjelse
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
63.900.000 340.524.288 404.424.288
100.000 889.773 989.773
0 45.146.260 45.146.260
64.000.000 386.560.321 450.560.321

Selskabskapitalen bestar af 1 aktier a nominelt DKK 62.900.000 og 3 aktier a niminelt DKK 300.000 og 2 aktier
a nominelt DKK 100.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2012 2011 2010 2009 2008
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 63.900.000 63.900.000 63.800.000 63.500.000 63.200.000
Kapitalforhgjelse 100.000 0 100.000 300.000 300.000
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 64.000.000 63.900.000 63.900.000 63.800.000 63.500.000

14



Noter til arsrapporten

8 Langfristede galdsforpligtelser

pwe

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Periodeafgraensningsposter, investeringsbidrag
Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualaktiver

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa DKK 43 mio.

2012 2011

DKK DKK
70.010.517 68.844.592
18.800.001 19.200.000
88.810.518 88.044.592

4.700.000 4.800.000
93.510.518 92.844.592
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Noter til arsrapporten

10 Nezertstaende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Nyfors amba Ultimativ hovedaktionaer
Nyfors Holding A/S Hovedaktionger
@vrige nartstaende parter
Gerda Thymann Pedersen, Brgnderslev Bestyrelsesformand
Gunnar Mortensen, Fjerritslev Neestformand i bestyrelsen
Mogens Kristiansen, Aabybro Bestyrelsesmedlem
Kurt Guldhammer Jensen, Brovst Bestyrelsesmedlem
Svend Erik Trudslev, Branderslev Bestyrelsesmedlem
Karsten Frederiksen, Brgnderslev Bestyrelsesmedlem
Bo Kristensen,Lokken Bestyrelsesmedlem
Kurt Kristensen, Brgnderslev Bestyrelsesmedlem
Jens Ruben Michelsen, Brovst Bestyrelsesmedlem
Mogens Baggesen, Brgnderslev Bestyrelsesmedlem
Henrik Mentz Direktor

Transaktioner

Samhandel med naertstdende parter sker pa markedsvilkar og transaktionerne indgar i koncernregnskabet for
Nyfors Amba.

Herudover har der ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret

gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktioneerer, tilknyttede
virksomheder eller andre neertstdende parter.
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Noter til arsrapporten
10 Nertstaende parter og ejerforhold (fortsat)

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Hele selskabskapitalen ejes af Nyfors Holding A/S, Brgnderslev.

Selskabets umiddelbare moderselskab er Nyfors Holding A/S, Brgnderslev. Selskabets ultimative

moderselskab, der udarbejder koncernregnskab, hvori selskabet indgar som dattervirksomhed, er Nyfors amba,
Breonderslev.

pwc 17



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2012 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af netydelser til forsyningsomrédet indregnes i resultatopgarelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter elkgb til dekning af nettab /net, PSO-tarif og
markedsel.
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer, kursregulering pa vardipapirer samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinaere poster.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige aktieselskaber i koncernen. Skatteeffekten af sambeskatningen for-
deles pa sével overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemassige underskud). De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Netaktiver 30-45 &r
Aktiver med en kostpris pd under DKK 25.000 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi. Denne
nedskrivningstest gennemfores arligt pa igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer
for vaerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

For aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvsteendig kapitalvaerdi, da aktivet i sig selv ikke
genererer fremtidige pengestramme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af aktiver,
hvortil de kan henfores.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter aktier, der méles til dagsveerdien pa balancedagen.
Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest aflagte arsrapport

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter, investeringsbidrag

Periodeafgrensningsposter, investeringsbidrag opfart som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger
vedrgrende indtaegter i de efterfolgende regnskabsar.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
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Bruttofortjeneste x100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinart resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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