BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

Tomrer- og Snedkermester Borge
Nielsen A/S

Hagevej 8 B, 3400 Hillergd
CVR-nr. 18 86 78 42

Arsrapport for 2024

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 20.03.25

Henrik Hiibner
Dirigent
GODKENDT
REVISIONSPARTNERSELSKAB Hillergd Tel. 48 2473 14
Roskildevej 12A www.beierholm.dk
HLB) e et uafh=ngigt mediem af 3400 Hillerpd CVR-nr. 32 89 54 68

det globale r8dgivnings- og revisionsnetvaerk



Temrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors revisionspategning 5-7
Ledelsesberetning 8-11
Resultatopgarelse 12
Balance 13-14
Egenkapitalopgarelse 15
Pengestremsopgerelse 16
Noter 17 -34

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 2



Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Temrer- og Snedkermester Berge Nielsen A/S
Hagevej 8 B

3400 Hillered

Hjemsted: Hillergd

CVR-nr.: 18 86 78 42

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Peter Folbasek Nielsen

Bestyrelse

Henrik Hibner, formand
Peter Folback Nielsen
Jesper Folbsek Nielsen
Claus Leovgreen

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab

Modervirksomhed

Felbaek Gruppen ApS, Danmark

Dattervirksomhed

Hansen & Graversen A/S, Hillerad
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Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 for Temrer- og
Snedkermester Borge Nielsen A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stremme for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerad, den 20. marts 2025

Direktionen

Peter Folbasek Nielsen

Bestyrelsen

Henrik Hibner Peter Falbaek Nielsen
Formand

Jesper Fglbaek Nielsen Claus Lagvgreen
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Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Temrer- og Snedkermester Berge Nielsen A/S for regn-
skabsaret 01.01.24 - 31.12.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse, pengestrgmsopgerelse og noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabséret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geseldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planleegger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet.
Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillered, den 20. marts 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Michael Kjeldgaard Nielsen

Reg. revisor
MNE-nr. mne7552
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Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2024 2023 2022 2021 2020
Resultat
Resultat af primeer drift 4.664 8.056 6.729 -11.403 740
Finansielle poster i alt -357 -4.265 -841 -1.087 -713
Arets resultat 3385 2116 4545  -9.844 6
Balance
Samlede aktiver 53.825 62467 66.342 60.777 61.620
Investeringer i materielle anleegsaktiver 3.947 4533 387 2.416 4.456
Egenkapital 15.808 12423  13.407 8.862 8.706
Nogletal

2024 2023 2022 2021 2020
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 24% 16% 41% -112% 0%
Soliditet
Soliditetsgrad 29% 20% 20% 15% 14%

Likviditet og finansiering

Likviditetsgrad 154% 133% 134% 133% 122%

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 8



Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Ledelsesberetning

Eigenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Likviditetsgrad:
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Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive temrer- og snedkervirksomhed og dermed besleegtet
virksomhed.

Hovedfokus i forretningen er en omfattende service forretning og entreprise afdeling.
Serviceforretningen har fokus rettet mod forsikringsselskaber og dets kunder samt offentlige
og ervhvervsvirksomheder. Entrepriseafdelingen tilstreeber at udfere stgrre renoverings- og
tilbygningsopgaver samt gvrige opgaver i hoved-, fag- og totalentreprise. Et af vores speciale
omrader er at arbejde med renovering af gamle og bevaringsveerdige ejendomme. Begge
hovedomréader baserer sig pa lange relationer med eksisterende bygherrer, kunder og
radgivere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat pa DKK 3.385.322 mod
DKK 2.115.881 for tiden 01.01.23 - 31.12.23. Balancen viser en egenkapital pa DKK
15.807.851.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende. 2024 har veeret et ar med fokus pa at veere
kundernes foretrukne samarbejdspartner ved at levere et kvalitetspraeget handveerksprodukt,
professionel byggestyring og forudsigelighed i byggeprocessen. Vi ser, at dette fokus lafter
den generelle kundetilfredshed og forbedrer forretningens lensomhed.

Aret har dog ogsad veeret preeget af en enkelt entreprisesag, der ikke bidrog med den
forventede deekningsgrad grundet et skifte af en underleverander midtvejs i projektet.
Projektet blev afleveret til aftalt tid og i den forventede kvalitet, men skiftet havde desveerre
en negativ indvirkning pa indtjeningen.

2024 er aret, hvor vi har igangsat et projekt, der skal sikre, at vi agerer professionelt i forhold
til ESG/beeredygtighedsrapportering. Vi forventer i april 2025 at kunne offentliggere den
forste ESG-rapport for 2024 pa vores hjemmeside samt preesentere vores strategiske
fokusomrader. Blandt de centrale indsatsomrdder er gget diversitet i temrerfaget, hvor
andelen af kvinder nu udger 7%, samt en gradvis omstilling af vores flade, hvor 13% af
koretgjerne er skiftet fra fossilbreendstof til el-drift.

Resultatforventningen for 2024 var et resultat fer skat pa niveau med det realiserede resultat.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat fer skat i niveauet t.DKK 4.000 - 7.000 for det kom-
mende ar. Selskabets ledelse er ikke tvivl om, at den geopolitiske uro kan pavirke Danmark,
og dette folges neje. For indevaerende vurderes det dog ikke at have en veesentlig indflydelse
pa vores forventninger til 2025.
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Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Ledelsesberetning

1 2025 vil der veere fokus pa vores kerneomrader og pa at sgge den kloge vaekst.
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Note

Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Resultatopgerelse
2024 2023
DKK DKK
Bruttofortjeneste 64.352.794 62.016.769
Personaleomkostninger -56.176.267 -50.727.245
Resultat for af- og nedskrivninger 8.176.527 11.289.524
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -3.512.471 -3.233.860
Resultat af primeer drift 4.664.056 8.055.664
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 347.315 -3.574.498
Andre finansielle indteegter 146.574 314.723
Andre finansielle omkostninger -850.436 -1.005.238
Resultat for skat 4.307.509 3.790.651
Skat af arets resultat -922.187 -1.674.770
Arets resultat 3.385.322 2.115.881

Forslag til resultatdisponering
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Note

c o N 3

10

Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 2.897.089 2.458.375
Immaterielle anleegsaktiver i alt 2.897.089 2.458.375
Indretning af lejede lokaler 337.504 530.257
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 8.207.065 7.166.001
Materielle anleegsaktiver i alt 8.544.569 7.696.258
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 772.817 425.502
Andre veerdipapirer og kapitalandele 130.000 130.000
Deposita 264.000 264.000
Andre tilgodehavender 303.674 242.050
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.470.391 1.061.552
Anlaegsaktiver i alt 12.912.049 11.216.185
Ravarer og hjeelpematerialer 489.000 486.800
Varebeholdninger i alt 489.000 486.800
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 5.749.909 7.128.752
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 25.442.279 31.663.819
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.957.420 7.278.244
Andre tilgodehavender 1.128.769 1.105.830
Periodeafgrsensningsposter 28.155 29.653
Tilgodehavender i alt 36.306.532 47.206.298
Likvide beholdninger 4.117.782 3.557.327
Omseetningsaktiver i alt 40.913.314 51.250.425
Aktiver i alt 53.825.363 62.466.610
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Note

11

12
13

14
14
14

14

15
16
17

Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Balance
PASSIVER

31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Selskabskapital 529.412 529.412
Overkurs ved emission 1.220.588 1.220.588
Overfart resultat 12.703.851 10.672.529
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.354.000 0
Egenkapital i alt 15.807.851 12.422.529
Henseettelser til udskudt skat 1.757.533 2.370.547
Andre hensatte forpligtelser 358.502 198.314
Hensatte forpligtelser i alt 2.116.035 2.568.861
Geeld til kreditinstitutter 0 4672
Leasingforpligtelser 3.958.160 3.604.602
Anden geeld 5.436.288 5.328.311
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 9.394.448 8.937.585
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.767.978 1.698.293
Geeld til gvrige kreditinstitutter 64.310 70.884

Modtagne forudbetalinger vedrerende igangveerende arbej-
der for fremmed regning 1.246.929 5.663.597
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 16.626.620 20.526.759
Geeld til tilknyttede virksomheder 857.584 4.497.841
Selskabsskat 1.662.623 0
Anden geeld 4.280.985 6.080.261
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 26.507.029 38.537.635
Geeldsforpligtelser i alt 35.901.477 47.475.220
Passiver i alt 53.825.363 62.466.610

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Egenkapitalopgorelse
Forslag til
Overkurs udbytte for
Selskabs- ved Overfort regnskabsar Egenkapital
Belgb i DKK kapital emission resultat et ialt
Egenkapitalopgerelse for
01.01.24 - 31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 529.412 1.220.588 10.672.529 0 12.422.529
Forslag til
resultatdisponering 0 0 2.031.322 1.354.000 3.385.322
Saldo pr. 31.12.24 529.412 1.220.588 12.703.851 1.354.000 15.807.851

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE

15



Note

18

Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Pengestromsopgorelse

2024 2023
DKK DKK
Arets resultat 3.385.322 2.115.881
Reguleringer 4.443.272 8.808.532
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -2.200 25.600
Tilgodehavender 10.899.769 -6.642.175
Leveranderer af varer og tjenesteydelser -3.900.139 114.774
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -9.837.290 -9.150.870
Andre hensatte forpligtelser 160.188 0
Pengestremme fra driften for finansielle poster 5.148.922 -4.728.258
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 146.574 314.723
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -723.014 -1.005.241
Pengestromme fra driften 4.572.482 -5.418.776
Kagb af immaterielle anleegsaktiver -1.275.001 -1.200.000
Kob af materielle anleegsaktiver -3.579.563 -4.042.907
Salg af materielle anleegsaktiver 403.000 521.000
Kab af veerdipapirer og kapitalandele 0 -70.000
Udlan -61.524 -242.050
Pengestromme fra investeringer -4.513.088 -5.033.957
Betalt udbytte 0 -3.100.000
Foregelse af geeld til kreditinstitutter 0 42.916
Nedbringelse geeld til kreditinstitutter -89.722 -413.150
Afdrag pa leasingforpligtelser 590.783 704.566
Pengestromme fra finansiering 501.061 -2.765.668
Arets samlede pengestromme 560.455 -13.218.401
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 3.557.327 16.775.728
Likvide beholdninger ved arets slutning 4.117.782 3.557.327
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres séledes:
Likvide beholdninger 4.117.782 3.657.327
Ialt 4.117.782 3.557.327
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Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Noter
2024 2023
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Leonninger 48.234.203 43.598.121
Pensioner 5.992.675 5.533.328
Andre omkostninger til social sikring 1.949.389 1.695.796
Ialt 56.176.267 50.727.245
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 97 93
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 1.200.000 1.080.000

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, nr. 1 er vederlag til direktion og
bestyrelse sammendraget for 2024 og 2023, da oplysninger ellers vil fere til, at der vises belgb

for et enkelt ledelsesmedlem.

2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 347.315 -3.574.498
Ialt 347.315 -3.574.498
3. Andre finansielle indteegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 75.492 150.891
Renteindteegter i gvrigt 67.070 119.361
Valutakursreguleringer 4.012 37.421
@vrige finansielle indteegter 0 7.050
@vrige finansielle indteegter 71.082 163.832
I alt 146.574 314.723
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Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Noter
2024 2023
DKK DKK
4. Forslag til resultatdisponering
Ekstraordineert udbytte i regnskabsaret 0 3.100.000
Forslag til udbytte for regnskabséaret 1.354.000 0
Overfort resultat 2.031.322 -984.119
Ialt 3.385.322 2.115.881
5. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder Talt
Kostpris pr. 01.01.24 4.290.633 4.290.633
Tilgang i aret 1.275.001 1.275.001
Kostpris pr. 31.12.24 5.665.634 5.665.634
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -1.832.258 -1.832.258
Afskrivninger i aret -836.287 -836.287
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -2.668.545 -2.668.545
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 2.897.089 2.897.089
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Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Belgb 1 DKK

Indretning af
lejede lokaler

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.01.24 3.742.067 14.127.245
Tilgang i aret 158.544 3.788.519
Afgang i aret 0 -3.293.858
Kostpris pr. 31.12.24 3.900.611 14.621.906
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -3.211.810 -6.961.245
Afskrivninger i aret -351.297 -2.324.887
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 0 2.871.291
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -3.563.107 -6.414.841
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 337.504 8.207.065
Regnskabsmeaessig veerdi af finansielt leasede aktiver

pr. 31.12.24 0 5.630.455

7. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Andre veerdipa-
tilknyttede virk- pirer og kapital-

Belgb 1 DKK somheder andele
Kostpris pr. 01.01.24 4.300.001 130.000
Kostpris pr. 31.12.24 4.300.001 130.000
(?pskrivninger pr. 01.01.24 -3.874.499 0
Arets resultat fra kapitalandele 347.315 0
Opskrivninger pr. 31.12.24 -3.527.184 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 772.817 130.000
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Noter
7. Veerdipapirer og kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Hansen & Graversen A/S, Hillerad 100%
8. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt
Andre tilgode-
Beleb i DKK Deposita havender
Kostpris pr. 01.01.24 264.000 242.050
Tilgang i aret 0 61.524
Kostpris pr. 31.12.24 264.000 303.574
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 264.000 303.574
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
9. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 28.385.789 86.768.827
Acontofaktureringer -24.702.808 -85.303.672
Overfakturering modregnet i tilgodehavende fra salg og
tjienesteydelser 819.999 0
Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt 4.502.980 1.465.155
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 5.749.909 7.128.752
Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende
arbejder for fremmed regning, kortfristet
gaeldsforpligtelse -1.246.929 -5.663.597
I alt 4.502.980 1.465.155

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE

20



Tomrer- og Snedkermester Borge Nielsen A/S

Noter

10. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter bestar af forudbetalte omkostninger t.kr. 28. (2023 t.kr. 29).

11. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:

Pélydende
veerdi i alt
Antal DKK
Kapitalandele 529.412 529.412

Selskabskapitalen er fuldt indbetalt p& balancedagen.
31.12.24 31.12.23
DKK DKK

12. Udskudt skat

Udskudt skat pr. 01.01.24 2.370.547 593.606
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen -613.014 1.776.941
Udskudt skat pr. 31.12.24 1.757.533 2.370.547

Udskudt skat omfatter igangveerende arbejder, immaterielle og materielle anleegsaktiver,
finansielle leasinggaeld samt skattemeessig underskud til fremfersel.
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13. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte

Belgb i DKK forpligtelser
Forpligtelser pr. 01.01.24 198.314
Anvendt i aret -198.314
Hensat i aret 358.502
Forpligtelser pr. 31.12.24 358.502
31.12.24 31.12.23
DKK DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:
Kortfristede forpligtelser 358.502 198.314
Ialt 358.502 198.314

14. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.24 31.12.23
Geeld til kreditinstitutter 0 0 0 83.148
Leasingforpligtelser 1.723.335 91.956 5.681.495 5.090.712
Anden geeld 44643  4.933.437 5.480.931 5.462.018
Ialt 1.767.978 5.025.393 11.162.426 10.635.878
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15. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 5-36 maneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 1.033.

Selskabet har huslejekontrakter med opsigelsesvarsel pd 6 maneder med en samlet
forpligtelse pa t. DKK 433.

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet arbejdsgaranti pa t.DKK 14.921.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatte-
forpligtelse for de sambeskattede selskaber fremgar af arsrapporten for Felbaek Gruppen ApS
(administrationsselskabet) hvoraf t.DKK 1.662 er indregnet i balancen. Haeftelsen omfatter
derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens
af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

I forbindelse med storre entreprisesag er selskabet inddraget som adciteret part sammen
med 3 yderligere underleverandarer. Selskabets andel af entreprisen har udgjort en mindre
del af den samlede entreprisesum. Selskabet har efter ledelsens vurdering udfert sin opgave
svarende til indgdet entrepriseaftale. P4 nuvaerende tidspunkt er det ledelsens vurdering, at
der ikke kan rejses krav mod selskabet, da det er tvivlsomt om bygherren har lidt et tab.

16. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement pa t.DKK 9.000 har selskabet afgivet virksomhedspant pa
t.kr. 9.000. Virksomhedspantet omfatter pr. 31.12.24 fglgende aktiver til regnskabsmaessig
veerdi:

e Motorkaretgijer, t.DKK 1.562

¢ Andre anleeg, driftsmateriel og inventar t.DKK 1.014

¢ Varebeholdninger t.DKK 489

¢ Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, t.DKK 25.442

Herudover er der stillet sikkerhed for kommende leasingkontrakter pa t.kr. 600.
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17. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Grundlag for indflydelse

Folbaek Gruppen ApS, Danmark

Stemmer

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-

fort pd normale markedsvilkar.

Vederlag til ledelsen fremgéar af note 1. Personaleomkostninger.

Selskabet indgadr i koncernregnskabet for modervirksomheden Felbassk Gruppen ApS,

Danmark.

18. Reguleringer til pengestromsopgeorelse

Andre driftsindteegter -347.933 -500.643
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-

aktiver 3.612.471 3.233.860
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -347.315 3.574.498
Finansielle indteegter -146.574 -314.723
Finansielle omkostninger 850.436 1.005.238
Skat af arets resultat 922.187 1.776.941
(vrige reguleringer 0 33.361
I alt 4.443.272, 8.808.532
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19. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Folbeek Gruppen ApS, Danmark, CVR-nr.
277 65 87 68, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéa selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Andring i klassifikation
Der er foretaget reklassifikation af skyldig selskabsskat i balancen, der ikke har haft nogen
indvirkning pé egenkapital eller balancesum.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
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Noter

19. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlasegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved forste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som gvrige tilsvaren-
de aktiver.

Leasingforpligtelser vedregrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geelds-
forpligtelser. Efter ferste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris, hvoref-
ter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter og
vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med hgj grad af individuel tilpas-
ning, indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoom-
seetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

ZAndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Aindring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter arets reguleringer af lagre
af feerdigvarer og varer under fremstilling, herunder nedskrivninger pa lagerbeholdninger af
feerdigvarer og varer under fremstilling i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.
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19. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og
andre interne omkostninger, der er afholdt i &ret og indregnet i kostprisen for egenfremstille-
de immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder gevinster ved salg af materielle anleegsaktiver samt lgnrefusion og
lignende refusioner fra offentlige myndigheder.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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19. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 3 0
Indretning af lejede lokaler 10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0-35

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af

finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder omfatter omkostninger afholdt i forbindelse med etablering af
selskabets IT-platform og males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
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en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en maéalemetode.

Kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
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ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende sel-
skabets indgdede lejeaftaler.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvesrende arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pd de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det en-
kelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressource-
forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende arbejder,
hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet
mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte igangveerende
arbejde.
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Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaer-
dien til de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaelds-
forpligtelser afthsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat forplig-
telse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til
kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der vedta-
ges inden godkendelsen af arsrapporten for Temrer- og Snedkermester Bearge Nielsen A/S,
bindes ikke pé opskrivningsreserven (samtidighedsprincippet).
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Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pa igangveerende ar-
bejder, og indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomis-
ke ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller dagsveerdi, safremt
forpligtelsen forventes indfriet pa leengere sigt.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Feriepengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjente i overgangsperioden 1.
september 2019 — 31. august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til
feriefonden fer lenmodtagerens pensionsalder. Forpligtelsen indgar i posten Anden geeld,
som henholdsvis kortfristet og langfristet gaseld. Anden geeld males til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens padlydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pé langfristede gaeldsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestremme fra finansiering ydelser
pa finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.
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