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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 for SBS Link ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 20. juni 2016

Direktion

Ole Frederiksen



Den uathzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i SBS Link ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SBS Link ApS for regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p3 grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette krasver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for
at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede
praesentation af irsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores afkraftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for aftreeftende konklusion

Selskabet har vaesentlige forfaldne forpligtelser til kreditorer, herunder SKAT. Vi har ikke pa tidspunktet
for arsregnskabets aflaggelse kunnet opné tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis, der dokumenterer at
selskabet kan tilvejebringe de fornedne likvide ressourcer til at afregne disse forpligtelser 1 takt med at
behovet herfor opstar. Vi skal derfor i henhold til internationale standarder om revision tage forbehold
for, at &rsregnskabet er aflagt under forudsetning for fortsat drift og give en afkraeftende konklusion.

Afkrzftende konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for den afkreftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uathzengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 20. juni 2016

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35486178

o TSen
Statsautoriseret revisor

Penneo dokumentnggle: GOD70-7124G-DS8EMM-E3Q8M-8JXOE-OIKHY



Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
CVR-nr.

Stiftelsesdato
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Kontakipersoner

Pengeinstitut

SBS Link ApS
Kirkestenten 26
Skt. Klemens
5260 Odense S

29727369
27584942

9. februar 2004
1. januar 2015 - 31. december 2015
12. regnskabsér

Ole Frederiksen

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"

Kogtvedparken 17

5700 Svendborg

CVR-nr.: 35486178

Morten Pedersen, Statsautoriseret revisor

Nordea Bank Danmark A/S
Storegade 30
7330 Brande



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veasentligste aktiviteter bestér i at drive virksomhed med modetejsbutikker.

Selskabet driver pr. 31. december 2015 fem butikker i henholdsvis Odense, Haderslev, Senderborg og
Kolding.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et
resultat pa -4.311.472 kr. Virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pi
5.905.802 kr. og en egenkapital pa -8.588.167 kr.

Selskabets ledelse betragter resultatet som sardeles utilfredsstillende.

Periodens resultat er pavirket negativt af tilbageforsel af tidligere &rs udskudte skatteaktiv samt generelt
lavt aktivitetsniveau.

Selskabet er omfattet af selskabslovens § 119 kapitaltabsbestemmelser. Selskabets ledelse har udarbejdet
budget for det kommende regnskabsar, der udviser et positivt driftsresultat. Ledelsen forventer séledes,
at selskabets egenkapital reetableres ved egen indtjening i de kommende regnskabsar.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Selskabets ledelse har efter regnskabsarets udleb pdbegyndt en reduktion af selskabets aktiviteter.

Det er ledelsens forventninger at der i forbindelse hermed indgas aftaler med hovedkreditorer og
pengeinstitut om selskabets vasentligste geldsforpligtelser.

Disse aftaler er pé tidspunktet for arsregnskabets afleeggelse endnu ikke ferdigforhandlet. I konsekvens
heraf er der betydelig usikkerhed om, hvorvidt selskabet efter regnskabséarets udleb er i stand til at
afregne disse forpligtelser i takt med deres forfald samt fortsaette dine driftsaktiviteter i ovrigt.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsirets afslutning
Der er udover de ovenfor beskrevne forhold ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder
af vaesentlig betydning for selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for SBS Link ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.
Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes 1 resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge
af eendrede regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele wvil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan maéles pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan maéles
pélideligt. Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
beleb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lobetiden. ‘

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Indtzegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen pd tidspunktet for levering og risikoens
overgang, safremt indtsegten kan opgeres palideligt. Omsatningen opgeres efter fradrag af moms,
afgifter og rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.



Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlegsaktiver er foretaget ud fra en lebende
vurdering af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linezert pd grundlag af
kostprisen, baseret pa felgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi

Lejerettigheder 10 &r 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-8 ar 0
Indretning af lejede lokaler 5ar 0

Fortjeneste eller tab ved athandelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet,
og indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser. Aktuel og
udskudt skat vedrerende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Lejerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med tilleg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anleegsaktiver, safremt der er indikationer for vardifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives
til det hejeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi),
safremt denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pd grundlag af vejede gennemsnitspriser eller til

nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Handelsvarer males til  kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Veardien

9.



Anvendt regnskabspraksis
reduceres med nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte ombkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabséret, praesenteres som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat og éarets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede gzldsmetode som
skatteveerdien af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige verdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremferselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede 1a&n som realkreditldn og 1an hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder maéles
lanene til amortiseret kostpris saledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
iresultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.
Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt

betalte acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anleegsaktiver

Driftsresultat

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Note

-11-

2015 2014

kr. kr.
4.526.672 4.302.540
-5.747.878 -6.368.266
-1.222.560 -1.308.705
-2.443.766 -3.374.431
-156.979 -184.489
-2.600.745 -3.558.920
-1.710.727 782.962
-4.311.472 -2.775.958
-4.311.472 -2.775.958
-4,311.472 -2.775.958




Balance 31. december 2015

Note
Aktiver

Lejerettigheder 6
Immaterielle anleegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 7

Indretning af lejede lokaler 8
Materielle anleegsaktiver

Anlzegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Udskudte skatteaktiver 9
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver

-12-

2015 2014

kr. kr.
203.326 283.330
203.326 283.330
594.034 846.082
1.942.136 2.832.644
2.536.170 3.678.726
2.739.496 3.962.056
1.548.532 1.954.645
1.548.532 1.954.645
819.708 776.145
6.188 6.188
625.222 654.345
108.388 108.388
0 1.710.727
1.559.506 3.255.793
58.268 40.549
3.166.306 5.250.987
5.905.802 9,213.043




Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Geld til banker
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Anden gzld

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede gzeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsztninger

Note

10
11

12

13
14
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2015 2014

kr. kr.
125.000 125.000
-8.713.167 -4.401.695
~-8.588.167 -4.276.695
940.446 677.654
940.446 677.654
0 480.000
331.571 301.297
11.074.361 10.322.760
2.105.043 1.680.983
42.548 27.044
13.553.523 12.812.084
14.493.969 13.489.738
5.905.802 9.213.043




Noter
2015 2014

1. Finansielle risici - vardering af going concern
Selskabets ledelse har efter regnskabsérets udleb pabegyndt en reduktion af selskabets aktiviteter.

Det er ledelsens forventninger at der i forbindelse hermed indgés aftaler med hovedkreditorer og
pengeinstitut om selskabets vaesentligste geldsforpligtelser.

Disse aftaler er pa tidspunktet for arsregnskabets afleeggelse endnu ikke ferdigforhandlet. I konsekvens

heraf er der betydelig usikkerhed om, hvorvidt selskabet efter regnskabsérets udleb er i stand til at afregne
disse forpligtelser 1 takt med deres forfald samt fortsette dine driftsaktiviteter i gvrigt.

2. Personaleomkostninger

Lenninger 5.431.397 6.126.334
Omkostninger til social sikring 198.862 190.867
Andre personaleomkostninger 117.619 51.125

5.747.878 6.368.266

3. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivning lejerettigheder 80.004 104.932

Afskrivning pé andre anleg, driftsmateriel og inventar 252.048 262.908

Afskrivning pa indretning af lejede lokaler 890.508 940.865

Tab/fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlags-

aktiver 0 0
1.222.560 1.308.705

4. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 156.979 184.489

156.979 184.489

5. Skat af arets resultat
Regulering udskudt skat 1.710.727 ~782.962

1.710.727 -782.962
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Noter

6. Lejerettigheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig vaerdi ultimo

7. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig vaerdi ultimo

8. Indretning af lejede lokaler
Kostpris primo

Tilgang i &rets lob, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2015 2014
1.797.000 1.797.000
1.797.000 1.797.000

-1.513.670 -1.408.738
-80.004 -104.932
-1.593.674 -1.513.670
203.326 283.330
2.214.388 2.214.388
2.214.388 2.214.388
-1.368.306 -1.105.398
-252.048 -262.908
-1.620.354 -1.368.306
594.034 846.082
8.880.789 8.521.819
0 358.970
8.880.789 8.880.789
-6.048.145 -5.107.280
-890.508 -940.865
-6.938.653 -6.048.145
1.942.136 2.832.644
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Noter

2015 2014
9. Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat, primo 1.710.727 927.765
Arets regulering -1.710.727 782.962
0 1.710.727
10. Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000
Selskabskapitalen har veeret uaendret siden stiftelsen den 9. februar 2004.
11. Overfort resultat
Saldo primo -4.401.695 -1.625.737
Arets tilgang -4.311.472 -2.775.958
Saldo ultimo -8.713.167 -4.401.695
12. Langfristede gzeldsforpligtelser
Restgaeld Forfald Forfald
ultimo indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til banker 940.446 480.000 0
940.446 480.000 0

13. Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet en huslejekontrakt vedr. butikslokaler 1 Rosengérdcenteret med en arlig leje pa 1.460
t.kr. ekskl. moms. Lejemalet kan opsiges med 6 méneders varsel, dog tidligst 1. oktober 2017.

Selskabet har endvidere indgaet en huslejekontrakt vedr. lagerlokaler i Rosengérdcenteret med en arlig leje
pé t.kr. 50 ekskl. moms. Lejemalet kan opsiges med 3 méneders varsel.

Selskabet har herudover indgaet 4 huslejekontrakter vedr. butikslejemal i Haderslev, Senderborg, Kolding
og Odense med en samlet arlig leje pa i alt 2.090 tkr. ekskl. moms. Lejemalene kan alle opsiges med 6
méaneders varsel.

14. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Selskabet har stillet garanti for leveranderkreditter for i alt 1.535 tkr. Garantien er stillet via selskabets
pengeinstitut.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 1.700 t.kr. og bankgaranti overfor leverander, har selskabet stillet
folgende til sikkerhed:

Loserepantebrev (inkl. lejerettigheder) vedr. lejemalet i Rosengérdcenteret, 1.800 t.kr.

Loserepantebrev (inkl. lejerettigheder) vedr. lejemalet i Senderborg, 2.000 t.kr.

Losarepantebrev (inkl. lejerettigheder) vedr. lejemalet 1 Odense, 1.500 t.kr.
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