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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013 for Pondus Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2013.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing Mors, den 2. juni 2014

Direktion

Tina Skyum-Hangaard

Bestyrelse

Poul Emil Hansen Claus Skyum Hansen Peter Holler
formand

Tina Skyum-Hangaard Torben Thybo Bundgaard

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Pondus Invest A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Pondus Invest A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Selskabets egenkapital er tabt. Som omtalt i ledelsesberetningens afsnit "Aret der gik og
opfelgning pa sidste ars forventede udvikling" forventer selskabets ledelse, at kapitalen kan
reetableres gennem egen indtjening i lobet af de kommende regnskabsar.

Vi er enige i beskrivelsen af usikkerhederne og ledelsens valg af regnskabsprincip.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 2. juni 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Martin Furbo
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Pondus Invest A/S
Riis Alle 5
7900 Nykgbing Mors

CVR-nr.: 27 69 49 42
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Morsg

Bestyrelse Poul Emil Hansen, formand
Claus Skyum Hansen
Peter Holler
Tina Skyum-Hangaard
Torben Thybo Bundgaard

Direktion Tina Skyum-Hangaard

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive

Advokat Ret & Rad
Ringvejen 63
7900 Nykgbing Mors

Pengeinstitut Ringkjebing Landbobank A/S
Torvet 1
6950 Ringkebing
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Beretning

Arsrapporten for Pondus Invest A/S for 2013 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Selskabet driver vindmeller og foretager anden investeringsvirksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2013 udviser et underskud pa DKK 753.420, og selskabets balance pr. 31.
december 2013 udviser en negativ egenkapital p4 DKK 6.253.442.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Resultatet anses for veerende utilfredsstillende. Selskabskapitalen er tabt som folge af tidligere fejlslagne
investeringer iveerdipapirer. Det er ledelsens vurdering, at egenkapitalen kan reetableres ved egen
indtjening gennem melledrift i de kommende 5-7 regnskabsar. Reetableringen kraever, at de nuvaerende
kreditfaciliteter kan opretholdes og afvikles efter naermere aftale de naeste 5-10 ar. Det er forventningen, at
selskabets kreditinstitut vil stille de nedvendige kreditfaciliteter til sikring af den fortsatte drift. Der kan
blive tale om salg af mgllerne, sifremt dette kan ske til en acceptabel pris.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2013 2012
DKK DKK

2.704.870 3.730.835

-2.471.022 -2.158.154

233.848 1.572.681

-81.468 -74.274

152.380 1.498.407

2 522.915 332.350

-1.592.036 -2.566.854

-916.741 -736.097

3 163.321 119.167

-753.420 -616.930

-753.420 -616.930

-753.420 -616.930




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2013 2012
DKK DKK

800.023 800.023

6.938.492 8.708.276

0 0

4 7.738.515 9.508.299

7.500 7.500

5 7.500 7.500

7.746.015 9.515.799

322.373 204.918

2.656 0

4.760 0

34.946 40.368

364.735 245.286

1.494.640 1.047.200

75.095 914.099

1.934.470 2.206.585

9.680.485 11.722.384




Balance 31. december

Passiver

Note 2013 2012

DKK DKK

Selskabskapital 625.000 625.000
Overfort resultat -6.878.442 -6.125.022
Egenkapital 6 -6.253.442 -5.500.022
Henseettelse til udskudt skat 7 1.252.963 1.416.284
Andre henseettelser 9 750.000 750.000
Hensatte forpligtelser 2.002.963 2.166.284
Kreditinstitutter 11.300.000 12.300.000
Langfristet gaeld 8 11.300.000 12.300.000
Kreditinstitutter 8 2.418.119 2.526.929
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 42.522 42.695
Anden gaeld 170.323 186.498
Kortfristet gaeld 2.630.964 2.756.122
Gezeldsforpligtelser 13.930.964 15.056.122
Passiver 9.680.485 11.722.384
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 9
Neertstaende parter og ejerforhold 10
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. januar
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Kassekredit

Likvider 31. december

pwe

Note 2013 2012
DKK DKK

-753.420 -616.930

11 2.675.584 3.885.121

12 -131.038 1.116.520

1.791.126 4.384.711

2.020.345 2.016.549

-3.536.906 -4.511.088

274.565 1.890.172

-4.760 0

269.805 1.890.172

-1.000.000 -1.000.000

6.698 0

-993.302 -1.000.000

-723.497 890.172

434.370 -715.562

447.440 259.760

158.313 434.370

75.095 914.099

1.494.640 1.047.200

-1.411.422 -1.526.929

158.313 434.370




Noter til arsrapporten
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Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Vi henviser til omtale i "Malsaetninger og forventninger for det

kommende ar” i ledelsesberetningen.

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 25% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten

2013 2012

DKK DKK
52.323 58.418
470.592 273.932
522.915 332.350
0 0
-163.321 -119.167
-163.321 -119.167
-229.185 -184.024
91.436 64.857
-25.572 0
-163.321 -119.167
10



Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Produktionsan- Andre anlaeg,
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel og
ninger ner inventar
DKK DKK DKK
800.023 24.444 168 11.796
800.023 24.444 168 11.796
0 15.735.892 11.796
0 1.769.784 0
0 17.505.676 11.796
800.023 6.938.492 0
0ar 10-15 ar 5ar

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele
DKK

7.500
7.500

7.500
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Noter til arsrapporten

6 Egenkapital
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Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabskapitalen bestar af 625 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Vejanlaeg

Jorderstatning og jordleje
Nettotabssaldo

Skattemaessigt underskud til fremfarsel

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
625.000 -6.125.022 -5.500.022
0 -753.420 -753.420
625.000 -6.878.442 -6.253.442
2013 2012
DKK DKK
1.493.815 1.896.639
-34.024 -36.546
-90.440 -92.286
-70.371 -71.807
-46.017 -279.716
1.252.963 1.416.284
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Noter til arsrapporten

8
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Langfristet gaeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2013 2012
DKK DKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 7.300.000 8.300.000
Mellem 1 og 5 ar 4.000.000 4.000.000
Langfristet del 11.300.000 12.300.000
Inden for 1 &r 1.000.000 1.000.000
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 1.418.119 1.526.929
Kortfristet del 2.418.119 2.526.929
13.718.119 14.826.929

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditorer:

Til sikkerhed for gaeld i kreditinstitutter DKK 13,7 mio. er der udstedt ejerpantebreve pa DKK 25,0 mio. i

mglleanlaeg med en bogfart veerdi pa DKK 6,9 mio. samt givet transport i Isbende elafregninger og

forsikringssummer i mglleanlaeg.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst. Det samlede

belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Pondus Invest Holding ApS, der er

administrationsselskab i sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter kan medfere, at

selskabets haeftelse udger et starre belab.

Der er stillet selvskyldnerkaution over for 3. mands geaeld til kreditinstitut. 3. mands totale mellemveerende pr. 31.
december 2012 udger ca. DKK 3,2 mio. Der er i 2012 sket indregning af forventet tab pa DKK 750.000 til

daekning af forpligtelsen. Vurderingen af forpligtelsen er usendret i 2013.

13



Noter til arsrapporten

10 Nezertstaende parter og ejerforhold

11

12
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Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Pondus Invest Holding ApS, Riis Allé 5, 7900 Nykgbing Mors

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i tilgodehavender
AEndring i andre hensatte forpligtelser
Andring i leverandgrer m.v.

2013 2012

DKK DKK
-5622.915 -332.350
1.592.036 2.566.854
1.769.784 1.769.784
-163.321 -119.167
2.675.584 3.885.121
-114.690 599.087
0 750.000
-16.348 -232.567
-131.038 1.116.520
14



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Pondus Invest A/S for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2013 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved produktion og salg af el indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar reparation og forsikring og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedligeholdelse og af-
skrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, administrativ bistand, kontoromkost-
ninger, afskrivninger m.v.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinaere poster.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Grunde og bygninger afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Vindmglleanlaeg 10-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 &r

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n, som realkreditlén og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males
ldnene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Regnskabspraksis
Likvider
Likvide midler bestar af indestaende i kreditinstitutter samt vaerdipapirbeholdning.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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