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DSB Rejsekort A/S

Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2012 for
DSB Rejsekort A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 31. maj 2013

Direktion

Martin Buchtrup Larsen

Bestyrelse

%0(7 07«1),

Jacob Kjazr
Formand

/ol %-%///m

Aske Wieth-Knudsen ;
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DSB Rejsekort A/S

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i DSB Rejsekort A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DSB Rejsekort A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenka-
pitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for de interne
kontroller, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og an-
vendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmassige skan,
som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revisi-
on. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revisi-
on og yderligere krav ifalge dansk revisorlovegivning. Dette kraever, at vi overholder etiske
krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab
og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurde-
ring, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor de interne
kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede. Formadlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.
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Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i arsregnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, henviser vi til arsregnskabets note 5, hvori le-
delsen redegor for, at den associerede virksomhed Rejsekort A/S ikke p.t. har bindende
tilsagn fra sine ejere om fornadne yderligere aktionaerlan og/eller kontante kapitalindskud
til finansiering af driften og de planlagte investeringer i 2013. Dette medferer, at der er
usikkerhed om, hvorvidt der er et nedskrivningsbehov vedrerende kapitalandele i Rejse-
kort A/S og ansvarlig lanekapital udlant til Rejsekort A/S. Som der redegares for i note 5,
er det ledelsens bedemmelse, at der ikke er et nedskrivningsbehov.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foreta-
get yderligere handlinger i tillg til den gennemferte revision af arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, den 31. maj 2013

KPMG
Statgautoriferet Revisionspartnerselskab

1 JU{ : y Y il

Torben Bender Michael N. C. Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

DSB Rejsekort A/S
Selvgade 40 A-G
1307 Kagbenhavn K

CVR-nr. 27 08 82 52

Stiftet 21. februar 2003
Hjemsted Kabenhavn

Regnskabsar 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Jacob Kjeer (formand)
Kim Munch Lendal (nastformand)
Aske Wieth-Knudsen

Direktion
Martin Buchtrup Larsen

Revision
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Godkendt pa selskabets generalforsamling den 31. maj 2013

Dirigent

(

//% L (Ol \4_,“}
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DSB Rejsekort A/S

Beretning

Hovedaktivitet

DSB Rejsekort A/S’ formal er at varetage DSB's ejerinteresser i Rejsekort A/S, herunder
sammen med de gvrige ejere at bidrage til finansieringen af Rejsekort A/S med egenkapital
og lan.

Rejsekort AfS er etableret med henblik pa udvikling, implementering og drift af et lands-
d®kkende rejsekort til erstatning af billetter og kort.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

DSB Rejsekort A/S ejer 50,5 procent af Rejsekort A/S. Qvrige aktionzrer er Movia, Metro,
NT, Sydtrafik, Midttrafik, Bornholms Trafikselskab og FynBus. DSB Rejsekorts ejerandel
forventes at blive lavere i de kommende ar, efterhdnden som flere trafikvirksomheder bli-
ver tilsluttet rejsekortsystemet.

Rejsekort A/S indgik i 2005 kontrakt med East-West Denmark ApS om kab af et rejsekort-
system. DSB indgik samtidig tilslutningsaftaler med Rejsekort A/S. Gennem tilslutningsaf-
talerne indkaber DSB det decentrale rejsekortudstyr, software, drift og vedligehold, der er
behov for, med henblik pa at kunderne kan bruge rejsekortsystemet ved rejser med DSB.

Udrulningen af rejsekortsystemet fulgte tidsplanen i 2012, sa rejsekortet ved udgangen af
aret kan bruges pa alle jernbanestrakninger samt hele Sjzlland, Nordjylland og udvalgte
busser i Sydjylland.

Ejerne af Rejsekort A/S tilfarte i marts, juli og december 2012 likviditet til Rejsekort A/S

gved Allonge IV, V og VI. DSB tilfarte egenkapital med hjemmel i Aktstykke 105 af
6.4.2011.

Resultat efter skat i Rejsekort A/S blev i 2012 et underskud pa 141.868 tkr. Underskuddet
er korrigeret for aktivering af renter og afskrivningsmetode vedr. immaterielle anlagsakti-
ver i henhold til DSB’s regnskabspraksis, hvorefter DSB Rejsekort A/S' andel udegr -
124.245 tkr. Som folge af @ndrede ejerforhold i Rejsekort A/S har DSB Rejsekort A/S reali-
seret en gevinst pa 504 tkr., som er indregnet i resultatopgerelsen.

Arets resultat

Arets resultat efter skat er et underskud pd 123.590 tkr. (2011: -19.272 tkr.), hvilket er i
overensstemmelse med det forventede. Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.
Forventninger til fremtiden

Der forventes for 2013 et resultat for skat i starrelsesordenen -154.000 tkr.

Der er i april 2013 foretaget en kapitalforhgjelse i DSB Rejsekort A/S pa nominelt 1 mio.
kr. til kurs 4000, i alt 40 mio. kr. DSB Rejsekort A/S tilfarte 40.065 tkr. i april 2013 i egen-
kapital til Rejsekort A/S ved Allonge VII.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Den 14. maj 2013 blev det pa ekstraordinzre bestyrelsesmader i DSB og DSB S-tog afs
besluttet at fusionere virksomhederne, saledes at DSB S-tog ophgrer med at eksistere
som selvstandig virksomhed. Den fortsattende virksomhed er DSB. Fusionen forventes
ikke at fa praktisk betydning for DSB Rejsekort A/S.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen
af arsrapporten.
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DSB Rejsekort A/S

Arsregnskab for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DSB Rejsekort A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som arsrapporten for 2011.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder hovedsagelie omkostninger af primar karakter i
forhold til virksomhedens aktiviteter - eksempelvis udgifter afholdt til revision og admini-
stration.

Resultat i associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af associe-
rede virksomheders Resultat efter skat med eliminering af urealiserede forholdsmaessige
interne fortjenester og tab. Der foretages korrektion til DSB’s anvendte regnskabspraksis
med hensyn til aktivering af renter og afskrivningsmetode for Rejsekort A/S' immaterielle
anlaegsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og ~omkostninger samt gebyrer mv.

Skat af arets resultat
DSB Rejsekort A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af danske
koncernforbundne selskaber.

DSB er administrationsenhed for sambeskatningen og betaler som folge heraf al selskabs-
skat til skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til deres skattepligtige indkomster. | tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra de
virksomheder, der har kunnet anvende disse underskud til nedsettelse af eget skattemaes-
sigt overskud (fuld fordeling).

Arets skat bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og forskyd-
ning i udskudt skat, herunder forskydninger som falge af @ndret skattelovegivning eller -
sats. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets re-
sultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte
pa egenkapitalen.
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DSB Rejsekort A/S

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vardis metode (equity-
metoden). Dette indebarer, at kapitalandele males til den forholdsmassige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapita-
len til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Lan til associerede virksomheder males til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tileodehavende aktuel skat indregnes i balancen som be-
regnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen pa en serskilt
regnskabspost.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de
tilfeelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat.

Efter sambeskatningsreglerne overtager DSB som administrationsenhed haftelsen for de
tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med de
tilknyttede virksomheders betaling af sambeskatningsbidrag.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt tilknyttede virk-
somheder, males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgorelse
Note Belgb i kr. 2012 2011
Omkostninger
Andre eksterne omkostninger -37.753 -46.976
Omkostninger i alt -37.753 -46.976
Resultatafprimeerdrift = -37.753  -46.976
Finansielle poster
4 Resultat efter skat i associeret virksomhed -124.245.494 -18.602.938
4 Tab/gevinst ved &ndring af ejerandel i associeret
virksomhed 504.448 -879.366
1 Finansielle indtaegter 6.114.433 6.932.426
2 Finansielle omkostninger -5.874.797  -6.604.855
Finansielle poster i alt -123.501.409 -19.154.733
Resultat for skat B | : ~ -123.539.162 -19.201.709
3  Skat
Skat af arets resultat -50.471 -70.149
Skat i alt -50.471 -70.149

Aretsresultat -123.589.633 -19.271.858

Arets resultat foreslis anvendt saledes:

Overfart fra frie reserver fra egenkapitalen:

- Overfort resultat _ -123.589.633
lalt _ G iiiagi R B -123.589.633
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DSB Rejsekort A/S

Balance - Aktiver

Note Belob i kr. 2012 2011
Finansielle anlagsaktiver

4,5 Kapitalandele i associerede virksomheder 140.209.328 131.234.749

4,5 Ansvarlig lanekapital til associerede virksomheder  242.878.539 236.764.106
Finansielle anlaegsaktiver i alt 383.087.867 367.998.855
‘Ani®gsaktiverfalt ~ 383087.867 367.998.855
Aktlveriale 1385.087.867 367.998.855]
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Balance - Passiver

DSB Rejsekort A/S

Note Belab i kr. 2012 2011
Egenkapital
Selskabskapital 37.000.000 34.000.000
Overfort resultat 111.678.123 105.767.756
Egenkapitalialt =~ 148.678.123 139.767.756.
Langfristede gzaldsforpligtelser
6  Geld til tilknyttede virksomheder 234.329.274 187.000.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 234.329.274 187.000.000
Kortfristede galdsforpligtelser
6  Geld til tilknyttede virksomheder 0 41.130.950
Skyldigt sambeskatningbidrag 50.471 70.149
Anden g=ld 30.000 30.000
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 80.471 41.231.099
'Geldsforpligtelser i ait 234.409.744 228.231.099'
Passiverialt 383.087.867 367.998.855
7 Ejerforhold, eventualforpligtelser og pantsatninger
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DSB Rejsekort A/S

Egenkapitalopgorelse

Belgb i kr.
Selskabs- Overfort Egenkapital
kapital resultat i alt
Egenkapital pr. 1. Januar 2011 25.000.000 89.039.614 114.039.614
Kapitalforhojelse 9.000.000 36.000.000 45.000.000

Arets resultat

_Arets | at - - -19.271.858  -19.271.858
|Egenkapital pr. 31. december 2011 34.000.000 105.767.756  139.767.756

Kapitalforhgjelse 3.000.000 129.500.000 132.500.000

Arets resultat

-123.589.633 -123.589.633

'Egenkapital pr. 31. december 2012 37.000.000 111.678.123 148.678.123

Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Aktiekapitalen bestar af 37.000 aktier a 1.000 kr. eller multipla heraf.

De seneste fem ars @ndringer af selskabskapitalen specificeres saledes:

Belab i tkr. 2008 2009 2010 2011 2012
'Selskabskapital pr. 1. januar  25.000 25.000 25.000 25.000 34.000
Kontant kapitalforhgjelse - - - ~ - 9.000 3.000
Selskabskapital pr. 31. december 25.000 25.000 25.000 34.000 37.000
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Noter til arsregnskabet

DSB Rejsekort A/S

Note Belgb i kr. 2012 2011
1 Finansielle indtaegter
Renter af ansvarlig lanekapital 6.114.433  6.364.782
Renter af [an til associeret virksomhed 0 567.644
lalt 6.114.433  6.932.426
2 Finansielle omkostninger
Renter af mellemvarender med tilknyttede virksomheder 5.874.598  6.604.855
Renter af lan, g2d til kreditinstituttermv. 199 0
Talt 5.874.797  6.604.855
3 Skat
Beregnet skat af arets resultat -50.471  -70.149
‘Skatialt -50.471 -70.149 |
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Noter til arsregnskabet

Note Belgb i kr.

DSB Rejsekort A/S

4

Finansielle anlagsaktiver

Ansvarlig la-
Kapitalandele nekapital til Finansielle
i associerede associerede anlags-
virksomheder virksomheder aktiver i alt
Kostpris pr. 1. januar 2012 166.239.875 236.764.106 403.003.981
Arets tilgang 132.715.625 6.114.433 138.830.058
Kostpris pr. 31. december 2012 298.955.500 242.878.539 541.834.039
Vardireguleringer pr. 1. januar 2012 -35.005.126 -35.005.126
Andel af arets resultat efter skat -124.245.494 -124.245.494
Tab/gevinst ved a&ndring af ejerandel i associeret
virksomhed 504.448 504.448
Veardireguleringer pr. 31. december 2012 -158.746.172 -158.746.172
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2012 140.209.328  242.878.539  383.087.867.
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2011 131.234.749 236.764.106 367.998.855
Kapitalandele i associerede virksomheder:
Arets resultat Egenkapital
Navn Hjemsted Ejerandel (100%), tkr. (100%), tkr.
Rejsekort A/S Danmark 50,5% -141.868 330.217

Der foretages korrektion til DSB’s anvendte regnskabspraksis med hensyn til aktive-
ring af renter og afskrivningsmetode af Rejsekort A/S’ immaterielle anlaagsaktiver.

DSB Rejsekort A/S har ikke bestemmende indflydelse i Rejsekort A/S.
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DSB Rejsekort A/S

Noter til arsregnskabet

Note

Vardianszttelse af ansvarlig lanekapital og kapitalandele i associerede virksomheder

DSB Rejsekort A/S har stillet ansvarlig lanekapital til radighed for Rejsekort A/S. Ansvarlig
lanekapital skal senest veere tilbagebetalt 30. juni 2020. Ultimo 2012 udger lanet i alt 243
mio. kr. (2011: 237 mio. kr.). DSB Rejsekort A/S finansierer den ansvarlige lanekapital ved
treek pa kreditrammen aftalt med tilknyttede virksomheder, jf. note 6.

Lanekapitalen forrentes i henhold til aktion@roverenskomst med Cibor 12 maneders rente-
sats tillagt én procent p.a. i kreditmarginal. Rentesatsen fastlegges for et ar ad gangen, ulti-
mo hvert ar for det kommende ar.

Ved aktstykke 105 har Finansudvalget 5. maj 2011 godkendt, at DSB kan indskyde op til
334,3 mio. kr. yderligere som egenkapital i Rejsekort A/S, og at Metroselskabet kan ind-
skyde op til 53,2 mio. kr., yderligere som egenkapital i Rejsekort A/S. DSB Rejsekort A/S
har i 2012 tilfert 132,7 mio. kr. som egenkapital i Rejsekort A/S. Falgende fremgar af beret-
ningen i Rejsekort A/S' arsrapport for 2012: "Det skonomiske resultat for 2013 forventes at
blive et underskud pa niveau med 2012. | henhold til det gsodkendte budget for 2013 har ak-
tionarkredsen tilkendegivet, at Rejsekort for realisering af de lagte planer i 2013 tilfores
vderligere kontante kapitaltilskud med i alt 210 mio. kr., hvoraf 80 mio. kr. er indskudt i april
2013". DSB Rejsekort A/S har ikke afgivet bindende tilsagn om tilfarsel af yderligere aktio-
nerlan og/eller kontante kapitalindskud overfor Rejsekort A/S. Det skal dog bemerkes, at
DSB Rejsekort A/S’ andel af Allonge VII pa 40,1 mio. kr. er effektueret i april 2013.

Ledelsen i DSB Rejsekort A/S bedemmer, at yderligere behov for tilfarsel af aktionerlan
og/eller kontante kapitalindskud fra DSB vil blive tilfart DSB Rejsekort A/S, herunder at geld
til tilknyttede virksomheder ikke vil blive kreevet indfriet i lobet af 2013.

Ledelsen i DSB Rejsekort A/S bedemmer pa baggrund af ovenstdende, at arsregnskabet for
2012 for DSB Rejsekort A/S kan afleegges pa going concern basis, samt at der ikke er et ned-
skrivningsbehov vedrarende kapitalandelen i Rejsekort A/S og ansvarlig kapital udlant til
Rejsekort A/S.

Geeld til tilknyttede virksomheder

Der er indgdet kreditaftale, og det til enhver tid vaerende traek under kreditrammen forren-
tes i henhold til kreditaftalerne med Cibor 12 maneders rentesats tillagt én procent p.a. i
kreditmarginal. Rentesatsen fastleegges for et ar ad gangen, ultimo hvert ar for det kom-
mende ar.

Kreditaftale vedrgrende langfristede geldsforpligtelser pd 187 mio. kr. er geldende fra 1.
april 2006 med en lgbetid pa 10 ar. Gald under langfristede geldsforpligtelser pa 47,1 mio.

kr. vedrarer driftsfinansiering, hvor langiver har meddelt, at geelden ikke vil blive kraeve ind-
frieti 2013.

Ejerforhold, eventualforpligtelser og pantsatninger
DSB Rejsekort A/S ejes 100 procent af DSB, Sglvgade 40 A-G, 1307 Kebenhavn K.

Der er ingen eventualforpligtelser eller pantsatninger.
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