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DSB Rejsekort A/S

Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2013 for
DSB Rejsekort A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med darsregnskabsloven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 3. juni 2014
Direktion

s By —

Susanne Merch

Bestyrelse ;

. P A
Thomas Thellersen Barner C Métte Rosholm
Formand Neestformand
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Aske Wieth-Knudsen
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DSB Rejsekort A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i DSB Rejsekort A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DSB Rejsekort A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksus resultatopq@relse balance, egenka-
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Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for de interne
kontroller, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og an-
vendelse af en hensigtsmassig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaessige skan,
som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revisi-
on. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revisi-
on og yderligere krav ifelge dansk revisorlovegivning. Dette kraever, at vi overholder etiske
krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb
og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurde-
ring, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor de interne
kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligst og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.
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Supplerende oplysninger vedrarende forhold i drsregnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion henviser vi til arsregnskabets note 5, hvori le-
delsen redeger for, at den associerede virksomhed, Rejsekort A/S, ikke pt. har bindende
tilsagn fra sine ejere om fornadne yderligere aktionzrlén og/eller kontante kapitalindskud
til finansiering af driften og de planlagte investeringer i 2014. Dette medferer, at der kan
vare usikkerhed om vardians®ttelsen af kapitalandele i Rejsekort A/S og ansvarlig lane-
kapital udlant til Rejsekort A/S.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foreta-
get yderligere handlinger i tillzeg til den gennemfarte revision af arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 3. juni 2014
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

o

”/f/'-’
‘ /’»{/H\—f -
er Michael N. C, Nielsen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor

Side 5 af 18-



DSB Rejsekort A/S

Selskabsoplysninger

DSB Rejsekort A/S
Telegade 2
2630 Taastrup

CVR-nr. 27 08 82 52

Stiftet 21. februar 2003
Hjemsted Haoje Tastrup
Regnskabsar 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Thomas Thellersen Berner (formand)
Mette Rosholm (nastformand)
Aske Wieth-Knudsen

Direktion
Susanne March Koch

Revision
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Godkendt pa selskabets generalforsamling den 3. juni 2014

Dirigent
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DSB Rejsekort A/S

Beretning

Hovedaktivitet

DSB Rejsekort A/S’ formal er at varetage DSB's ejer-interesser i Rejsekort A/S, herunder
sammen med de evrige ejere at bidrage til finansieringen af Rejsekort A/S med egenkapital
og lan.

Rejsekort A/S er etableret med henblik pa udvikling, implementering og drift af et lands-
dakkende rejsekort til erstatning af billetter og kort.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

DSB Rejsekort A/S ejer 45,8 procent af Rejsekort A/S. @vrige primare aktionrer er Tra-
fikselskabet Movia, Metroselskabet 1/S, Sydtrafik, Trafikselskabet Midttrafik og Nordjyl-
lands Trafikselskab. DSB Rejsekorts ejerandel forventes at blive lavere i de kommende ar,
efterhanden som flere trafikselskaber bliver tilsluttet rejsekortsystemet.

Rejsekort A/S indgik i 2005 kontrakt med East-West Denmark ApS om kab af et rejsekort-
system. DSB indgik samtidig tilslutningsaftaler med Rejsekort A/S. Gennem tilslutningsaf-
talerne indkaber DSB det decentrale rejsekortudstyr, software, drift og vedligehold, der er
behov for, med henblik pé at kunderne kan bruge rejsekortsystemet ved rejser med DSB.

Rejsekortsystemet blev taget i brug i 2012 og fungerer tilfredsstillende. Rejsekortet kan nu
bruges pa alle jernbanestrakninger samt hele Sjzlland, Nordjylland og udvalgte busser i
Sydjylland.

Ejerne af Rejsekort A/S tilfarte i april 2013 likviditet til Rejsekort A/S ved Allonge VII. DSB
tilforte egenkapital med hjemmel i Aktstykke 105 af 6. april 2011. Derudover har gvrige
ejere tilfert yderligere likviditet til Rejsekort A/S, saledes at DSB herefter ejer 45,8 procent
(2012: 50,5 procent) af aktierne.

Resultat efter skat i Rejsekort A/S blev i 2013 et underskud pa 162.120 tkr. Til brug for
indregning i DSB Rejsekort A/S er underskud korrigeret for afskrivning pa renter palebet
under opferelse af immaterielle anlagsaktiver, samt for afskrivningsmetode vedrerende
immaterielle anlagsaktiver saledes at dette folger DSB's regnskabspraksis. DSB Rejsekort
A/S's andel af underskuddet udger herefter 102.871 tkr.

Arets resultat

Arets resultat efter skat er et underskud pa 79.969 tkr. (2012: -123.590 tkr.). Resultatet er
bedre end forventet, og er serligt pavirket af en realiseret gevinst pa 22.895 tkr. som fol-
ge af @ndrede ejerforhold i Rejsekort A/S, primart som folge af, at Trafikselskabet Midt-
trafik i 2013 har tilsluttet sig Rejsekort A/S.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden
Der forventes for 2014 et resultat for skat i storrelsesordenen -95 mio.kr.

Der er i april 2014 foretaget kapitalforhojelse i DSB Rejsekort A/S pa i alt 40 mio. kr. Det
forventes, at DSB Rejsekort A/S i 2014 vil tilfere yderligere 74 mio.kr. i egenkapital til Rej-
sekort A/S.,

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen
af arsrapporten.
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DSB Rejsekort A/S

Arsregnskab for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2013

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DSB Rejsekort A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som arsrapporten for 2013.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Som mdlevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta,
Resultatopgearelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder hovedsagelig omkostninger af primar karakter i
forhold til virksomhedens aktiviteter - eksempelvis udgifter afholdt til revision og admini-
stration.

Resultat | associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af associe-
rede virksomheders resultat efter skat med eliminering af urealiserede forholdsmessige
interne fortjenester og tab. Der foretages korrektion til DSB's anvendte regnskabspraksis
med hensyn til aktivering af renter og afskrivningsmetode for Rejsekort A/S’ immaterielle
anlagsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtgter og ~-omkostninger samt gebyrer mv.

Skat af arets resultat
DSB Rejsekort A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af danske
koncernforbundne selskaber.

DSB er administrationsenhed for sambeskatningen og betaler som folge heraf al selskabs-
skat til skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til deres skattepligtige indkomster. | tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra de
virksomheder, der har kunnet anvende disse underskud til nedsattelse af eget skattemas-
sigt overskud (fuld fordeling).

Arets skat bestdr af drets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og forskyd-
ning i udskudt skat, herunder forskydninger som folge af @ndret skattelovgivning eller -
sats. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfares til arets re-
sultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre verdis metode (equity-
metoden). Dette indebarer, at kapitalandele males til den forholdsmaessige andel af virk-
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somhedernes regnskabsmaessige indre veardi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapita-
len til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Lan til associerede virksomheder mdles til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som be-
regnet skat af &rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen pa en sarskilt
regnskabspost.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de
tilfaelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leveranderer samt tilknyttede virk-
somheder, males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgorelse
Note Belgb i kr. 2013 2012
Andre eksterne omkostninger -110.235 -37.753

4 Resultat efter skat i associeret virksomhed -102.871.037 -124.245.494
4 Gevinst ved @ndring af ejerandel i associeret virksom-

hed 22.895.000 504.448
1 Finansielle indteegter 4,323,238 6.114.433
2 Finansielle omkostninger -4,207.534 -5.874.796

3 Skat af arets resultat 1.368 -50.471

Arets resultat foreslas anvendt saledes:
Overfort fra frie reserver fra egenkapitalen:
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Balance - Aktiver

DSB Rejsekort A/S

Note Beleb i kr. 2013 2012
Finansielle anlagsaktiver
4,5  Kapitalandele i associerede virksomheder 100.298.666  140.209.328
4,5  Anpsvarlig lanekapital til associerede virksomheder 247.201.777 242.878.539
Finansielle anlaegsaktiver i alt 347.500.443 383.087.867
Anlaegsaktiver i alt 347.500.443 383.087.867
Tilgodehavender
Tileodehavende sambeskatningsbidrag 48.715 0
Tilgodehavender i alt 48.715 0
Omsatningsaktiver i alt 48.715 1]
Aktiver i alt 347.549.158 383.087.867
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Balance - Passiver

DSB Rejsekort A/S

Note Belab i kr. 2013 2012

Egenkapital
Selskabskapital 38.000.000 37.000.000
Qverfart resultat 70.708.923 111.678.123
Egenkapital i alt 108.708.923 148.678.123
Langfristede galdsforpligtelser

6 Geeld til tilknyttede virksomheder 238.790.234  234.329.273
Langfristede galdsforpligtelseri alt 238.790.234 234.329.273
Kortfristede galdsforpligtelser
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 50.471
Anden geld 50.001 30.000
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 50.001 80.471
Galdsforpligtelser i alt 238.840.235 234.409.744
Passiver i alt 347.549.158 383.087.867

7 Ejerforhold og eventualforpligtelser
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Egenkapitalopgorelse

Belgsb i kr.

DSB Rejsekort A/S

Egenkapital pr. 1. januar 2012
Kapitalforhejelse

Arets resultat

Egenkapital pr. 31. december 2012
Kapitalforhgjelse

Arets resultat

Egenkapital pr. 31. december 2013

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Selskabs-
kapital
34.000.000
3.000.000

37.000.000
1.000.000

38.000.000

Overfort re- Egenkapital
sultat ialt

105.767.756 139.767.756
129.500.000 132.500.000

-123.589.633 -123.589.633
111.678.123 148.678.123
39.000.000 40.000.000
-79.969.200 -79.969.200
70.708.923 108.708.923

Aktiekapitalen bestar af 38.000 aktier & 1.000 kr. eller multipla heraf.
seneste fem ars @ndringer af selskabskapitalen specificeres saledes:

Belgb i tkr.

2009

2010 2011 2012 2013

Selskabskapital pr. 1. januar
Kontant kapitalforhajelse
Selskabskapital pr. 31. december

25.000 25.000 25.000 34.000 37.000

- 9.000 3.000 1.000

25.000 25.000 34.000 37.000 38.000
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Noter til arsregnskabet

DSB Rejsekort A/S

Note Belgb i kr. 2013 2012
1 Finansielle indtaegter
Renter af ansvarlig lanekapital 4,323,238 6.114.433
lalt 4.323.238 6.114.433
2  Finansielle omkostninger
Renter af mellemvarender med tilknyttede virksomheder 4.207.333 5.874.598
Renter af lan, gald til kreditinstitutter mv. 201 198
lalt 4.207.534 5.874.796
3  Skat
Beregnet skat af arets resultat 1.368 -50.471
Skat i alt 1.368 -50.471
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Noter til arsregnskabet

MNote Belgb i kr.

4 Finansielle anlzegsaktiver

Ansvarlig lane-

Kapitalandele i  kapital til asso-  Finansielle an-

associerede cierede virk- laags-

virksomheder somheder aktiver i alt

Kostpris pr. 1. januar 2013 298.955,500 242.878.539 541.834.039
Arets tilgang 40.065.375 4,323,238 44,388.613
Kostpris pr. 31. december 2013 339.020.875 247.201.777 586.222.652
Vardireguleringer pr. 1. januar 2013 -158.746.172 -158.746.172
Andel af arets resultat efter skat -102.871.037 -102.871.037
[Endring af ejerandel i associeret virksomhed 22.895.000 22.895.000
Vardireguleringer pr. 31. december 2013 -238.722.209 -238.722.209

R o
140.209.328 242.878.539 383.087.867

Kapitalandele | associerede virksomheder:

Ejerandel 31.

december  Arets resultat Egenkapital
Navn Hjemsted 2013 {100%), tkr. (100%), tkr,
Rejsekort A/S Danmark 45,8% -162.120 324.175

Der foretages korrektion til DSB's anvendte regnskabspraksis med hensyn til aktive-
ring af renter og afskrivningsmetode af Rejsekort A/S" immaterielle anlagsaktiver,

DSB Rejsekort A/S har ikke bestemmende indflydelse i Rejsekort A/S som falge af
stemme- og bestyrelsessammensatningen i Rejsekort AfS.
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Noter til arsregnskabet

Note

5

Vardiansattelse af ansvarlig lanekapital og kapitalandele i associerede
virksomheder

DSB Rejsekort A/S har stillet ansvarlig lanekapital til rddighed for Rejsekort A/S. Ansvarlig lanekapital
skal senest vare tilbagebetalt 30. juni 2020. Ultimo 2013 udgsr ldnet i alt 247 mio. kr. (ultimo 2012:
243 mio. kr.). DSB Rejsekort A/S finansierer den ansvarlige lanekapital ved traek pa kreditrammen aftalt
med tilknyttede virksomheder, jf. note 6.

Lanekapitalen forrentes i henhold til aktionzroverenskomst med CIBOR 12 maneders rente-
sats tillagt én procent p.a. i kreditmarginal. Rentesatsen fastleegges for et &r ad gangen, ultimo hvert &r
for det kommende ar.

Ved aktstykke 105 af 6. april 2011 har Finansudvalget godkendt, at DSB kan indskyde op til 334,3 mio.
kr. yderligere som egenkapital i Rejsekort A/S, og at Metroselskabet kan indskyde op til 53,2 mio. kr.,
vderligere som egenkapital i Rejsekort A/S.

DSB Rejsekort A/S har i 2013 tilfert 40,1 mio.kr. (2012: 132,7 mio. kr.) som egenkapital i Rejsekort A/fS.
Folgende fremgar af beretningen i Rejsekort A/S' arsrapport for 2013: "Det @konomiske resultat for
2014 forventes at blive et underskud pa niveau med 2013, | henhold til det godkendte budget for 2014
har aktionarkredsen tilkendegivet, at Rejsekort for realisering af de lagte planer i 2014 tilfares yderli-
gere kontante kapitaltilskud med i alt 160 mio. kr., hvoraf 80 mio. kr. indskydes i april 2014". DSB Rej-
sekort A/S har ikke afgivet bindende tilsagn om tilfarsel af yderligere aktionzrlan ogfeller kontante
kapitalindskud overfor Rejsekort A/S. DSB Rejsekort A/S har i april 2014 foretaget et kapitalindskud i
Rejsekort A/S pad 36 mio. kr., svarende til DSB Rejsekort A/S' andel,

Rejsekort A/S fremtidige skonomi forventes pévirket af at leverancen af en vaesentlig systemopegrade-
ring til Rejsekort system version 5.1 er forsinket. Denne systemopdatering var ved udarbejdelsen af
Rejsekort A/S seneste langtidsprognose planlagt leveret marts 2014. P4 nuvarende tidspunkt ventes
leverancen minimum 3 mdr. forsinket. DSB falger pa den bagerund udviklingen tzet i Rejsekort A/S og
paser at Rejsekort A/S fremsender krav om bod til leveranderen i henhold til kontrakten ligesom Rejse-
kort A/S' direktion er anmodet om at udarbejde et revideret budget og langtidsprognose for selskabet.

Ledelsen i DSB Rejsekort A/S forventer at yderligere kontante kapitalindskud fra DSB SOV vil blive til-
fort DSB Rejsekort A/S. Der henvises til note 6 hvoraf det fremgar, at DSB SOV har meddelt, at DSB
Rejsekort A/S' geeld ikke vil blive kreevet indfriet i 2014,

Direktion og bestyrelse i DSB Rejsekort A/S vurderer pé baggrund af ovenstaende, at arsregnskabet for
20153 for DSB Rejsekort A/S kan aflegges pd going concern basis, samt at veaerdianssttelsen af kapital-
andelen i Rejsekort A/S og ansvarlig kapital udlant til Rejsekort A/S er forsvarlig. Imidlertid kan det
ventede reviderede budget og langtidsprognose for Rejsekort A/S medfare at vardiansattelsen af kapi-
talandelen i Rejsekort A/S og ansvarlig kapital udl@nt til Rejsekort A/S skal revurderes i labet af 2014,

Gaeld til tilknyttede virksomheder

DSB Rejsekort A/S har indgdet kreditaftale med DSB SQV hvor det til enhver tid vaerende trak under
kreditrammen forrentes i henhold til kreditaftalen med CIBOR 12 méaneders rentesats tillagt én procent
p.a. i kreditmarginal. Rentesatsen fastleegges for et ar ad gangen, ultimo hvert &r for det kommende &r.

Kreditaftalen vedrarer 187 mio. kr. af den langfristede geldsforpligtelse til tilknyttede virksomheder og
er geldende fra 1. april 2006 med en lebetid pa 10 ar. Den resterende gzld under langfristede geelds-
forpligtelser udger 51,8 mio. kr. og vedrerer driftsfinansiering, hvor DSB SOV har meddelt, at gzlden
ikke vil blive kraevet indfriet i 2014. DSB SOV har endvidere meddelt, at der desuden ikke vil blive kra-
vet indfrielse af en eventuel foregelse af mellemvarendet i 2014.
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DSB Rejsekort A/S

Ejerforhold og eventualforpligtelser
DSB Rejsekort A/S ejes 100 procent af DSB, Telegade 2, 2630 Taastrup.

Selskabet hafter solidarisk for skat af DSB koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det samlede be-
lob for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for DSB SOV, der er administrationsselskab i for-
hold til sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfa-
re at selskabets haftelse udger et storre belsb

Arsregnskabet for DSB Rejsekort A/S indgar i koncernregnskabet for DSB SOV. DSB SOV er den gverste
modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab.
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