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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 for
Gladstone ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.januar - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Mariager, den 6. juni 2013

Direktion

Sgren Frandsen

National Revision

Registrerede Revisorer a/y



Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Gladstone ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Gladstone ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der omfatter
resultatopggrelse, balance, noter og regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette arsregnskab pa grundlag af udfgrelsen af en revision i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Pa
grund af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi imidlertid ikke vaeret i stand til at
opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med
forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi har ved vor revision ikke opnaet begrundet overbevisning om, at datterselskabet SARL Mas Quayrol kan indfri den i
arsrapporten opfgrte mellemregningskonto pad tkr. 1.549, idet egenkapitalen i datterselskabet er negativ. Vi tager
ligeledes forbehold for opgdrelsen af mellemregningskontoen, idet det ikke har veaeret muligt at rekvirere en
specifikation fra SARL Mas Quayrol til brug for afstemning. Den samlede maksimale konsekvens af ovenstaende forhold
for arsrapportens resultat og egenkapital pr. 31. december 2012 vil efter skatteeffekten vaere et tab pa tkr. 1.549.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for
konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

\R s



Den uafhangige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmeerksom pa, at der er betydelig usikkerhed om selskabets evne til at
fortseette driften. Vi henviser til note "andre forhold" i regnskabet, hvoraf fremgar, at det for indevaerende er usikkert,
om der opnas tilsagn om de begeerede lan til finansiering af driften i de fgrstkommende ar, men at det er ledelsens
vurdering, at et sadan tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under
forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pdvirket vor konklusion, skal vi henlede opmearksomheden pa, at selskabet har tabt kapitalen, og
regnskabsaflaeggelsen skal gennemfpres under iagttagelse af selskabslovens § 119.

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1, ydet et Ian til en af selskabets kapitalejere, og ledelsen kan ifalde
ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen til drsregnskabet uden at foretage yderligere
handlinger i tilleg til den gennemferte revision af arsregnskabet. Efter vor vurdering er informationerne i
ledelsesberetningen i overensstemmelse med arsregnskabet.

Mariager, den 6. juni 2013

National Revision
Registrerede Revisorer a/s
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Gladstone ApS
Dalhusvej 5 - Skrgdstrup
9550 Mariager

CVR-nr.: 29824452

Stiftet: 14. november 2006
Hjemstedskommune: Mariagerfjord
Regnskabsar: 1. januar til 31. december

Sgren Frandsen

National Revision
Registrerede Revisorer a/s
Fruensgaard Plads 2B
9550 Mariager

@stjydsk Bank A/S
Hammergardsvej 4
8983 Gjerlev |
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Beretning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er i lighed med tidligere ar investering i fast ejendom samt projektudvikling.

Usikkerhed om going concern

Som folge af kapitaltabet er det ledelsens opfattelse, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om
selskabets mulighed for at fortsaette driften. Der henvises til narmere omtale heraf i noten "Andre forhold" i
arsregnskabet.

Udviklingen i regnskabsaret

Selskabet arbejder pa afvikling i datterselskaberne. Det ene datterselskab har indstillet aktiviteterne og forventes
likvideret. Der er pt. Igangvaerende forhandlinger om evt. salg af aktiverne i det franske datterselskab.

Regnskabsaret blev ikke tilfredsstillende.

Den forventede udvikling i 2013

Selskabet forventer, at det ene datterselskab likvideres i 2013, ligesom det forventes, at det franske selskab far solgt
sine aktiver og ligeledes likvideres. Herefter skal selskabets likviditetsmaessige situation drgftes med pengeinstitut
herunder en evt. gaeldsakkord.

\Y
\R s

National Revision

Registrerede




Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2012 2011

Note DKK DKK

Bruttotab -12.556 13.531

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -125.000

Finansielle indtaegter 1 14.375 -131.725

Andre finansielle omkostninger -962.777 -3.880.807

Resultat fgr skat -960.958 -4,124.001

Skat af arets resultat 2 0 -296.715

Arets resultat -960.958 -4,420.716
Der foreslas fordelt saledes:

Overfart resultat -960.958 -4.420.716

-960.958 -4.420.716
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Balance pr. 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

\R
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2012 2011
Note DKK DKK
3 0 0
788.506 825.882
788.506 825.882
788.506 825.882
1.581.614 1.271.461
4 191,185 173.804
1.772.809 1.445.265
0 26
1.772.809 1.445.291
2.561.315 2.271.173
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Balance pr. 31. december

Passiver 2012 2011

Note DKK DKK
Anpartskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat -7.593.511 -6.599.595
Egenkapital 5 -7.468.511 -6.474.595
Kreditinstitutter 10.019.826 8.735.768
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 10.029.826 8.745.768
Galdsforpligtelser 10.029.826 8.745.768
Passiver 2.561.315 2.271.173
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
Eventualforpligtelser 7
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Noter til arsrapporten

2012 2011
DKK DKK

0 Andre forhold
Som fglge af, at kapitalen er tabt, er det ledelsens opfattelse, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Selskabet er pa kort sigt afhangig af, at pengeinstitut vil
stille den forngdne kapital til radighed. Selskabet arbejder pa at slge aktiverne i det franske datterselskab, der
derefter skal likvideres, ligeledes forventes det danske datterselskab likvideret i 2013. Herefter forventes
forhandlinger med pengeinstitut omkring en geeldsakkord. Det er ledelsens opfattelse, at der findes en lgsning,
hvorfor regnskabet er aflagt med fortsat drift for gje.

1 Finansielle indtaegter

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer, der er anlagsaktiver -4.418 -133.162
Andre finansielle indtagter 18.793 1.437
14.375 -131.725

2 Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat 0 296.715
Q 296.715

3 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

Kostpris pr. 1. januar 151.334
Kostpris pr. 31. december 151.334
Verdireguleringer pr. 1. januar -151.334
Nedskrivning af anparterne til indre veerdi pa statustidspunktet 6.152
Arets resultat efter skat -6.152
Vardireguleringer pr. 31. december -151.334
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 0

Egenkapital-
Virksomhed Hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel andel

Gladstone Ejendomme
ApS Skradstrup 125.000 -6.152 100% 125.000
SARL Mas Quayrol Frankrig -2.498.968 0 100% -2.498.968
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Noter til arsrapporten

2012 2011
DKK DKK
4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavende hos selskabsdeltager:
Saldo pr. 1. januar 173.804 173.804
Rente i henhold til geeldende lovgivning 17.391 0
Saldo pr. 31. december 191.195 173.804
5 Egenkapital
Overfert
Anpartskapital resultat | alt
Egenkapital pr. 1. januar 125.000 -6.599.595 -6.474,595
Regulering pa datter- 0 0 0
selskab EK 0 -32.958 -32.958
Arets resultat 0 -960.958 -960.958
Egenkapital pr. 31. december 125.000 -7.593.511 -7.468.511

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut, der pr. 31.12.2012 udgjorde kr. 10.019.826 er der pant i andel af
anparterne nom kr. 62.500 i cvr.nr. 30 54 90 66 Gladstone Ejendomme ApS. Den regnskabsmaessige vaerdi af disse
anparter er kr. 0.

Banken har oplyst, at der er udstedt ejerpantebrev kr. 21.260.000 i ejendom Les Malieres Le Vigar ejet af det
franske datterselskab.

7 Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i sambeskatning med tilknyttede virksomheder og hzefter derfor forholdsmaessigt for skat, der er
palignet i sambeskatningsperioden, for alle tilknyttede virksomheder.
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Gladstone ApS for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B.

Regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkraafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Regnskabspraksis

Resultatet af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgg@relsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger af goodwill
under posterne "Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder" og "Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder".

Finansielle poster
Finansielle indtagter og omkostninger omfatter renter.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til drets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne virksomheder.

Moderselskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede virksomheders
skattepligtige indkomst hensaettes og betales af moderselskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen med de danske tilknyttede virksomheder fordeles pa savel overskud som underskud i
de tilknyttede virksomheder i forhold til deres skattepligtige indkomster.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" og "Kapitalandele i associerede
virksomheder" den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmasssige indre veerdi opgjort med
udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillzeg af resterende positiv forskelsvaerdi (goodwill) og fradrag af
en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de
tilknyttede og associerede virksomheder.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der males
til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket her svarer til
palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning
baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede |an, som realkreditlan og [an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males lanene til amortiseret kostpris,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

Pvrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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