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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for K/S Clipper Air Transport.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31, december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. decem-

ber 2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kabenhavn, den 21. maj 2015

Direktion
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Den uafhzngige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i K/S Clipper Air Transport

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret Arsregnskabet for K/S Clipper Air Transport for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overenssternmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et
Arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om Arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning, Dette kraver,
at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i irsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afh&nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
&rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmassige sken er imelige samt den samlede preesentation af drsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til Arsregnskabsloven gennemlst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg
til den udforte revision af arsregnskabet.

Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at oplysningemne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med irsregnskabet.

Kobenhavn, den 21. maj 2015

Deloitte

tatsautoriseret Revisionspartnerselskab

imV\MA{I::/Qe

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at eje og drive flyvemaskinen Cessna Citation VII.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aret 2014 udviste et underskud pd DKK 3.040 t., hvilket anses for utilfredsstillende.

Ledelsen forventer et negativt, men forbedret resultat for 20135. Selskabet indgar i Clipper koncemens finansie-
ringsordning, hvorved selskabet har adgang til nedvendig finansiering.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B og
efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekono-
miske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vardi
kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Miling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten af-
lzzgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p4 balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb,
der vedrerer regnskabsdret, Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatopgerelsen
som finansielle indtegter eller finansielle omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste/Bruttotab
Bruttofortjenste/Bruttotab bestir af nettoomsztningen i form af indtzgter fra udlejning af fly enten direkte eller
via managementaftale, fratrukket de direkte medgiede omkostninger ved udlejning og drift af flyet samt admi-

nistrationsomkostninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrarende transaktioner i fremmed valuta,

Skat
Der indgar som falge af selskabsformen ikke aktuel eller udskudt skat i &rsrapporten.



K/S Clipper Air Transport 6

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Flyet méles til anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Anskaffelsespris om-
fatter kebspris og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering.

Afskrivningsgrundlaget, opgeres som anskaffelsespris reduceret med en scrapveerdi, fordeles linezrt over
flyets forventede brugstid, der udger 10 ér fra anskatfelsen.

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-

meessige verdi.

Fortjeneste og tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet og indregnes i re-
sultatopgerelsen i af- og nedskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender reduceres med nedskrivninger til imadegielse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgra:nsningsposter opfort som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
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Resultatopgerelse
2014 2013

Note kr, kr,
Bruttoresultat (1.166.849) (2.721,141)
Af- og nedskrivninger 3 (1.857.745) (1.857.745)
Resultat for finansiering (3.024.594) (4.578.886)
Finansielle indtaegter i 1 1
Finansielle omkostninger 2 (15.710) {14.615)
Arets resultat (3.040.303) (4.593.500)

Forslag til resultatdisponering
Overfort til neste ar (3.040.303)

_(3.040.303)
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Balance
31.12.14 31.12.13

Note kr. kr.
Fly 3 14.179.934 16.037.679
Materielle anlsegsaktiver ~14.179.934 16.037.679
Anlzgsaktiver 14,179.934 16.037.679
Andre tilgodehavender 63.383 482,993
Tilgodehavender 63.383 482.993
Likvide beholdninger 2.106 37.366
Omsztningsaktiver 65.489 520.359
Aktiver 14.245.423 16.558.03
Selskabskapital 4 51.550.000 51.550.000
Overfort resultat 5 (42.428.072) (39.387.769)
Egenkapital 9.121.928  12.162.231
Lan fra tilknyttede virksomheder 225.196 209.485
Langfristede geeldsforpligtelser 225.196 209.485
Gald til tilknyttede selskaber 4.570.708 2.195.958
Leverandergeld 308.891 1.971.664
Anden geld 18.700 18.700
Kortfristede geeldsforpligtelser __4.898.299 4.186.322
G=ldsforpligtelser 5.123.495 4.395.807
Passiver 14.245.423 16.558.038
Jvrige noter:
Oplysning om pantsatning og sikkerhedsstillelser 6
Kommanditister 7
Koncernforhold 8
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Noter

1. Finansielle indtzegter
Renteindtzgter, diverse
Kursregulering

2. Finansielle omkostninger
Renter til tilknyttede virksomheder

3. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2014
Kostpris 31. december 2014

Afskrivninger 1. januar 2014
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2014

Regnskabsmessig vaerdi 31. december 2014

Regnskabsmeessig veerdi pantsatte aktiver

4. Selskabskapital

2014 2013

(15.710) (14.615)

(15.710) (14.615)

Fly
_37.201.197
37.201.197

21.163.518

1.857.745
23.021.263
14.179.934

14.179.934

Selskabskapitalen bestar af 100 kommanditanparter 4 DKK 375.000. Anparterne er ikke opdelt i klasser.

Selskabskapital 01.01.2008
Kapitalforhejelse 28.12.2012
Kapitalforhgjelse 30,12.2013

Sclskabskapital 31.12.2014

37.500.000
14.000.000
50.000

51.550.000
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Noter

_ kr.
5. Overfort resultat
Overfort fra tidligere ér {39.387.769)
Arets resultat (3.040.303)
Overfort resultat 31.12.2014 _(42.428.072)

6. Pantsatning
Der er stillet aktiver for i alt DKK 14.180 t. som sikkerhed for koncernens lan.

Selskabet har tiltradt refinansieringsaftalen for Clipper Group Ltd.
Som medunderskriver garanterer selskabet, overfor lAngivere i aftalen, overholdelse af ovrige koncermnselskabers
forpligtelser i henhold til refinansieringsaftalen.

7. Kommanditister
Selskabet har falgende kommanditister:
Clipper Group A/S, Kebenhavn

8. Koncernforhold
K/S Clipper Air Transport indgér i koncernregnskabet for:

Clipper Group A/S
Clipper House
Sundkrogsgade 19
2100 Kebenhavn ©

Det ultimative moderselskab Clipper Group Ltd, Pineapple Grove, Unit 3, Old Fort Bay, Nassau, Bahamas,
offentligger ikke sit regnskab.



