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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2012 for Jensen’s Deli A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 28/05/2013

Direktion

Palle Skov Jensen
Administrerende direktar

Bestyrelse

Preben Bager Palle Skov Jensen
Formand

Carl Henrik Jeppesen Svend Erik Kristensen
Mads Ryder
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalgjernei Jensen's Deli A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Jensen’ s Deli A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabslioven

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaaksom pa oplysningernei note 9 om udvikling i aktiviteter
og gkonomiske forhold vedrarende sel skabets likviditetsberedskab, finansieringsforhold og driftstiltag.
Selskabets fortsatte drift er betinget af den fortsatte finansiering fra sel skabets ultimative modersel skab og
gennemfarelse af driftstiltag. Ledelsen har ved regnskabsaflaeggel sen forudsat, at den fortsatte finansiering
opnas, og at der vil blive ivaerksat reetablering af selskabskapitalen, og har derfor aflagt arsrapporten med
fortsat drift for gje. Vi har ikke fundet grundlag for at anlasgge en anden vurdering end ledelsen.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Selskabet har tabt over 50% af selskabskapitalen. Vi henviser til omtalen i |edel sesberetningen samt note 9,
hvori selskabet har oplyst, at den arbejder aktivt med reetablering af aktiekapitalen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Odense, 28/05/2013

Lars Knage Nielsen
Statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formél er at fremleje de 2 Iejemdl i Arhus og K gbenhavn.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Udviklingen i virksomhedens aktivitet har ikke fulgt ledel sens forventninger til regnskabet 2012.

Der er problemer med indtjeningen i det associerede selskab, hvilket har medfert, at selskabets
tilgodehavender ikke er blevet betalt Igbende. Det er usikkert, hvorvidt det associerede selskab i
fremtiden bliver i stand til, at betale det skyldige belgb. Dette har medfert, at der er foretaget en
nedskrivning svarende til de tilgodehavender der ligger pr. 31.12.2012. L anet er nedskrevet til 0 og de
materielle aktiver, der vedr. indretning og inventar af de 2 Igjemdl, er ligeledes nedskrevet til 0, ligesom
goodwill er nedskrevet til 0. Forholdende giver et ekstraordinaat stort underskud i 2012, hvilket
resulterer i, at selskabet har tabt hele sel skabskapitalen. Koncernmodersel skabet har erklaget at stille
den forngdne finansiering til radighed for det kommende ars drift.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er frabalancedagen og frem il i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

CVR-nr. 25191552
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger else

Nettoomsagtning
Nettoomsagning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til kaber har fundet sted.
Nettoomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv .

Bruttor esultat
| henhold til &rsregnskabsloven har ledelsen valgt at ssmmendrage poster og benaevne disse
bruttoresultat.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, amortiseringstillaey/-fradrag vedrerende
prioritetsgedd mv. samt tillagy og godtgerel ser under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen. Aktuelle skatteforpligtel ser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat,
indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt
acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtel ser eller som nettoaktiver.
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Sel skabet er sambeskattet med modersel skabet og dets hel gjede dattervirksomheder. Den aktuelle
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud).

Balance

Immmaterielle anlaegsaktiver
L gjerettigheder og goodwill afskrives lineaat over den vurderede brugstid, der fastlaagges pa baggrund af
ledel sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 10 &r.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaardi, safremt denne er lavere end den regnskabsmasssige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen samt omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5-10 &r
Edb mm. 3-5ar
Driftsmateriel og inventar  3-10 &r

Aktiver med en kostpris under 12.300 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerel sen pa
anskaffel sestidspunktet.

Der foretages nedskrivningstest pa anlaagsaktiver, safremt der er indikatorer for veardifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Materielle anlaggsaktiver
nedskrives il genindvindingsvaardi, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veadi.

Fortjeneste og tab ved afhaandel se af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerel sen som en korrektion til af- og nedskrivninger, eller under andre driftsindtaggter i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imadegael se af forventede tab.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresl dede udbytte for regnskabsaret vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Prioritetsgedd

Prioritetsged d males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgadd til amortiseret kostpris.
Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |aneoptagel sen og den nominelle vaardi, der skal
tilbagebetales, indregnesi resultatopgarel sen over |aneperioden som en finansiel omkostning ved
anvendelse af den effektive rentes metode.

CVR-nr. 25191552
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2011
kr. kr.
B ULEON @SUITAL ... eeeeeenesmnnnnne -2.342.072 341.867

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver ... 1 -8.102.836  1.458.634

Resultat af ordinaer primagr drift ......cccooveeeieeee e -10.444.908 -1.116.767
Andrefinansielle INdtaagter .........cccoveeiiiiiiece e 136.687 68.049
@vrige finansielle OMKOStNINGEN .......cccoevevevereceeee e -267.416 -298.411
Ordinaart resultat far sKat .......cccoceveiininines e -10.575.637 -1.347.128
SKat af ArEtSTESUILAL .......cvcveveeeieeercreeeeeeee et 2 2.643.724 336.782
ATBISTESUIAL ...ooeoec ettt -7.931.913 -1.010.346
Fordlag til resultatdisponering

OVETAIT FESUITAL ......ocveeeeeiceecece e -7.931.913 -1.010.346
L AT e e resneneas -7.931.913 -1.010.346
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver i alt ...

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar ...........cccoccevvevenienecceseenns

Materielle anlaegsaktiver i alt ........ccovceevieciiese e

Kapitalandele i associerede virksomheder ...........ccooeveveieninenienennns
Andre tilgodehavender ...........ccoveveieeiecce e

Finansielle anlaegsaktiver i alt ........ccooeveeieiieie e

ANIBRgSAKEIVES T alT ..o

Udskudte SKateaKEiVEY ........cccceeieieierierese e
Tilgodehavende sSKat ........cccveeeiii i
ANdre tilgodehavender ...........occooeeririree e

Tilgodehavender i @lt .......ccceveeieiiesiece e

OmsaetNiNgSaKLiver 1 alt .....cceevieiiiece e

AKTIVER T ALT e

Note

887.360

887.360

1.263.772
1.001.923
715.884

2.981.579

2.981.579

3.868.939
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2011
kr.
728.346

728.346
7.374.490
7.374.490

1
282.884

282.885

8.385.721

0
334.755
2.068.937

2.403.692

2.403.692

10.789.413
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Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ............
OVEITAIT rESUITAL .....ceeeeeeecieeeece e e e

Egenkapital i @lt ......ooooeiiie e

Hensaatel se til udSKUGE SKat ......ccceeeeeeeeee e

Hensatteforpligtelser i alt ...,
Gadd til DANKES ... s

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccoovevveevicin e,
Gaad il DANKEN ....oveeeeeeee e

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccooevveeiicciieceeecee,

Gaddsforpligtelser i alt .....cooovveiieieeece e

PASSIVER | ALT e

Note

2012

Kr.
501.000
-6.197.450

-5.696.450
0

0
4.675.000
4.675.000

4.641.560
248.829

4.890.389

9.565.389

3.868.939
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2011

kr.
501.000
1.734.463

2.235.463
378.029
378.029

5.775.000

5.775.000

2.204.955
195.966

2.400.921

8.175.921

10.789.413
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Noter

1. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver

Goodwill
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar

Nedskrivning af anlasgsaktiver

2. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

3. Immaterielle anlagsaktiver i alt

Kostpris primo
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets af skrivning og nedskrivning
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo
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2012 2011

k. kr.
115.002 114.998
2.687.268 1.343.636
5.300.566 0
8.102.836 1.458.634
2012 2011

k. kr.
-1.001.923 -334.755
-1.641.801 -2.027
-2.643.724 -336.782
Goodwill

kr.

1.159.000

1.159.000

-430.654

-728.346

-1.159.000

0
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4. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets af - og nedskrivning
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

5. Finansielle anlaagsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang
Kostprisultimo

Nettonedskrivninger primo
Nettonedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
Subway Frederiksborggade A/S
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Andre Anlasg mv.

kr.

11.727.368

11.727.368

-4.352.878

-7.374.490

-11.727.368

0

HuslejeK_apltalandele

deposita i associerede

virksomheder

kr. kr.

282.885 1

604.475 0

887.360 1

0 0

0 0

887.360 1
Ejerandel

25%

CVR-r.

25191552
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6. Egenkapital i alt

. : Overfort
Virksomhedskapital resultat lalt
kr. Kr. Kr.
Saldo primo 501.000 1.734.463 2.235.463
Arets resultat -7.931.913 -7931.913
Egenkapital ultimo 501.000 6.197.450 -5.696.450

Aktiekapital
Sel skabets aktiekapital tdkk 501 sammensaettes af 501 stk. aktier a dkk 1000.

Aktiekapitalen er udvidet pr. 20/5 2010 med 1.000 dkk., til i alt 501.000 dkk.

7. Hensadttelse til udskudt skat

RegnskabsmaessigeSkattemaessige  Midlertidig

vaardier vaerdier forskel

Kr. kr. kr.

Materielle anlaggsaktiver 0 5.055.089  -5.055.089
0 5.055.089  -5.055.089

Udskudt skat, 25% -1.263.772

8. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Kreditinstitutter 5.775.000 1.100.000 4.675.000 275.000

5.775.000 1.100.000 4.675.000 275.000

9. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabet har tabt hele aktiekapitalen, som falge af indevaaende ars realiserede underskud.
Underskuddet kan hovedsagligt henfarestil gkonomiske vanskeligheder i associeret selskab,
som har medfert nedskrivninger af tilgodehavender og anlaggsaktiver i Jensen's Deli A/S.

Sel skabets ultimative moderselskab har, séfremt det métte vaare ngdvendigt for sel skabets
fortsatte drift, afgivet stetteerklaaring, herunder at ville stille den nadvendige likviditet til
radighed, for at selskabets kapitalberedskab er tilstraskkeligt for det kommende ars
forventede aktiviteter.

CVR-nr. 25191552
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10. Oplysning om eventualfor pligtelser
Kautionsforpligtelser
Selskabet har afgivet kautionsforpligtelse for den samlede bankgadd i ale selskaber omfattet

af Jensen’'s Food Group A/S koncernen. Den samlede bankgadd udgjorde pr. 31/12 2012
tdkk 199.093.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Jensen's Food Group A/S som administrations-
selskab. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med

1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytte
for de sambeskattede sel skaber.

Leeforpligtelse
Selskabet driver virksomhed fralejede lokaer, hvorpa der hviler lejeforpligtel ser.

11. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for bankgadd, som pr. 31/12 2012 udger tdkk. 5.775, er deponeret
| @sereejerpantebrev med pant i goodwill, driftsmidler, lgerettighed mv. nom. tdkk. 11.000.

12. Oplysning om g er skab

Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionager med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Jensen's Bgfhus Holding A/S, Laessgegade 215, 5230 Odense M. Cvr. Nr. 25 58 05 40
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