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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for KAFASA Invest ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2020.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbak, den 28. maj 2021
Direktion:

Kennet Arvedsen
direkter
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i KAFASA Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KAFASA Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28. maj 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Kim Thomsen
statsaut. revisor
mne26736
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Vikrsomhedens hovedaktivitet er at fungere som holdingselskab, herunder at eje aktier og anparter i
datterselskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2020 udviser et overskud pd 256.688 kr. mod et overskud pa
229.875 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pd
44,185 kr.

Kapitalandele i dattervirksomhed males fremover til indre vaerdis metode i moderselskabets
arsregnskab. Indre vardis metode betyder endvidere, at moderselskabets andel af resultatandele i
dattervirksomhed indregnes i moderselskabets resultatopggrelse ligesom der indregnes reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfattende nettoopskrivninger af kapitalandele i dat-
tervirksomheder i forhold til kostpris. Hidtil blev disse kapitalandele malt til kostpris i moderselskabets
arsregnskab. Z£ndringen indebasrer en positiv pavirkning af moderselskabets resultat for skat skat og
arets resultat for 2019 pa 245 t.kr., og for 2020 pa 274 t.kr. Balancesummen forgges med 53 t.kr.
(2019: - 221 t.kr.) mens egenkapitalen pr. 31. december 2020 forgges med 53 t.kr. (2019: -221
t.kr.), som fglge af eendringen. Z£ndringen har ingen indvirkning pa skat af arets resultat eller udskudt
skat for 2019 eller 2020.

Sammenligningstal er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter for 2019.

Andring af anvendt regnskabspraksis er besluttet for at skabe et mere retvisende billede af
selskabets finansielle stilling, da hovedaktiviteten i selskabet bestar i at eje kapitalandele i
dattervirksomheden, hvorfor aktiviteten og resultaterne herfra er vaesentlige for moderselskabet.

Selskabet har pr. 31. december 2020 tabt en del af selskabskapitalen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer at kunne reetablere selskabskapitalen over de kommende &r via
udbytteudlodninger fra datterselskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttotab
2 Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfert resultat

KAFASA Invest ApS
Arsrapport 2020

2020 2019
-4.930 -2.500
0] 0]
-4.930 -2.500
274.271 245.336
460 500
-18.072 -17.822
251.729 225.514
4.959 4.361
256.688 229.875
52.565 0]
204.123 229.875
256.688 229.875
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr. 2020 2019

AKTIVER
Anlagsaktiver
6 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder 1.802.565 1.528.294
1.802.565 1.528.294
Anlzgsaktiver i alt 1.802.565 1.528.294
Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 30.328 46.000
Udskudt skat 17.713 12.754
48.041 58.754
Likvide beholdninger 0 500
Omsetningsaktiver i alt 48.041 59.254
AKTIVER | ALT 1.850.606 1.587.548
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 52.565 0
Overfert resultat -58.380 -262.503
Egenkapital i alt 44.185 -212.503
Galdsforpligtelser
7 Langfristede geaeldsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.803.349 1.800.051
1.803.349 1.800.051
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker 572 0
Anden geld 2.500 0
3.072 0
Galdsforpligtelser i alt 1.806.421 1.800.051
PASSIVER | ALT 1.850.606 1.587.548

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre

Kr. Selskabskapital veaerdis metode  Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2019 50.000 0 -25.336 24.664
Regulering af egenkapital som

folge af praksisaendringer 0 0 -467.042 -467.042
Korrigeret egenkapital

1. januar 2019 50.000 0 -492.378 -442.378
Overfgrt via resultatdisponering 0 0 229.875 229.875
Egenkapital 1. januar 2020 50.000 0 -262.503 -212.503
Overfgrt via resultatdisponering 0 52.565 204.123 256.688
Egenkapital

31. december 2020 50.000 52.565 -58.380 44.185
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KAFASA Invest ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

| henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomhed males fremover til indre vaerdis metode i moderselskabets
arsregnskab. Indre vardis metode betyder endvidere, at moderselskabets andel af resultatandele i
dattervirksomhed indregnes i moderselskabets resultatopggrelse ligesom der indregnes reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfattende nettoopskrivninger af kapitalandele i dat-
tervirksomheder i forhold til kostpris. Hidtil blev disse kapitalandele malt til kostpris i moderselskabets
arsregnskab. Z£ndringen indebasrer en positiv pavirkning af moderselskabets resultat for skat skat og
arets resultat for 2019 pa 245 t.kr., og for 2020 pa 274 t.kr. Balancesummen forgges med 53 t.kr.
(2019: - 221 t.kr.) mens egenkapitalen pr. 31. december 2020 forgges med 53 t.kr. (2019: -221
t.kr.), som fglge af @endringen. Z£ndringen har ingen indvirkning pa skat af arets resultat eller udskudt
skat for 2019 eller 2020.

Sammenligningstal er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter for 2019.

Andring af anvendt regnskabspraksis er besluttet for at skabe et mere retvisende billede af
selskabets finansielle stilling, da hovedaktiviteten i selskabet bestar i at eje kapitalandele i
dattervirksomheden, hvorfor aktiviteten og resultaterne herfra er vaesentlige for moderselskabet.

Bortset fra ovenstdende andringer er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste
ar. Sammenligningstallene er tilpasset den sndrede regnskabspraksis.
Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens & 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vardis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-

gende virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder prasenteres
i resultatopggrelsen som saerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-

nering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrel-
se under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og sndring i udskudt
skat - herunder som fglge af @&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af transak-
tionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt
regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der fore-
tages nedskrivning til imgdegdelse af tab baseret pa en individuel vurdering om, at et tilgodehavende
eller en gruppe af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisations-
verdi, safremt denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.

Likvider

Lik vi der omfat ter indestdende i bank.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-

le i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapi-
talandele eller @&ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Galdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser indregnet i balancen males til nettorealisationsvaerdien.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttet virksomheder

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt

Renteomkostninger til selskabsdeltagere og ledelse

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Finansielle anlagsaktiver

KAFASA Invest ApS
Arsrapport 2020

2020 2019
460 500
460 500
72 0]
18.000 17.822
18.072 17.822
-4.959 -4.361
-4.959 -4.361

Kapitalandele i

dattervirk-
kr. somheder
Kostpris 1. januar 2020 1.750.000
Kostpris 31. december 2020 1.750.000
Verdireguleringer 1. januar 2020 -221.706
Arets resultat 274.271
Verdireguleringer 31. december 2020 52.565
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 1.802.565
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Arnold P. Bolte A/S Gentofte 100,00 % 1.802.565 274.271
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KAFASA Invest ApS
Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder O kr. senere end 5 &r fra balancedagen. Langiver har
indgdet aftale med selskabet om, at I&net ikke forfalder til betaling, for selskabet har likviditet til at
tilbagebetale lanet.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med gvrige danske
dattervirksomheder og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Selskabet har derudover ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2020.
Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har stillet solidarisk selvskyldnerkaution for datterselskabet Arnold P. Bolte A/S, i alt
1.000 t.kr., samt pant i unoterede aktier, i alt 500 t.kr., pr. 31. december 2020.
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