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TN Herfglge Holding ApS .

Ledelsespategning HRREV!SION

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-08-2020 - 31-07-2021 for TN
Herfglge Holding ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-07-2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-08-2020 - 31-07-2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet anses som opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Herfglge, den 08-12-2021
Direktion

e T

— =

Torben Nielsen
Direktgr
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TN Herfglge Holding ApS .

Revisors erklaring om opstilling af arsregnskab T.E._,.,F.Q,,EVISION

Til den daglige ledelse i TN Herfglge Holding ApS

Vi har opstillet &rsregnskabet for TN Herfelge Holding ApS for regnskabsaret 01-08-2020 - 31-07-2021 pa grundlag
af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven, de
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark.

Arsregnskabet samt npjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstilling af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Klippinge, den 08-12-2021

Bp-revision ApS, registrerede revisorer
godkendt revisorfirma
CVR-nr. 28842562

\: ! ‘ |
IJ.T*'\: ¢
Peter Holm

Registreret revisor e,
mnell735



TN Herfglge Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
E-mail
CVR-nr.
Regnskabsar

Direktion

Revisor

CVR-nr.

TN Herfolge Holding ApS
Grgnlandsvej 2,

4681 Herfglge
56275000
tn@scanotech.dk
41053852

01-08-2020 - 31-07-2021

Torben Nielsen, Direktgr

Bp-revision ApS, registrerede revisorer
godkendt revisorfirma

Radmosevej 11a

4672 Klippinge

28842562
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i finansiel aktivitet.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets investeringsejendomme er veerdireguleret til dagsveerdi pa baggrund af en afkastbaseret model. Det er
ledelsens opfattelse, at afkastprocenterne og driftsomkostningerne, som er anvendt i afkastmodellerne, er
realistiske i det nuvaerende marked. Idet afkastsatsen bygger pa en subjektiv vurdering er der usikkerhed omkring
vaerdien af selskabets investeringsejendomme.

Der er ved beregningen anvendt et afkastkrav pa 5,5% og veerdien er fastsat til 1,7 mio. kr. Ved en afkastprocent pa
6,0% vil veerdien af investeringejendomme veere ca. 1,6 mio. kr. og ved en afkastprocent pa 5,0% vaere 1,9 mio. kr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-08-2020 - 31-07-2021 udviser et resultat pa kr. 850.297, og
selskabets balance pr. 31-07-2021 udviser en balancesum pa kr. 4.449.965, og en egenkapital pa kr. 2.662.792.

Vasentlige @ndringer i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Der for virksomheden ikke indtruffet vaestentlige eendringer efter regnskabsafslutning.
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Anvendt regnskabspraksis T = 0
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Generelt
Arsrapporten for TN Herfglge Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Selskabet har endvidere valgt at folge anbefalingerne i Regnskabsvejledning for regnskabsklasse B- og C-
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, &ndring i lagre af
feerdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og sdfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Dagsvardiregulering af investeringsaktiver og -gaeld
Reguleringer af investeringsaktiver og -gaeld malt til dagsveerdi indregnes som selvstaendig post i
resultatopggrelsen.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og drets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbeveegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemzessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af lsbende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris med tillaeg af omkostninger direkte
foranlediget af anskaffelsen. Renter og gvrige laneomkostninger i opfgrelsesperioden indregnes i kostprisen.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsvaerdien. Ejendommens dagsveerdi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede veerdiansattelsesmodel.

Dagsveerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade, hvor
ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende lejekontrakter,
ejendommens vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede husleje indtaegter med fradrag af direkte omkostninger i form af
ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes investeringsejendomme
divideret med investeringsejendommenes regnskabsmaessige vaerdi med fradrag af deposita.

/Endringer i dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen under posten 'Veerdiregulering af
investeringsejendomme’.

Som fglge af mélingen til dagsvaerdi foretages der ikke afskrivninger pa investeringsejendomme.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes
uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
den tilknyttede og associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.,

Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som malegrundlag
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres

med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgares som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzssig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter deposita, gld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

Bruttotab

Dagsvaerdireguleringer af investeringsaktiver
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede

virksomheder

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen

Ekstraordinzert udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfegrt resultat

=40

Note

HR REVISION

2020/21 2019/20
kr. kr.

-15.288 -5.000
88.650 0
73.362 -5.000
825.971 824.778
3.978 0
-42.903 -3.561
860.408 816.217
-10.111 1.100
850.297 817.317
113.000 0
110.000 0
825.971 824.778
-198.674 -7.461
850.297 817.317
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Balance 31. juli 2021

Note
Aktiver
Investeringsejendomme 1
Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

<] =

HR REVISION
2021 2020
kr. kr.

1.700.000 0
1.700.000 0
1.355.927 1.929.956
1.355.927 1.929.956
3.055.927 1.929.956
237.500 0
292.380 76.872
529.880 76.872
864.158 0
1.394.038 76.872
4,449,965 2.006.828
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Balance 31. juli 2021 HR REVISION
2021 2020
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode 55.927 629.956
Overfgrt resultat 2.453.865 1.252.539
Udbytte for regnskabsaret 113.000 0
Egenkapital 2.662.792 1.922.495
Henszettelser til udskudt skat 30.597 0
Hensatte forpligtelser 30.597 0
Geeld til kreditinstitutter 1.300.378 0
Anden gaeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social sikring 283.586 0
Langfristede geeldsforpligtelser 3 1.583.964 0
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 59.200 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.250 5.000
Anden geald, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social sikring 79.162 79.333
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 25.000 0
Kortfristede galdsforpligtelser 172.612 84.333
Geeldsforpligtelser 1.756.576 84.333
Passiver 4.449.965 2.006.828

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser 5
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 6

o
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Egenkapitalopggrelsen HR REVISION
Reserve for
netto
opskrivning
efter indre Udbytte for
Virksomheds vaerdis Overfgrt regnskabs-
kapital metode resultat aret | alt
Egenkapital 01-08-2020 40.000 1.455.927 1,252,539 0 2.748.466
Udbytte 0 0 0 223.000 223.000
Betalt udbytte 0 0 0 -110.000 -110.000
Arets resultat 0 0 -198.674 0 -198.674
Udloddet udbytte fra tilknyttede
virksomheder 0 -1.400.000 1.400.000 0 0
Egenkapital 31-07-2021 40.000 55.927 2.453.865 113.000 2.662.792

13-
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Noter

1. Investeringsejendomme
Kostpris primo

Tilgang i rets lpb, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivninger

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Selskabets investeringsejendomme er veerdireguleret til dagsveerdi pa baggrund af en afkastbaseret model.

Afkastkravet er pa 5,5%. Pa baggrund heraf er vaerdien fastsat til kr. 1.700.000. Der har ikke medvirket
vurderingsmand ved fastszttelse af dagsvaerdien.

2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo

Arets resultat

Regulering til indre veerdi

Tilbagefgrsel af tidligere ars opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

3. Langfristede gaeldsforpligtelser

Gezeld til kreditinstitutter
Anden geeld

4. Usikkerhed ved indregning og maling

HR REVI_S |ION
2020/21 2019/20
0 0
1.611.350 0
1.611.350 0
0 0
88.650 0
88.650 0
1.700.000 0
1.300.000 1.300.000
1.300.000 1.300.000
629.956 0
825971 824.778
0 -194.822
-1.400.000 0
55.927 629.956
1.355.927 1.929.956
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
1.300.378 59.200 1.015.200
283.586 0 0
1.583.964 59.200 1.015.200

Selskabets investeringsejendomme er vaerdireguleret til dagsveerdi pa baggrund af en afkastbaseret model. Det er
ledelsens opfattelse, at afkastprocenterne og driftsomkostningerne, som er anvendt i afkastmodellerne, er realistiske
i det nuvaerende marked. Idet afkastsatsen bygger pa en subjektiv vurdering er der usikkerhed omkring veerdien af

selskabets investeringsejendomme.

-14 -
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Noter

2020/21 2019/20

5. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen, samt for kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter udger 284 t.kr. pr.

31/07-2021. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse
udger et stgrre belgb.

6. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Der er tinglyst realkreditpantebrev kr. 1.545.000 i ejendommen, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. juli 2021 udger
kr. 1.700.000.

Ejerforeningen Grgnlandsvej har tinglyst pantebrev med kr. 30.000 med pant i ejendommen.
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