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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. januar 2022 - 31.
december 2022 for NAVIAIR SURVEILLANCE A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

,&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 13/04/2023

Direktion

Morten Sgndergaard
Administrerende direktgr

Bestyrelse

Mads Kvist Eriksen Thorsten Elkjeer
Formand

Kasper Korsgaard Bertelsen



Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i NAVIAIR SURVEILLANCE A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NAVIAIR SURVEILLANCE A/S for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31.
december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabslovens regler om regnskabsafleeggelse for mikrovirksomheder. Det er vores opfattelse, at
arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling 31. december
2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022 i
overensstemmelse med arsregnskabslovens regler om regnskabsafleeggelse for mikrovirksomheder.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabslovens regler om regnskabsaflaeggelse for mikrovirksomheder. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet
er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
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revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. I
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Andre rapporteringsforpligtigelser
Udtalelse om juridisk-kritisk revision og forvaltningsrevision

Ledelsen er ansvarlig for, at de dispositioner, der er omfattet af regnskabsaflaeggelsen, er i overensstemmelse
med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgaede aftaler og saedvanlig praksis. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for, at der er taget skyldige gskonomiske hensyn ved forvaltningen af de midler og driften af de
aktiviteter, der er omfattet af regnskabet. Ledelsen har i den forbindelse ansvar for at etablere systemer og
processer, der understgtter sparsommelighed, produktivitet og effektivitet.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at gennemfgare juridisk-kritisk revision og
forvaltningsrevision af udvalgte emner i overensstemmelse med standarderne for offentlig revision. I vores
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juridisk- kritiske revision efterprgver vi med hgj grad af sikkerhed for de udvalgte emner, om de undersggte
dispositioner, der er omfattet af regnskabsafleeggelsen, er i overensstemmelse med de relevante
bestemmelser i bevillinger, love og andre forskrifter samt indgaede aftaler og saedvanlig praksis. I vores
forvaltningsrevision vurderer vi med hgj grad af sikkerhed, om de undersggte systemer, processer eller
dispositioner understgtter skyldige gkonomiske hensyn ved forvaltningen af de midler og driften af de
aktiviteter, der er omfattet af regnskabet.

Hvis vi pa grundlag af det udfegrte arbejde konkluderer, at der er anledning til vaesentlige kritiske
bemaerkninger, skal vi rapportere herom i denne udtalelse.

Vi har ingen vaesentlige kritiske bemaerkninger at rapportere i den forbindelse.

Kgbenhavn, den 13/04/2023

PRICEWATERHOUSECOOPERS STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR-nr.: 33771231

Jesper Mgller Langvad, mne21328

Statsautoriseret revisor
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Ledelsesheretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at udgve luftfartstjenesteaktiviteter i Danmark og i udlandet, herunder at eje
kapitalandele i andre selskaber, som ogsa udgver sddanne luftfartstjenesteaktiviteter, samt aktiviteter, som
indgar som bestanddel heri eller ligger i naturlig forleengelse heraf.

Indtil videre er selskabets eneste aktivitet at fungere som holdingselskab for kapitalandele i Naviair
Surveillance USA LLC, som igen ejer kapitalandele i Aireon Holdings LLC, Delaware, USA.

Da der ikke er ansatte i selskabet udover selskabets direktgr, har selskabet indgaet aftale med moderselskabet
Naviair om at Naviair varetager alle selskabets interesser i enhver henseende, herunder eventuelle
forhandlinger med Aireon og samarbejdspartnere, risikostyring, gkonomiopfglgning pa investeringen, tekniske
forhold mv. Naviair rapporterer i henhold til aftale herom til selskabet ligesom beslutninger forelaegges
selskabets ledelse til godkendelse.

Kapitalberedskab

Ledelsen har ved vurdering af selskabets going concern forudsaetning lagt til grund, at geeldsforpligtelser

til moderselskabet Naviair pa 130.000 t.kr forfalder til betaling 1. januar 2025, hvor aftale om refinansiering
forventes indgaet. De palgbne renter pa lanet fra Naviair forfalder ogsa farst pa dette tidspunkt. Baseret herpa
vurderer ledelsen, at selskabets kapitalberedskab for regnskabsaret 2023 er forsvarligt.

Aireon

Aireon er et amerikansk selskab, hvis forretningsstrategi er baseret pa salg af satellitbaseret
trafikovervagningsdata fgrst og fremmest til lufttrafikstyringsselskaberne og sekundaert til blandt
andre luftfartsselskaber og flyhandlingsselskaber.

De meget ngjagtige overvagningsdata ggr det muligt at udnytte luftrummet over havene og de gde egne
meget mere optimalt og at afvikle flytrafikken mere effektivt end hidtil. Det betyder blandt andet betydelige
besparelser pa braendstof for luftfartsselskaberne og deraf falgende veesentlige positive miljgeffekter i form
af reducerede udledninger fra flyene samt gget kapacitet i luftrummet. Pa sikkerhedsomradet bidrager Aireons
system ogsa til forbedringer, da det fremover vil veere langt mindre sandsynligt, at trafikfly kan forsvinde
sporlgst.

Naviair er blandt partnerne i Aireon med en ejerandel pa 4,13 procent. De gvrige ejere er det amerikanske
telekommunikationsselskab, Iridium Communications Inc. (39,52 %), samt lufttrafikstyringsselskaberne NAV
Canada (35,01 %), italienske ENAV (8,61 %), Irish Aviation Authority (4,13 %) og engelske NATS (8,61 %).

Saerlige risici
Den russiske invasion af Ukraine, og de deraf falgende restriktioner og generelle afledte effekter, medfarer

fortsat en veesentlig nedgang i antallet af operationer i dansk luftrum. Udviklingen falges ngje og kan fa en
negativ effekt pa Naviairs indteegtsgrundlag, alt efter restriktionernes og konfliktens varighed.
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Resultatopggrelse 1. jan. 2022 - 31. dec. 2022

Nettoomsaetning
Eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Ialt

2022

kr.

0
-270.390

-270.390

-270.390

465
-6.926.805

-7.196.730
1.523.795
-5.672.935

-5.672.935
-5.672.935
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2021

kr.

0
-132.077

-132.077

-132.077

0
-6.593.696

-6.725.773
1.450.268
-5.275.505

-5.275.505
-5.275.505



Balance 31. december 2022

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiveri alt

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVERIALT

Note 2022
kr.
146.437.676

4 146.437.676

146.437.676

4.436.115
3.000

4.439.115
59.691
4.498.806

150.936.482

2021
kr.
146.437.676

146.437.676

146.437.676

2.912.320
9.250

2.921.570
340.804
3.262.374

149.700.050
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Balance 31. december 2022

Passiver

Registreret kapital mv.
Andre reserver
Overfart resultat

Egenkapitali alt
Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVERI ALT

Note

2022

kr.

600.000
74.900.000
-68.103.164

7.396.836
143.514.646
143.514.646

25.000
0

25.000

143.539.646

150.936.482

2021

kr.

600.000
74.900.000
-62.430.229

13.069.771
130.000.000
130.000.000

25.000
6.605.279

6.630.279

136.630.279

149.700.050
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Noter

1. Eksterne omkostninger

Administrationsomkostninger
Advokat- og revisorbistand
Gebyrer

2. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Valutakurstab
@vrige renteomkostninger

3. Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedr. tidligere ar

2022 2021

kr. kr.

12.000 12.000
256.227 119.017
2.163 1.060
270.390 132.077
2022 2021

kr. kr.
6.924.368 6.590.278
738 358

1.699 3.060
6.926.805 6.593.696
2022 2021

kr. kr.
-1.523.795 -1.450.613
0 345
-1.523.795 -1.450.268

Side 13 af 15



4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 180.244.966
Kostpris ultimo 180.244.966
Nedskrivninger primo -33.807.290
Nedskrivninger 0
Nedskrivninger ultimo -33.807.290
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 146.437.676

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

Kapitalandelene i tilknyttede virksomheder bestar af en ejerandel pa 4,13 % i Aireon Holdings

LLC (“Aireon”), som blev anskaffet i flere trancher i perioden 2014-2017. Selskabet Aireon udvikler
og implementerer rumbaserede globale lufttrafikovervagningssystemer til kommercielle
luftfartsselskaber og luftfartstjenesteudbydere.

Kapitalandelene indregnes under finansielle anlaegsaktiver og males til dagsvaerdi.

Dagsveerdien beregnes ud fra en afkastbaseret cashflow-model baseret pa forventede
nettopengestramme i form af forventede udbytter fra Aireon for en periode frem mod 2034, samt
en terminalveerdi bestaende af veerdien af generelle og ordinaere udbytter fremadrettet.

Vi har foretaget veerdiansaettelse og beregning af dagsveerdien ud fra seneste budgetterede

resultat af Aireons aktiviteter. Budgettet er dels forbundet med usikkerheder til fremtiden, herunder
forventninger til luftfarten generelt grundet COVID-19, og dels usikkerheder til den vaekststrategi,
der ligger i selskabet. En veekst, der baserer sig pa, at nye lande kobles pa systemet og
forventninger om gget lufttrafik.

Til brug for fastsaettelse af dagsveerdien er der anvendt fglgende parametre:

« Dagsveerdien er beregnet ud fra en afkastbaseret cashflow-model baseret pa forventede
nettopengestramme i form af forventede udbytter fra Aireon for en periode frem mod 2034.

« Der er indregnet en langsigtet vaekst pa 2 %, som vurderes at vaere en rimelig veekstrate pa lang
sigt, svarende til generel inflation og markedsvaekst. Historisk set har inflationen ligget pa 2-3 % jf.
US CPI (US forbrugerprisindeks).

« Diskonteringsfaktoren til investering er fastsat ud fra et afkastkrav (WACC) pa 15 %, som er
baseret pa rentekrav for sammenlignelige investeringer.

Det er pa baggrund af ovenstaende vores vurdering, at dagsvaerdien af den unoterede kapitalandel

i Aireon skal fastholdes pa 146,4 mio. kr. pr. 31. december 2022, hvilket er usendret med
dagsveerdien opgjort pr. den 31. december 2020 og siden bibeholdt i 2021.

5. Registreret kapital mv.

Der er ikke sket eendringer til aktiekapitalen de seneste 5 ar.
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6. Langfristede geeldsforpligtelser i alt
Den langfristede gaeld til modervirksomheden Naviair bestar ultimo af et lan, der i henhold til

laneaftalen forfalder til betaling d. 1. januar 2025. Lanets hovedstol udger 130 mio. kr., hvortil
kommer palgbne renter.

7. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Naviair som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor solidarisk med Naviair for indkomstskatter mv.

8. Oplysning om betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets
afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som pavirker det retvisende billede
af arets resultat samt balancen pr. 31. december 2022.

En leengerevarende krise som fglge af den russiske invasion af Ukraine vil kunne pavirke resultatet
for 2023 og vaerdien af balancen pr. 31. december 2023 i negativ retning.

9. Oplysning om anvendelse af undtagelsesmuligheder for mikrovirksomheder

Mikrovirksomheden anvender undtagelsen om at give oplysning om anvendt regnskabspraksis

Mikrovirksomheden anvender undtagelsen om at give oplysning om det gennemsnitlige antal
heltidsbeskaeftigede i regnskabsaret
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