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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsperioden 01. januar 2021 - 31. december 2021 for

NAVIAIR SURVEILLANCE A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle

stilling samt af resultatet.

 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København , den 07/04/2022

Direktion

Morten Søndergaard

Administrerende direktør

Bestyrelse

Carsten Fich

Formand

Mads Kvist Eriksen

Michael Thomsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i NAVIAIR SURVEILLANCE A/S

Revisionspåtegning på årsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for NAVIAIR SURVEILLANCE A/S for regnskabsåret 1. januar 2021 - 31. december 2021,

der omfatter resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabslovens regler om

regnskabsaflæggelse for mikrovirksomheder. Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsåret 1. januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med årsregnskabslovens regler om

regnskabsaflæggelse for mikrovirksomheder.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit

”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International

Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de

yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

årsregnskabslovens regler om regnskabsaflæggelse for mikrovirksomheder. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille

driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt

niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale

standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når

sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med

rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med

internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og

opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er

tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation

forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er

passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne

kontrol.
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Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige skøn

og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,

samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,

der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig

usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne

oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er

opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet

ikke længere kan fortsætte driften.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om

årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede

heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi

identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi

udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. I tilknytning til vores revision af

årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er

væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde

væsentlig fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven. Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i

overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklæringer i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Andre rapporteringsforpligtigelser

Udtalelse om juridisk-kritisk revision og forvaltningsrevision

Ledelsen er ansvarlig for, at de dispositioner, der er omfattet af regnskabsaflæggelsen, er i overensstemmelse med meddelte

bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgåede aftaler og sædvanlig praksis. Ledelsen er også ansvarlig for, at der

er taget skyldige økonomiske hensyn ved forvaltningen af de midler og driften af de aktiviteter, der er omfattet af

regnskabet. Ledelsen har i den forbindelse ansvar for at etablere systemer og processer, der understøtter sparsommelighed,

produktivitet og effektivitet.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at gennemføre juridisk-kritisk revision og

forvaltningsrevision af udvalgte emner i overensstemmelse med standarderne for offentlig revision. I vores juridisk-kritiske

revision efterprøver vi med høj grad af sikkerhed for de udvalgte emner, om de undersøgte dispositioner, der er omfattet af

regnskabsaflæggelsen, er i overensstemmelse med de relevante bestemmelser i bevillinger, love og andre forskrifter samt

indgåede aftaler og sædvanlig praksis. I vores forvaltningsrevision vurderer vi med høj grad af sikkerhed, om de undersøgte

systemer, processer eller dispositioner understøtter skyldige økonomiske hensyn ved forvaltningen af de midler og driften

af de aktiviteter, der er omfattet af regnskabet.

Hvis vi på grundlag af det udførte arbejde konkluderer, at der er anledning til væsentlige kritiske bemærkninger, skal vi

rapportere herom i denne udtalelse.

Vi har ingen væsentlige kritiske bemærkninger at rapportere i den forbindelse.

København, 07/04/2022
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Jesper Møller Langvad ,mne21328

Statsautoriseret revisor

PRICEWATERHOUSECOOPERS

STATSAUTORISERET

REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR:33771231

Jesper Randall Petersen ,mne34352

Statsautoriseret revisor

PRICEWATERHOUSECOOPERS

STATSAUTORISERET

REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR:33771231
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formål er at udøve luftfartstjenesteaktiviteter i Danmark og i udlandet, herunder at eje kapitalandele i andre

selskaber, som også udøver sådanne luftfartstjenesteaktiviteter, samt aktiviteter, som indgår som bestanddel heri eller ligger

i naturlig forlængelse heraf.

Indtil videre er selskabets eneste aktivitet at fungere som holdingselskab for kapitalandele i Naviair Surveillance USA LLC,

som igen ejer kapitalandele i Aireon Holdings LLC, Delaware, USA.

 

Da der ikke er ansatte i selskabet udover selskabets direktør, har selskabet indgået aftale med moderselskabet Naviair om at

Naviair varetager alle selskabets interesser i enhver henseende, herunder eventuelle forhandlinger med Aireon og

samarbejdspartnere, risikostyring, økonomiopfølgning på investeringen, tekniske forhold mv. Naviair rapporterer i henhold

til aftale herom til selskabet ligesom beslutninger forelægges selskabets ledelse til godkendelse.

 

Kapitalberedskab

Ledelsen har ved vurdering af selskabets going concern forudsætning lagt til grund, at gældsforpligtelser til moderselskabet

Naviair på 130.000 t.kr forfalder til betaling 1. januar 2023, hvor aftale om refinansiering forventes indgået. De påløbne

renter på lånet fra Naviair forfalder også først på dette tidspunkt. Baseret herpå vurderer ledelsen, at selskabets

kapitalberedskab for regnskabsåret 2022 er forsvarligt.

 

Aireon 

 

Aireon er et amerikansk selskab, hvis forretningsstrategi er baseret på salg af satellitbaseret trafikovervågningsdata først og

fremmest til lufttrafikstyringsselskaberne og sekundært til blandt andre  luftfartsselskaber og flyhandlingsselskaber. 

 

De meget nøjagtige overvågningsdata gør det muligt at udnytte  luftrummet over havene og de øde egne meget mere

optimalt og at afvikle flytrafikken mere effektivt end hidtil. Det  betyder blandt andet betydelige besparelser på brændstof

for luftfartsselskaberne og deraf følgende væsentlige  positive miljøeffekter i form af  reducerede udledninger fra flyene

samt øget kapacitet i luftrummet. På sikkerhedsområdet bidrager Aireons system også til forbedringer, da det fremover vil

være langt mindre sandsynligt, at trafikfly kan forsvinde sporløst.

 

Naviair er blandt partnerne i Aireon med en ejerandel på 4,4 procent. De øvrige ejere er det amerikanske 

telekommunikationsselskab, Iridium Communications Inc. (35,8 %), samt lufttrafikstyringsselskaberne NAV Canada (37,2

%), italienske ENAV (9,1 %), Irish Aviation Authority (4,4 %) og engelske NATS (9,1 %).

 

Særlige risici

 

Samtidig med det afsluttende arbejde med årsrapporten begyndte den russiske invasion af Ukraine. Konflikten, og de deraf

følgende restriktioner og generelle afledte effekter, forventes at medføre en væsentlig nedgang i antallet af operationer i

dansk luftrum. Udviklingen følges nøje og kan få en negativ effekt på Naviairs indtægtsgrundlag, alt efter restriktionernes

og konfliktens varighed.
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Resultatopgørelse 1. jan. 2021 - 31. dec. 2021

Note 2021 2020

kr. kr.

Nettoomsætning 0 0

Eksterne omkostninger 1 -132.077 -132.606

Bruttoresultat -132.077 -132.606

Resultat af ordinær primær drift -132.077 -132.606

Andre finansielle indtægter 0 801

Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -33.807.290

Øvrige finansielle omkostninger 2 -6.593.696 -6.641.115

Ordinært resultat før skat -6.725.773 -40.580.210

Skat af årets resultat 3 1.450.268 1.457.897

Årets resultat -5.275.505 -39.122.313

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -5.275.505 -39.122.313

I alt -5.275.505 -39.122.313
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Balance 31. december 2021

Aktiver

Note 2021 2020

kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 146.437.676 146.437.676

Finansielle anlægsaktiver i alt 4 146.437.676 146.437.676

Anlægsaktiver i alt 146.437.676 146.437.676

Udskudte skatteaktiver 2.912.320 1.461.707

Andre tilgodehavender 9.250 3.000

Tilgodehavender i alt 2.921.570 1.464.707

Likvide beholdninger 340.804 482.893

Omsætningsaktiver i alt 3.262.374 1.947.600

AKTIVER I ALT 149.700.050 148.385.276
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Balance 31. december 2021

Passiver

Note 2021 2020

kr. kr.

Registreret kapital mv. 5 600.000 600.000

Andre reserver 74.900.000 74.900.000

Overført resultat -62.430.229 -57.154.724

Egenkapital i alt 13.069.771 18.345.276

Gæld til tilknyttede virksomheder 130.000.000 130.000.000

Langfristede gældsforpligtelser i alt 6 130.000.000 130.000.000

Leverandører af varer og tjenesteydelser 25.000 25.000

Gældsforpligtelser til tilknyttede virksomheder 6.605.279 15.000

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 6.630.279 40.000

Gældsforpligtelser i alt 136.630.279 130.040.000

PASSIVER I ALT 149.700.050 148.385.276
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Noter

1. Eksterne omkostninger

  2021 2020

  kr. kr.

Administrationsomkostninger 12.000 12.000

Advokat- og revisorbistand 119.017 119.365

Gebyrer 1.060 1.241

  132.077 132.606

2. Øvrige finansielle omkostninger

  2021 2020

  kr. kr.

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 6.590.278 6.608.333

Valutakurstab 358 1.851

Øvrige renteomkostninger 3.060 30.931

  6.593.696 6.641.115

3. Skat af årets resultat

  2021 2020

  kr. kr.

Regulering af udskudt skat -1.450.613 -1.461.707

Regulering af skat vedr. tidligere år 345 3.810

  -1.450.268 -1.457.897
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4. Finansielle anlægsaktiver i alt

 

Kapitalandele i

tilknyttede

virksomheder

 

 

  kr.  

 

Kostpris primo

Kostpris ultimo

 

Nedskrivninger primo

Nedskrivninger

Nedskrivninger ultimo

 

 

180.244.966

180.244.966

 

-33.807.290

0

-33.807.290

 

 

 

 

 

 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 146.437.676  

 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

 

Kapitalandelene i tilknyttede virksomheder består af en ejerandel på 100 % af Naviair Surveillance USA LLC,

der igen besidder en ejerandel på 4,4 % i Aireon Holdings LLC (“Aireon”), som blev anskaffet i flere trancher i

perioden 2014-2017. Selskabet Aireon udvikler og implementerer rumbaserede globale

lufttrafikovervågningssystemer til kommercielle luftfartsselskaber og luftfartstjenesteudbydere.

 

Kapitalandelene indregnes under finansielle anlægsaktiver og måles til dagsværdi. Dagsværdien beregnes ud

fra  en afkastbaseret cashflow-model baseret på forventede nettopengestrømme i form af forventede udbytter

fra Aireon for en periode frem mod 2034, samt en terminalværdi bestående af værdien af generelle og ordinære

udbytter fremadrettet.

 

Vi har foretaget værdiansættelse og beregning af dagsværdien ud fra seneste budgetterede resultat af Aireons

aktiviteter. Budgettet er dels forbundet med usikkerheder til fremtiden, herunder forventninger til luftfarten

generelt grundet COVID-19, og dels usikkerheder til den vækststrategi, der ligger i selskabet. En vækst, der

baserer sig på, at nye lande kobles på systemet og forventninger om øget lufttrafik.

 

Til brug for fastsættelse af dagsværdien er der anvendt følgende parametre:

 

•    Dagsværdien er beregnet ud fra en afkastbaseret cashflow-model baseret på forventede nettopengestrømme

i form af forventede udbytter fra Aireon for en periode frem mod 2034.

•    Der er indregnet en langsigtet vækst på 2 %, som vurderes at være en rimelig vækstrate på lang sigt,

svarende til generel inflation og markedsvækst. Historisk set har inflationen ligget på 2-3 % jf. US CPI (US

forbrugerprisindeks).

•    Diskonteringsfaktoren til investering er fastsat ud fra et afkastkrav (WACC) på 15 %, som er baseret på

rentekrav for sammenlignelige investeringer.

 

Det er på baggrund af ovenstående vores vurdering, at dagsværdien af den unoterede kapitalandel i Aireon skal

fastholdes på 146,4 mio. kr. pr. 31. december 2021, hvilket er uændret med dagsværdien opgjort pr. den 31.

december 2020.

5. Registreret kapital mv.

Der er ikke sket ændringer til aktiekapitalen de seneste 5 år.
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6. Langfristede gældsforpligtelser i alt

Den langfristede gæld til modervirksomheden Naviair består ultimo af et lån på 130 mio. kr., der i henhold til

låneaftalen forfalder til betaling d. 1. januar 2023.

7. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med Naviair som administrationsselskab.

Selskabet hæfter derfor solidarisk med Naviair for indkomstskatter mv.

8. Oplysning om betydningsfulde hændelser, indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsårets udløb, som påvirker det retvisende billede af årets

resultat samt balancen pr. 31. december 2021.

En længerevarende krise som følge af den russiske invasion af Ukraine vil kunne påvirke resultatet for 2022 og

værdien af balancen pr. 31. december 2022 i negativ retning.

9. Oplysning om anvendelse af undtagelsesmuligheder for mikrovirksomheder

Mikrovirksomheden anvender undtagelsen om at give oplysning om anvendt regnskabspraksis

Mikrovirksomheden anvender undtagelsen om at give oplysning om det gennemsnitlige antal

heltidsbeskæftigede i regnskabsåret


