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Ledelseserklzering

Direktion har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for
Humleekspressen ApS.

Arsrapporten er aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes er det vores opfattelse, at
arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 30.

september 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup den 15. marts 2017

Direktion

—Z AL

“ Jan Reinhardt Kleemann
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Humleekspressen ApS.

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Humleekspressen ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stiling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi blev valgt som revisorer for selskabet den 16. november 2016 og kunne derfor ikke kontrollere
optaellingen af selskabets varebeholdinger ved regnskabsarets udlgb.

Vi har ikke pa anden vis veeret i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis om
tilstedevaerelse af selskabets varebeholdninger ved regnskabsarets udigb pr. 30. september 2016.
Da varebeholdingen ved arets slutning pavirker vareforbruget i resultatopggrelsen for regnskabsaret,
sé& er vi ikke i stand til at afgere, om rettelser kunne have veeret ngdvendige til rets resultat samt
heraf egenkapitalen.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende forsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa note 4 i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at selskabet har haft et
underskud pa tkr. 1.315 i regnskabsaret, hvorefter selskabets egenkapital udger tkr. -2.998. Disse
forhold sammen med de i note 4 @vrige naevnte forhold indikerer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
som kan rejse betydelig tvivi om selskabets mulighed for at forsastte driften. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hegj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

» ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af
intern kontrol.

+ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabs-meessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmasrksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis s&danne
oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. remtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmzessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kebenhavn den 15. marts 2017
RugaardRevision
statsautoriseret revisionsfirma
CVR nr. 29 03 36 09

Michael R Rugaard ;

statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Selskab Humleekspressen ApS
c/o Humleekspressen ApS - Farverland 1B
2600 Glostrup

CVRnr. 27734952
Kommune: Glostrup
Regnskabsar: 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Direktion Jan Reinhardt Kleemann

Revision RugaardRevision
Statsautoriseret revisionsfirma
Kobbelveenget 74, 2
2700 Brgnshgj
CVR nr. 29 03 36 09
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Humieekspressen ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Resultatopgerelsen
Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af varer og tienesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indteegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsastningen.

I henhold til arsregnskabslovens § 32, har selskabet valgt at sammendrage posterne, nettoomsaetning,
endring af varebeholdninger, vareforbrug, andre driftsindteegter og andre eksterne omkostninger til en
post benzevnt "bruttofortjeneste".

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger som har direkte tilknytning til varesalget. Dette omfatter omkostninger
tii keb af varer og hjelpematerialer, samt direkte omkostninger som er en del af
produktionsomkostningerne.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
vassentligste aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
operationelle leasingomkostninger, tab pa debitorer mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen
over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler
oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
vaesentligste aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiseret kursgevinster og -tab
vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i
resultatopgerelsen, som knytter sig til arets ekstraordinzere resultat, henfgres hertil, mens den
resterende del henfares til arets ordinaere resultat.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:
Restveerdi
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 5ar -
Indretning af lejede lokaler 5 ar -

Fortieneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under afskrivninger.

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og e@vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualfor-pligtelser.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsakativer vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillseg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lan og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
samt laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi  for  varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omsasttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefglieniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefaljerne baseres
primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmazessige veerdi af tilgodehavende og
nutidsvaerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventueile modtagne
sikkerhedsstillelse. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital - Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinsere
generalforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede gzeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende
aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
méles til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
falge af zendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Galdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandergaeld og gzeld til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved l&noptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser il
amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Resultatopgerelse for 1. oktober 2015 - 30. september 2016

11

Note 201516 2014/15
kr. kr.
Bruttofortjeneste 1.611.497 -1.330.237
Personaleomkostninger 1 -2.715.177 -4.831.504
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -76.616 -275.990
Andre driftsomkostninger -73.576 -135.632
Resultat fer finansielle poster -1.253.872 -6.573.363
Andre finansielle indtasgter 7.353 0
@vrige finansielle omkostninger 2 -24.012 -171.245
Resultat for skat -1.270.531 -6.744.608
Skat af arets resultat -44.906 552.193
Arets resuitat -1.315.437 -6.192.415
Forslag til resultatdisponering
Udbytte 0 0
Overfort til naeste ar -1.315.437 -6.192.415
-1.315.437 -6.192.415
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Balance pr. 30. september 2016

Note 2015116 2014115
kr. kr.
AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 124.957 121.523
Indretning af lejede lokaler 0 10.691
124,957 132.214
Finansielle anlaegsaktiver
Deposita 203.438 203.436
203.438 203.436
Anlaegsaktiver i alt 328.395 335.650
OMSAETNINGSAKTIVER
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer 2.684.790 2.914.585
2.684.790 2.914.585
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 1.000.273 2.216.677
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 90.723
Udskudte skatteaktiver 0 621.455
Tilgodehavende skat 576.549 0
Andre tilgodehavender 937.666 622.705
Periodeafgreensningsposter 33.242 28.158
2.547.730 3.579.718
Likvide beholdninger 5.032.920 2.280.382
Omsatningsaktiver i alt 10.265.440 8.774.685

AKTIVER | ALT 10.593.835 9.110.335
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Balance pr. 30. september 2016

PASSIVER

EGENKAPITAL
Anpartskapital
Overfart resuitat

Egenkapital i alt
GALDSFORPLIGTELSER

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Geeld tit tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Vasentligste aktiviteter

13

Note 2015/16 2014/15

kr. kr.
3

125.000 125.000

-3.123.094 -1.807.657

-2.998.094 -1.682.657

4.373.792 3.733.864

9.081.312 6.869.637

136.825 189.491

13.591.929 10.792.992

13.591.929 10.792.992

10.593.835 9.110.335
5
6
7



RUGAARDREVISION
STATSAUTORISERET REVISIONSFIRMA

Noter

14

2015/16 2014/15
kr. kr.
Note 1 Personaleomkostninger
Lenninger og gager -2.388.008 -4.355.707
Pensioner -188.304 -282.966
Andre sociale omkostninger -104.850 -127.144
Andre personaleomkostninger -34.015 -65.687
-2.715.177 -4.831.504
Antal gennemsnitsansatte 8 19
Note 2  @vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede selskaber 0 -131.089
@vrige finansielle omkostninger -24.012 -40.156
-24.012 -171.245
Note 3 Egenkapital
Forslag til arets
Udbetalt resultat-
1/10 2015 udbytte disponering 30/9 2016
Anpartskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -1.807.657 -1.315.437 -3.123.094
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0 0 0
-1.682.657 0 -1.315.437 -2.998.094

Der har inden for de seneste 5 ar hverken veeret kapitalforhgjelser eller -nedsaettelser.

Note 4 Usikkerhed omkring forsat drift

Selskabet har omlagt sin aktivitet som falge af det betydelige underskud, som blev realiseret i forrige ar
(2014/15). Det aktuelle regnskabsar uviser ogsa en sterre underskud pé tkr. 1.315, men der er sket en
betydelige forbedring. Tilsvarende har ledelsen en forventning om, at selskabet fremover vil give positive
driftsresultater. Dette sammenholdt med, at selskabets likviditet, nar der ses bort fra koncernintern gaeld

anses for tilstreekkelig, men stram.

Der er endnu ikke sket nogen afklaring med hensyn til de undersggelser som de offentlige myndigheder
har foretaget af selskabet og dennes ledelse. Det er selskabets vurdering, at dette ikke vil give anledning

til yderligere tab.
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Note 5 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Kleemann Holding ApS. Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med
Kleemann Holding ApS og dettes datterselskaber for danske selskabsskatter. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse fremgar af Kleemann Holding ApS' arsrapport. Eventuelle
senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfere, at selskabets hseftelse udger et
starre belgb.

SKAT har anlagt sag mod ledelsen i selskabet. Selskabet forventer ikke yderligere tab herpa.

De offentlige myndigheder er ved at undersgge forhold hos selskabets tidligere samhandelspartnere.

Note 6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets pengeinstitut har udstedt anfordringsgaranti overfor 3. mand pa kr. 2.200.000.

Note 7 Hovedaktivitet
Selskabets vassentligste aktiviteter er distribution af al.



