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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
for The Sindbad Company ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nordhavn, den 28. juni 2021

Direktion

Niclas Munk Michael Vedsted

Bestyrelse

Niclas Munk
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i The Sindbad Company ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for The Sindbad Company ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Veasentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi geor opmearksom péa, at der er vasentlige usikkerheder, der kan rejse betydelig tvivl om
selskabets/koncernens mulighed for at fortsatte driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvori ledelsen
redegor for ngdvendigheden af, at de nuverende kreditfaciliteter i koncernen kan opretholdes uandret, at
koncernen kan realisere positive resultater pd bdde kort og lang sigt samt at igangvaerende skattesag
ender ud til fordel for koncernen. Selskabets/koncernens fortsatte drift er betinget af, at de navnte
forudsaetninger opfyldes. Ledelsen har ved regnskabsafleeggelsen forudsat, at forudsetningerne opfyldes,
og har derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for gje.

Vores konklusion er ikke modificeret som folge af dette forhold.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Vi ger opmarksom pé beskrivelsen i note 2, som omtaler, at datterselskabet har indgaet forlig om maks.
betaling af mio.USD 1,3. Datterselskabet har rejst modkrav pad mio.EUR 1,8. Det endelige
erstatningskrav mod datterselskabet er athengigt af, om der opnas betaling af modkravet. Sagen er i gang
og forventes afgjort/afregnet snarligt. Det er ledelsens forventning, at sagen vil ende positivt for
datterselskabet. Dealex ApS har tilgodehavende i dattervirksomheden p& ca. mio.DKK 1,0. Der er
vaesentlig usikkerhed om verdien af dette tilgodehavende. Med baggrund i ledelsens forventning om et
positivt udfald af sagen fastholdes den indregnede vaerdi af tilgodehavendet.

Vores konklusion er ikke modificeret som felge af dette forhold.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere
end ved veesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret péa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers SO, den 28. juni 2021

Kyvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Jonas Badker-Iversen
statsautoriseret revisor
mne35471

The Sindbad Company ApS - Arsrapport for 2020 4



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet The Sindbad Company ApS
Fergehavnsvej 8
2150 Nordhavn
CVR-nr.: 26 30 80 62
Stiftet: 1. oktober 2001
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Niclas Munk
Direktion Niclas Munk
Michael Vedsted
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten er speditionsvirksomhed.

Usikkerhed om going concern

I koncernens nuvarende situation er den fortsatte drift betinget af, at koncernens kreditfaciliteter ved
kreditorer og pengeinstitutter opretholdes og forleenges pa uendrede vilkér, samt at der realiseres positive
resultater pa bade kort og lang sigt.

Ledelsen forventer, at kreditfaciliteterne under de givne forudsatninger opretholdes u@ndret, og
forventer ligeledes, at der kan realiseres positive resultater pa bade kort og lang sigt. Derfor afleegges
regnskabet under forudsetning om fortsat drift. Dette er dog forbundet med vesentlig usikkerhed, som
kan rejse betydelig tvivl om selskabets fortsatte drift.

Der er pt. en igangverende skattesag vedr. administrationsselskabet, som kan medfere yderligere
skattebetaling pa koncernniveau. Det er uvist hvad en sddan eventuel yderligere skattebetaling vil udgere
belobsmaessigt. Sagen er endnu ikke afsluttet. Safremt sagen ikke ender positivt ud for
administrationsselskabet, kan det medfere et vaesentligt likviditetsbehov i koncernen, og dermed skabe
usikkerhed omkring koncernens fortsatte drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Datterselskabet Dealex Chartering ApS har indgéet forlig i sag med krav om maks. erstatning pa
mio.USD 1,3. Datterselskabet har rejst modkrav pa mio.EUR 1,8. Det endelige erstatningskrav mod
datterselskabet er afhengigt af, om der opnds betaling af modkravet. Sagen er i gang og forventes
afgjort/afregnet snarligt. Det er ledelsens forventning, at sagen vil ende positivt ud for datterselskabet.
Det endelige udfald af sagen kan ikke afgeres pa nuverende tidspunkt. Dealex ApS har tilgodehavende i
dattervirksomheden pad ca. mio.DKK 1,0. Der er vasentlig usikkerhed om veerdien af dette
tilgodehavende, safremt sagen ikke ender positivt ud for datterselskabet. Med baggrund i ledelsens
forventning om et positivt udfald af sagen fastholdes den indregnede veerdi af tilgodehavendet.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 4.863 t.kr. mod 3.150 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
719 tkr. mod -60 t.kr. sidste ar.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for The Sindbad Company ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, fragt- og speditionsomkostninger samt andre eksterne om-

kostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og tab pd debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indteegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet dekla-
reres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsverdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

The Sindbad Company ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-
ter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttofortjeneste 4.862.520 3.149.784

3 Personaleomkostninger -3.204.355 -3.116.704
Resultat for finansielle poster 1.658.165 33.080
Andre finansielle indtegter 190 88.357
Ovrige finansielle omkostninger -758.173 -184.713
Resultat for skat 900.182 -63.276

Skat af arets resultat -181.368 3.349
Arets resultat 718.814 -59.927

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 718.814 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -59.927
Disponeret i alt 718.814 -59.927
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver
Note 2020 2019

Anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 0
Anlzegsaktiver i alt 0 0
Omsztningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.508.080 4.235.812
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 940.265 1.028.231
Tilgodehavende selskabsskat 64.000 112.000
Andre tilgodehavender 348.970 163.336
Tilgodehavender i alt 4.861.315 5.539.379
Likvide beholdninger 2.022.035 1.552.371
Omsatningsaktiver i alt 6.883.350 7.091.750
Aktiver i alt 6.883.350 7.091.750
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver

Note 2020 2019
Egenkapital

4  Virksomhedskapital 125.000 125.000

Overfort resultat 1.718.135 999.321
Egenkapital i alt 1.843.135 1.124.321
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 842
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 4.841.108 5.883.855
Geeld til tilknyttede virksomheder 17.739 25.551
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 181.368 18.788
Anden gaeld 0 38.393
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.040.215 5.967.429
Gezldsforpligtelser i alt 5.040.215 5.967.429
Passiver i alt 6.883.350 7.091.750

1 Usikkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller méling

5 [Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Egenkapitalopgerelse

Virksomhedska- Overfort resul-

pital tat I alt

Egenkapital 1. januar 2019 125.000 1.059.248 1.184.248
Arets overforte overskud eller underskud 0 -59.927 -59.927
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 999.321 1.124.321
Arets overforte overskud eller underskud 0 718.814 718.814
125.000 1.718.135 1.843.135
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

1. Usikkerhed om going concern
I koncernens nuverende situation er den fortsatte drift betinget af, at koncernens kreditfaciliteter
ved kreditorer og pengeinstitutter opretholdes og forlenges pa uendrede vilkar, samt at der
realiseres positive resultater pa bade kort og lang sigt.

Ledelsen forventer, at kreditfaciliteterne under de givne forudsatninger opretholdes uandret, og
forventer ligeledes, at der kan realiseres positive resultater pad bade kort og lang sigt. Derfor
aflegges regnskabet under forudsatning om fortsat drift. Dette er dog forbundet med vesentlig
usikkerhed, som kan rejse betydelig tvivl om selskabets fortsatte drift.

Der er pt. en igangvaerende skattesag vedr. administrationsselskabet, som kan medfare yderligere
skattebetaling pa koncernniveau. Det er uvist hvad en sddan eventuel yderligere skattebetaling vil
udgere belobsmaessigt. Sagen er endnu ikke afsluttet. Safremt sagen ikke ender positivt ud for
administrationsselskabet, kan det medfere et vesentligt likviditetsbehov i koncernen, og dermed
skabe usikkerhed omkring koncernens fortsatte drift.

2. Usikkerhed ved indregning eller méling

Datterselskabet Dealex Chartering ApS har indgéet forlig i sag med krav om maks. erstatning pé
mio.USD 1,3. Datterselskabet har rejst modkrav pd mio.EUR 1,8. Det endelige erstatningskrav
mod datterselskabet er afhengigt af, om der opnds betaling af modkravet. Sagen er i gang og
forventes afgjort/afregnet snarligt. Det er ledelsens forventning, at sagen vil ende positivt ud for
datterselskabet. Det endelige udfald af sagen kan ikke afgeres pa nuverende tidspunkt. Dealex
ApS har tilgodehavende i dattervirksomheden pé ca. mio.DKK 1,0. Der er vaesentlig usikkerhed
om veardien af dette tilgodehavende, safremt sagen ikke ender positivt ud for datterselskabet. Med
baggrund i ledelsens forventning om et positivt udfald af sagen fastholdes den indregnede verdi af
tilgodehavendet.

2020 2019

3.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 3.204.355 3.116.704
3.204.355 3.116.704
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 32 27

4.  Virksomhedskapital

Virksomhedens beholdning af egne anparter udger 41.667 stk. a 1 kr., hvilket svarer til 33,33 % af
virksomhedskapitalen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

5. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er pt. en igangverende skattesag vedr. administrationsselskabet, som kan medfere yderligere
skattebetaling pa koncernniveau. Det er uvist hvad en sddan eventuel yderligere skattebetaling vil
udgere belobsmaessigt. Sagen er endnu ikke afsluttet.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 0 t.kr. Dog henvises til den under eventual-
forpligtelser neevnte skattesag, som kan medfere yderligere skattebetaling.
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