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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 for USRO
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2023/24 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C, den 6. januar 2025

Direktion

Tommas Rubini Olsen
Direktor
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaveren i USRO Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for USRO Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code), herunder

principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af arsregn-

skabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forplig-
tet til at verificere negjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille ars-
regnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 6. januar 2025

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Peter Birk Stokholm

statsautoriseret revisor
mne48468
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet USRO Holding ApS
Schlegels Alle 5, st. tv
1807 Frederiksberg C

CVR-nr. 4278 01 62
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Direktion Tommas Rubini Olsen, Direktor
Revisor Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn O
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i at veere holdingselskab og varetage formueforvaltning.

Vasentlige zendringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets bruttotab udger -101.628 kr. mod -184.957 kr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat udger 3.744.175 kr.

mod 3.517.865 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa selskabets finansielle stilling.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2023/24 2022/23
Bruttotab -101.628 -184.957
Indteegter af kapitalinteresser 0 1.750.000
Andre finansielle indtegter 4.003.936 1.963.685
Ovrige finansielle omkostninger 113 -10.863
Resultat for skat 3.902.421 3.517.865
Skat af arets resultat -158.246 0
Arets resultat 3.744.175 3.517.865
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret 700.000 3.950.000
Udbytte for regnskabséret 1.200.000 1.000.000
Overfores til overfort resultat 1.844.175 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -1.432.135
Disponeret i alt 3.744.175 3.517.865
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Balance 30. september

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Aktiver

Note 2024 2023
Anlzegsaktiver
Andre investeringsaktiver 194.844 194.844
Materielle anlaegsaktiver i alt 194.844 194.844
Kapitalinteresser 1.877.243 1.877.243
Finansielle anleegsaktiver i alt 1.877.243 1.877.243
Anlagsaktiver i alt 2.072.087 2.072.087
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 230.293 433.102
Andre tilgodehavender 57.000 73.000
Tilgodehavender i alt 287.293 506.102
Andre verdipapirer og kapitalandele 27.323.536 24.940.180
Verdipapirer i alt 27.323.536 24.940.180
Likvide beholdninger 1.284 111.656
Omsaetningsaktiver i alt 27.612.113 25.557.938
Aktiver i alt 29.684.200 27.630.025
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Overfort resultat 28.423.000 26.578.825
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.200.000 1.000.000
Egenkapital i alt 29.663.000 27.618.825
Geldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 20.000 10.000
Anden geld 1.200 1.200
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 21.200 11.200
Geldsforpligtelser i alt 21.200 11.200
Passiver i alt 29.684.200 27.630.025
1 Seerlige poster
2 Oplysninger om dagsveerdi
3 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
4 Eventualposter
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse
Virksomhedskapi- Foreslaet udbytte
tal  Overfort resultat for regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. oktober 2023 40.000 26.578.825 1.000.000 27.618.825
Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 1.844.175 1.200.000 3.044.175
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 700.000 0 700.000
Udloddet ekstraordinzert udbytte
vedtaget i regnskabséret 0 -700.000 0 -700.000
40.000 28.423.000 1.200.000 29.663.000
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

1. Szerlige poster

Seerlige poster omfatter vaesentlige indtegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold til virk-

somhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sisom omkostninger til omfattende strukturering af proces-

ser og grundleggende strukturmassige tilpasninger samt eventuelle athendelsesgevinster og -tab i tilknytning

hertil, og som over tid har vesentlig betydning. I serlige poster indgar ogsa andre vasentlige beleb af en-

gangskarakter.

Selskabet har sidste ar faet udbetalt earn-out, som er indregnet under indtaegter af kapitalinteresser i

resultatopgerelsen.

Serlige poster for dret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

2023/24 2022/23
Indtegter:
Earn-out fra kapitalinteresser 0 1.750.000
0 1.750.000
Seerlige poster indgar pé felgende linjer i arsregnskabet:
Indteegter af kapitalinteresser 0 1.750.000
Resultat af seerlige poster netto 0 1.750.000
2. Oplysninger om dagsvzerdi
Bersnoterede Borsnoterede
aktier obligationer
Dagsverdi 30. september 2024 15.344.873 11.978.663
Arets urealiserede @ndringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 2.145.338 919.755
3. Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30. September 2024.
4. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 30. September 2024.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for USRO Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en

klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indteegter af kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalinteresser indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmessige andel af arets resultat anses dette som indikation pé vardifor

ringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab ved-
rerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser

samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte

i egenkapitalen.
Balancen

Andre investeringsaktiver

Andre investeringsaktiver omfatter investeringer i vin med henblik senere salg med fortjeneste.

Andre investeringsaktiver males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivnin

ger og nedskrivninger.

Da det ikke er muligt pélideligt at skenne en fremtidig verdiforringelse af andre investeringsaktiverne eller muligt at
fastsaette en brugstid, er restvaerdien fastsat lig med kostprisen, hvorfor der ikke afskrives p& andre investeringsakti-

Ver.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til den-

ne lavere verdi.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i

kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige

veerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste verdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har valgt at an-
vende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at der
skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation

pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veardiforringelse pd individuelt niveau, vurde-
res pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres primart pa debitorernes
hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objek-

tive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsverdien af
de forventede pengestromme, herunder realisationsveardi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier og obligatio-
ner, der males til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele méles til kostpris. Der foretages ned-

skrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-skatter.

Gealdsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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