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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 for USRO
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2022/23 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C, den 31. januar 2024

Direktion

Tommas Rubini Olsen
Direktor
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaveren i USRO Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for USRO Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code), herunder

principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af arsregn-

skabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forplig-
tet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille ars-
regnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 31. januar 2024

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Peter Birk Stokholm
statsautoriseret revisor
mne48468
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet USRO Holding ApS
Schlegels Alle 5, st. tv
1807 Frederiksberg C
CVR-nr.: 427801 62
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Tommas Rubini Olsen, Direktor
Revisor Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn O
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i at veere holdingselskab og varetage formueforvaltning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -184.957 kr. mod -429.775 kr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat udger 3.517.865 kr.

mod -3.207.904 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat som varende tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa selskabets finansielle stilling.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2022/23 2021/22
Bruttotab -184.957 -429.775
Indteegter af kapitalinteresser 1.750.000 1.750.000
Andre finansielle indtegter 1.963.685 1.107.363

3 Qvrige finansielle omkostninger -10.863 -5.635.492
Resultat for skat 3.517.865 -3.207.904
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 3.517.865 -3.207.904
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret 3.950.000 0
Udbytte for regnskabséret 1.000.000 114.400
Disponeret fra overfort resultat -1.432.135 -3.322.304
Disponeret i alt 3.517.865 -3.207.904
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver

Note 2023 2022
Anlzegsaktiver
Andre investeringsaktiver 194.844 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 194.844 0
Kapitalinteresser 1.877.243 1.877.243
Finansielle anleegsaktiver i alt 1.877.243 1.877.243
Anlagsaktiver i alt 2.072.087 1.877.243
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 433.102 306.403
Andre tilgodehavender 73.000 149.000
Tilgodehavender i alt 506.102 455.403
Andre verdipapirer og kapitalandele 24.940.180 23.151.513
Verdipapirer i alt 24.940.180 23.151.513
Likvide beholdninger 111.656 2.692.401
Omsaetningsaktiver i alt 25.557.938 26.299.317
Aktiver i alt 27.630.025 28.176.560
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Overfort resultat 26.578.825 28.010.960
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 114.400
Egenkapital i alt 27.618.825 28.165.360
Geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Anden geld 1.200 1.200
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 11.200 11.200
Geldsforpligtelser i alt 11.200 11.200
Passiver i alt 27.630.025 28.176.560
1 Anvendt regnskabspraksis
2 Serlige poster
4 Oplysninger om dagsvzerdi
5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
USRO Holding ApS - Arsrapport for 2022/23 7
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse

Foresliet udbyt-

Virksomhedska- te for regnskabs-
pital Overfort resultat aret I alt
Egenkapital 1. oktober 2022 40.000 28.010.960 114.400 28.165.360
Udloddet udbytte 0 0 -114.400 -114.400
Arets overforte overskud eller underskud 0 -1.432.135 1.000.000 -432.135
Ekstraordineert udbytte vedtaget i regnskabséret 0 3.950.000 0 3.950.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 -3.950.000 0 -3.950.000
40.000 26.578.825 1.000.000 27.618.825
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for USRO Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaes-

sige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-

skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser

som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af
leegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og kurstab vedrerende vardipapirer, samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Indtaegter af kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalinteresser indtegtsfores i det regnskabséar, hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmaessige andel af arets resultat anses dette som indikation pa

verdiforringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til

posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Andre investeringsaktiver

Andre investeringsaktiver omfatter investeringer i vin med henblik senere salg med fortjeneste.

Andre investeringsaktiver males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af

skrivninger og nedskrivninger.

Da det ikke er muligt palideligt at skenne en fremtidig vaerdiforringelse af andre investeringsaktiverne eller
muligt at fastsatte en brugstid, er restverdien fastsat lig med kostprisen, hvorfor der ikke afskrives pa andre

investeringsaktiver.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives

til denne lavere vaerdi.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i kapitalinteresser vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den

regnskabsmassige vaerdi.

Genindvindingsveardien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkostnin-
ger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegéd forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvil-
ket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpé der ikke foreligger en objektiv indikation pé verdiforringelse pé individuelt niveau,
vurderes pd portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres primeart pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfa-

ringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nutids-
vaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillel-

ser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Vardipapirer
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under oms®tningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier og
obligationer, der méles til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kostpris. Der

foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskat-

ter.

Geldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, ma

les til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

USRO Holding ApS - Arsrapport for 2022/23 11

Penneo dokumentnagle: SN2KB-YZ42W-JGYOV-BND4L-IE5K6-NTJEZ



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Szerlige poster

Serlige poster omfatter vaesentlige indtegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold til virk-
somhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sisom omkostninger til omfattende strukturering af proces-
ser og grundleggende strukturmassige tilpasninger samt eventuelle athendelsesgevinster og -tab i tilknytning
hertil, og som over tid har vesentlig betydning. I srlige poster indgar ogsa andre veasentlige beleb af en-

gangskarakter.

Selskabet har for indevaerende regnskabsér faet udbetalt earn-out, som er indregnet under indtegter af

kapitalinteresser i resultatopgerelsen.

Serlige poster for dret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

2022/23 2021/22
Indtegter:
Earn-out fra kapitalinteresser 1.750.000 1.750.000
1.750.000 1.750.000
Serlige poster indgér pé folgende linjer i rsregnskabet:
Indteegter af kapitalinteresser 1.750.000 1.750.000
Resultat af seerlige poster netto 1.750.000 1.750.000
Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 10.863 5.635.492
10.863 5.635.492
2022/23 2021/22
Oplysninger om dagsvzerdi
Bersnoterede Bersnoterede
aktier obligationer
Dagsverdi 30. september 2023 13.804.974 11.135.206
Arets urealiserede @ndringer af dagsvardi indregnet i
resultatopgerelsen 642.834 498.092

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30. september 2023.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

5.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 30. september 2023.
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