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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 for USRO
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2024/25 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C, den 21. januar 2026

Direktion

Tommas Rubini Olsen
Direktor

USRO Holding ApS - Arsrapport for 2024/25 1



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Revisors erklering om opstilling af drsregnskab

Til anpartshaveren i USRO Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for USRO Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 pé
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code), herunder
principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af arsregn-
skabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forplig-
tet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille ars-
regnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 21. januar 2026

Grant Thornton

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Peter Birk Stokholm

statsautoriseret revisor
mne48468
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet USRO Holding ApS
Martensens Alle 15 2.
1828 Frederiksberg C

CVR-nr.: 4278 01 62
Regnskabsér: 1. oktober - 30. september

Direktion Tommas Rubini Olsen, Direktor

Revisor Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Lautrupsgade 11
2100 Kebenhavn @
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet i at vaere holdingselskab og varetage formueforvaltning.

Veasentlige endringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold
Der har ikke veaeret vaesentlige eendringer i aktiviteter og skonomiske forhold.

Det ordinare resultat efter skat udger 936.797 kr. mod 3.744.175 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende.

Begivenheder efter regnskabséarets udleb
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pé selskabets finansielle stilling.

USRO Holding ApS - Arsrapport for 2024/25 4



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2024/25 2023/24
Bruttotab -132.401 -101.628
Driftsresultat -132.401 -101.628
Andre finansielle indtegter 1.535.214 4.003.936

2 @vrige finansielle omkostninger -203.622 113
Resultat for skat 1.199.191 3.902.421
Skat af arets resultat -262.394 -158.246
Arets resultat 936.797 3.744.175
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinert udbytte vedtaget i regnskabséret 0 700.000
Udbytte for regnskabsaret 158.800 1.200.000
Overfores til overfort resultat 777.997 1.844.175
Disponeret i alt 936.797 3.744.175
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver

Note 2025 2024
Anlaegsaktiver
Andre investeringsaktiver 213.720 194.844
Materielle anlaegsaktiver i alt 213.720 194.844
Kapitalinteresser 1.877.243 1.877.243
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.877.243 1.877.243
Anlaegsaktiver i alt 2.090.963 2.072.087
Omsztningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 81.221 388.539
Andre tilgodehavender 0 57.000
Tilgodehavender i alt 81.221 445.539
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 27.211.639 27.323.536
Veardipapirer i alt 27.211.639 27.323.536
Likvide beholdninger 37.174 1.284
Omsztningsaktiver i alt 27.330.034 27.770.359
Aktiver i alt 29.420.997 29.842.446
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Grant Thornton,

Balance 30. september

Godkendt Revisionspartnerselskab

Passiver
Note 2025 2024

Egenkapital
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Overfort resultat 29.200.997 28.423.000
Foreslaet udbytte for regnskabséret 158.800 1.200.000
Egenkapital i alt 29.399.797 29.663.000
Gezldsforpligtelser
Selskabsskat 0 158.246
Anden gaeld 21.200 21.200
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 21.200 179.446
Geldsforpligtelser i alt 21.200 179.446
Passiver i alt 29.420.997 29.842.446

1 Medarbejderforhold

3 Oplysninger om dagsveerdi

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse
Virksomhedskapi- Foreslaet udbytte
tal  Overfort resultat for regnskabsiret I alt
Egenkapital 1. oktober 2024 40.000 28.423.000 1.200.000 29.663.000
Udloddet udbytte 0 0 -1.200.000 -1.200.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 777.997 158.800 936.797
40.000 29.200.997 158.800 29.399.797
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

2024/25 2023/24
1. Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
2. Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 203.622 -113
203.622 -113
3. Oplysninger om dagsveerdi
Bersnoterede Bersnoterede
aktier obligationer
Dagsverdi 30. september 2025 18.018.582 9.192.696
Arets urealiserede @ndringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen -313.426 123.683
4. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantsetninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30. september 2025.
5. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 30. september 2025.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for USRO Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalinteresser
Udbytte fra kapitalinteresser indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmessige andel af arets resultat anses dette som indikation pé vaerdifor-
ringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Finansielle indtaegter og omKkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab ved-
rerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Andre investeringsaktiver
Andre investeringsaktiver omfatter investeringer i vin med henblik senere salg med fortjeneste.

Andre investeringsaktiver males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivnin-
ger og nedskrivninger.

Da det ikke er muligt palideligt at skenne en fremtidig veerdiforringelse af andre investeringsaktiverne eller muligt at
fastsatte en brugstid, er restveerdien fastsat lig med kostprisen, hvorfor der ikke afskrives pa andre investeringsakti-
ver.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og maéles til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere verdi.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele
i kapitalinteresser vurderes érligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessi-
ge verdi.

Genindvindingsvardien er den hejeste verdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedegé forventede tab. Virksomheden har valgt at
anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at
der skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indikation p4,
at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indika-
tion pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pé individuelt niveau, vurde-
res pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres primart pa debitorernes
hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De ob-
jektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsvaerdien
af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som dis-
konteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier og obligatio-
ner, der males til dagsverdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kostpris. Der foretages ned-
skrivning til genindvindingsvaerdien, séfremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestédender i pengeinstitutter.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Gezldsforpligtelser

Ovrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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