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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for 15. JF Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Horsholm, den 21. juni 2024

Direktion

Niels Thomas Heering
direktor

Bestyrelse

Peter Engberg Jensen Niels Thomas Heering Helene Kéhler Hjenner
formand

Jens-Christian Svenning
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i 15. JF Invest A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for 15. JF Invest A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2023, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet
ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 21. juni 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Kim Tromholt Nikolaj Erik Johnsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne33251 mne35806
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Selskabsoplysninger

Selskabet 15. JF Invest A/S
Arboretvej 2
2970 Horsholm
CVR-nr: 41 43 92 62
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 15. juni 2020
Regnskabsar: 4. regnskabsar
Hjemstedskommune: Hgrsholm

Bestyrelse Peter Engberg Jensen, formand
Niels Thomas Heering
Helene Kéhler Hjenner
Jens-Christian Svenning

Direktion Niels Thomas Heering

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

pwe



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed og anden i forbindelse hermed stdende virksomhed.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2023 udviser et overskud pa DKK 57.930.911, og selskabets balance pr. 31.
december 2023 udviser en positiv egenkapital pa DKK 475.531.562.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets investeringer i andre kapitalandele bestar af unoterede kapitalandele, som er struktureret som
private equity-fonde. Disse unoterede investeringer indregnes til dagsveerdi. Dagsvardien er opgjort baseret
pa ikke-observerbare input, og afledt heraf er der en iboende usikkerhed forbundet med private equity-
fondenes estimater for dagsvaerdi.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.

pwe



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttoresultat
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Foresliet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

Note 2023 2022
DKK DKK
64.318.270 -122.018.376
2 3.778 374.131
3 -5.309.854 -3.709.624
59.012.194 -125.353.869
4 -1.081.283 -261.947
57.930.911 -125.615.816
2023 2022
DKK DKK
47.358.431 0
10.572.480 -125.615.816
57.930.911 -125.615.816
7




Balance 31. december

Aktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele
Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Tilgodehavender

Verdipapirer
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2023 2022
DKK DKK
5 29.766.016 22.772.272
29.766.016 22.772.272
29.766.016 22.772.272
172.211 94.448
0 117.403
1 31.909.789 803.370
32.082.000 1.015.221
6 535.366.404  510.997.736
13.216.575 12.496.774
580.664.979  524.509.731
610.430.995 547.282.003




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Kortfristede geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Nertstdende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2023 2022
DKK DKK
10.000.000 10.000.000
418.173.131  407.600.651
47.358.431 0
475.531.562  417.600.651
68.864 39.500
134.827.527  129.641.852
3.042 0
134.899.433 129.681.352
134.899.433 129.681.352
610.430.995  547.282.003
7
8
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet
udbytte for
Selskabs- Overfort regnskabs-
kapital resultat aret Talt
DKK DKK DKK DKK
10.000.000  407.600.651 0 417.600.651
0 10.572.480 47.358.431 57.930.911
10.000.000 418.173.131 47.358.431  475.531.562
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Noter til arsregnskabet

1. Serlige poster

Skattestyrelsen har i 2023 forhgjet den skattepligtige indkomst vedrgrende indkomstérene 2020 og
2021. Selskabet har i 2023 indbetalt skatten vedrgrende den forhgjede skattepligtige indkomst.
Ledelsen er uenig med Skattestyrelsen om fortolkningen af reglerne, der ligger til grund for forhgjelsen
af den skattepligtige indkomst og pa baggrund heraf er den afregnede skat vedrgrende disse
indkomstar indregnet som et tilgodehavende i regnskabet. Det er ledelsens forventning, at sagen er
afsluttet inden udgangen af 2025 og at selskabet far refunderet de indbetalte belab.

2023 2022
DKK DKK
2. Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 3.778 3.635
Andre finansielle indtaegter 0 11.857
Valutakursgevinster 0 358.639
3.778 374.131
2023 2022
DKK DKK
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 5.185.674 3.709.624
Andre finansielle omkostninger 124.180 0
5.309.854 3.709.624
2023 2022
DKK DKK
4. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.155.268 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 261.947
Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere &r -73.985 0
1.081.283 261.947
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Noter til arsregnskabet

5. @vrige finansielle anlagsaktiver

Andre veerdi-
papirer og
kapitalandele
DKK
Kostpris 1. januar 19.325.392
Tilgang i drets lob 5.624.991
Kostpris 31. december 24.950.383
Opskrivninger 1. januar 3.446.880
Arets opskrivninger 1.368.753
Opskrivninger 31. december 4.815.633
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 29.766.016

Ikke indbetalt investeringstilsagn til private equity-fonde udger pr. 31. december 2023 DKK 38,6 mio.
(2022: DKK 13,9 mio.).

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af investering i private equity-fonde (dagsvaerdihierarki
niveau 3). For denne type investeringer galder, at dagsveerdien ikke males pa baggrund af
observationer pé et aktivt marked, men pa baggrund af oplysninger om dagsvaerdien fra private-equity
fondene.

Ved indgaelse af nye investeringer i private equity-fonde modtager selskabet information om fondenes
overordnede principper for veerdiansaettelse, og disse accepteres samtidig med, at selskabet valger at
investere i en private-equity fond. Dagsveerdien af selskabets investeringer i private-equity fonde
baserer sig pa seneste modtagne kvartals- og arsopgerelser.

Vardiansattelsen af alle investeringerne er baseret pa ikke-observerbare input. Indregningen beror sig
pa den formaliserede proces for rapportering af veerdiansaettelse som er implementeret hos private
equity-fonden. Der modtages ikke detaljerede oplysninger om vaerdiansattelsesmodellernes data og de

underliggende forudsatninger.

2023 2022
DKK DKK
6. Vardipapirer

Regnskabsmeessig vaerdi 1. januar 510.997.736  641.392.252
Tilgang i arets lob 114.203.195 136.306.149
Afgang i drets lob -151.426.480 -139.638.897
Realiseret kursgevinst / tab ved salg -2.525.351 -10.885.132
Urealiserede kursreguleringer 64.117.304 -116.176.636
Regnskabsmessig vaerdi 31. december 535.366.404  510.997.736

pwe
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Noter til arsregnskabet

7. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet heefter solidarisk for skat af selskabets og Arborethusene A/S' sambeskattede indkomst mv.
Selskabet heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at selskabet heeftelse udgar et storre belgb.

Der er ikke sikkerhedsstillelser og gvrige eventualforpligtelser pr. 31. december 2023, udover de i note
5 omtalte investeringstilsagn.

8. Nertstiende parter og oplysning om afleggelse af koncernregnskab

Koncernregnskab

Selskabet er 100 % ejet af 15. Juni Fonden, Arboretvej 2, 2970 Hgrsholm, der har bestemmende
indflydelse i selskabet.

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderfonden:

Navn Hjemsted

15. Juni Fonden Arboretvej 2, 2970 Horsholm

Koncernrapporten for 15. Juni Fonden kan rekvireres pa folgende adresse:

Arboretvej 2, 2970 Horsholm
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Noter til arsregnskabet

9. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 15. JF Invest A/S for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Som falge af selskabets investeringsaktivitet er indtaegter, sisom renter pa obligationer, kursreguleringer og
udbytter fra bersnoterede veerdipapirer og andre veerdipapirer og kapitalandele klassificeret under primeer
aktivitet, som indtaegter i resultatopgerelsen.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

Arsregnskabet for 2023 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vardireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for

tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopggerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsatning bestar af modtagne udbytter, realiserede og urealiserede kursreguleringer pa veerdipapirer.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.

Bruttoresultat

Bruttofortjeneste opgares med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.
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Noter til arsregnskabet

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med 15. Juni Fonden og Arborethusene A/S. Den danske selskabs- og fondsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske enheder i forhold til disses skattepligtige indkomster.

I regnskabsar med positiv skattepligtig indkomst overgar skatteforpligtelsen til selskabets moderfond, da, jf.
selskabsskattelovens § 3, stk. 4, indkomst, der erhverves af aktieselskaber, som ejes af en fond med
almenvelggrende eller pa anden made almennyttigt formél, kan anses for indtjent af fonden. Anvendelsen af
reglen forudsaetter, at selskabet udlodder sin skattepligtige indkomst til fonden samt at fonden uddeler eller
hensatter belgbet i det ar, hvor den anses for at have indtjent belgbet.

Balance

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter unoterede private equity -
fonde, der maéles til skonnet dagsveerdi pa balancedagen. Dagsveerdien er opgjort med udgangspunkt i
modtagne opggrelser fra private equity-fonde, som indregner underliggende investeringer til dagsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Verdipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der males
til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gxldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge af
&ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nir den udskudte skat vedrerer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

-
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Noter til arsregnskabet

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

pwe
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