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FOREX AB ARSREDOVISNING 2023

ARET | KORTHET

® Verksamheten i danska dotterbolaget FOREX Danmark
ApS startade i februari 2023

e Stark férsalining av resevaluta under sommaren kopplat till
aterhémtningen av resandet

e Under aret har utvecklingsarbetet kopplat till FOREX nya
strategi och framtida erbjudande pabérjats

NETTOOMSATTNING RORELSERESULTAT
(652 mkr, 2022) (17 mkr, 2022)
RESULTAT EFTER . RESULTAT
FINANSIELLA POSTER RORELSEMARGINAL EFTER SKATT

174 15,7% 125

m kr (2,6%, 2022) m kr

(38 mkr, 2022) (27 mkr, 2022)
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VD HAR ORDET

En stark position i en turbulent tid

FOREX é&r en del av den viktiga infrastruktur som krévs
for att hantera kontanter, for eft robust betalningssystem
och inkluderande samhdlle. Kontanter &r dessutom ett
lika viktigt som naturligt betalsétt p& resan dé de flesta
vardagliga betalningar i utlandet fortfarande gérs med
kontanter. Aven utlandska turister som beséker Norden
vill av samma anledning betala med kontanter, speciellt
vid mindre belopp. Har ér FOREX uppgift att férse saval
utlandsresendrer som turister som gastar Norden med ratt
betalningsmedel.

2023 var &@nnu ett handelserikt ar med ett fantastiskt
resultat f5r FOREX. Under dret skedde en stark &ter-
hamtning inom resandet trots en orolig omvarld och
ekonomiskt Idge, detta i kombination med nya marknads-
férutsattningar, en stark lokal séljnérvaro och effektiv
marknadsféring som ndgra av drivkrafterna bakom
resultatet.

Dérutdver har flera initiativ inom ramen fér FOREX nya
strategi initierats, dels for att stérka féretagets marknads-
ledande position inom resevaluta i Norden, dels for att
implementera nya partnerskap, fler digitala betalmedel,
nya produkter och fianster for resendrer med syfte att
ytterligare férbattra vart kunderbjudande.

Arets resultat

Gladjande nog visar FOREX eft mycket positivt resultat
2023. Nettoomsdttningen fér koncernen 2023 blev 909
mkr, jamfdrt med 652 mkr 2022. Var rérelsemarginal
landade p& 16 procent 2023 (3 procent 2022). Samtidigt
starktes den finansiella kapaciteten och FOREX ér uteslu-
tande finansierat och kapitaliserat med egna medel.

FOREX férandringsresa framat

Som ett led i FOREX nya strategi genomférs en digital
transformation fér att stérka féretagets forméga och majlig-
gora realisering av planerade initiativ. Fokus under 2024
ar darfdr att dels fortsatta utveckla karnverksamheten pa-
rallellt med utveckling av digitala betalmedel och addera
nya produkter och tjanster i samarbete med andra aktérer,
dels byta karnsystem och uppgradera till ny hemsida med
forbattrad kundupplevelse. Parallellt pagér initiativ for aft
forbattra effektiviteten och stérka den l&ngsiktiga konkur-
renskraften.

Kunskapsforetag med stark position och kunden i
centrum

FOREX har en central position i reseindustrin, genom att
pé ett tryggt och sdkert sétt tillhandahélla valuta infér
resan. Den marknadsledande positionen bygger p& med-
arbetar med gedigen kompetens och bred erfarenhet som
med omtanke skapar vérde fér véra kunder. Med hijélp
av vé&r breda méngfald dar vi tillsammans talar ver

45 spréak och har éver 50 &rs erfarenhet av resevaluta
med lokal narvaro i Norden kommer ledstjarnan i vart
dagliga arbete fortsattningsvis vara att ge god service
och att skapa mervérde till véra kunder fére, under och
efter resan, oavsett om métesplatsen ér fysisk eller digital,
fore, under eller efter resan. Med utgangspunkt i detta
sker ytterligare férstarkning i nya férméagor inom teknolo-
gi, data och kompetens kopplat till ledarskap, transforma-
tion, digitalisering och ett datadrivet arbetssatt.

29

FOREX genomfor en digital
transformation for att starka
foretagets formaga

Familjeféretagets gemensamma vérderingar

FOREX kultur &r sprungen ur ett entreprendriellt afférs-
mannaskap, en varm omtanke och ett starkt sakerhets-
och riskmedvetande vilka @ven ar viktiga grundstenar i
FOREX arbete framét. Fér att fortsétta genomféra den
forandring vi vill uppnd krévs eft hégt engagemang, bred
involvering och fortsatt fokus pé méngfald, jamstélldhet
och inkludering. Kontinuerligt larande, standig utveckling
och starkt autentiskt ledarskap &r avgérande séval for att
sétta de beteenden vi 6nskar som for att skapa férutsatt-
ningar fér genomférandekraft i verksamheten. FOREX
stodjer FN:s Global Compact, vilka integreras i vér
afférsstrategi, kultur och dagliga verksamhet och genom
vért héllbarhetsarbete konkret bidra till de globala malen.
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En fortsatt spannande resa

Efter ett starkt resultat 2023 och med en spénnande
transformationsplan framéver ser jag fram emot énnu et
spdnnande ar. Jag vill rikta ett varmt och genuint tack fill
alla fantastiska kollegor, kunder och samarbetspartners for
er lojalitet, uthallighet och engagemang under det géngna
aret. Det ér med stor ddmijukhet, gladje och stark filltro jag
ser fram emot aft tillsammans med er valkomna eft positivt
2024.

Annelie Nassén
Verkstdllande direktdr och koncernchef
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FOREX - VERKSAMHETEN

FOREX ar Nordens marknadsledare inom resevaluta. Genom ett stort butiksnat och

digitala kanaler sker férsaljning av resevaluta och andra betalningsmedel samt av andra

produkter och tjanster som ska géra resan enklare, tryggare och roligare. Allt sker under

ett tillsténd att verka som betalningsinstitut.

Fran bank till betalningsinstitut

Den 6 april 2022 &terlamnade FOREX sitt banktillstand.
Samtidigt godkande Finansinspektionen FOREX ansékan
om att bli ett betalningsinstitut. FOREX bedriver dérefter
sin verksamhet under namnet FOREX AB med filialer

i Finland, Danmark och Norge. Verksamheten som
betalningsinstitut omfattar huvudsakligen resevaluta samt
andra produkter och tj@nster med anknytning till resor.

Betaltjéinster

Som betalningsinstitut har FOREX fillstand att erbjuda ett
antal olika betaltjénster i Sverige och i bolagets filialer

i Finland, Danmark och Norge. BetaltjGinsterna omfattar
olika sorters kontantuttagstjdnster, kontantinsattningstjans-
ter och penningdverféringar genom Western Union. | den
mé&n som bolaget erhéller kunders medel i forskott for

att genomféra betaltjanster &t kunderna, till exempel for-
skottsbetalning av bestalld resevaluta, separeras mottag-
na medel som klientmedel omedelbart vid mottagandet
frén kund fram till dess att bolaget har slutfért betaltjéns-
terna &t kunderna.

Ovriga tjénster

Utéver betaltjansterna tillhandahéller FOREX tjénster som
fran eft tillstdndsperspektiv réknas antingen som narlig-
gande tjanster till betaltjanster eller annan verksamhet.
Narliggande tjanster ar den valutavaxling som sker i

samband med genomférandet av en betaltjénst sdsom ex-

empelvis ndr en kund direkt i négon av bolagets butiker
betalar med kort eller p& bolagets webbplats férskotts-
betalar for att erhdlla utléndsk valuta. Bland de évriga
tignsterna ingdr kontant valutavéxling, kreditkortssamar-
bete och distribution av reseférsakringar.

| februari 2023 startade verksamheten i FOREX danska
dotterbolag FOREX Danmark ApS. Bolaget erbjuder
kunderna kép och férsélining av resevaluta mot enbart
kontant betalning, det vill sdga kontant valutavaxling,
vilket inte omfattas av FOREX danska filials tillsténd som
betalningsinstitut. Verksamheten i FOREX Danmark ApS
bedrivs via danska filialens butiker.

Resevaluta

Valutaverksamheten bedrivs via eft brett butiksnat och via
uttagsautomater i Sverige, Finland, Danmark och Norge.
| Sverige och Finland ges kunderna dven méjlighet att

inden du
rejser!

Q FOREX @

. : ‘x
<O

képa valuta online via hemsidan | butiker erbjuds ocksé
kunderna att snabbt och enkelt skicka pengar via Wes-
tern Union.

Det samlade kunderbjudandet bygger till stor del p&
den kunskap FOREX samlat pa sig sedan verksamheten
startade for snart 60 &r sedan kring hur en reskassa ska
komponeras samt hur kontanter hanteras och accepteras
i olika lander.

Valutaverksamheten har varit FOREX huvudaffar sedan
starten 1965. Pandemin slog hart mot resebranschen
och darmed daven mot FOREX valutaverksamhet under
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VOLYM SALD VALUTA RETAIL, TKR
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denna period. Under 2022 lattade restriktionerna till
fslid av pandemin och under férsta kvartalet 2023 ékade
resandet och dérmed Gven FOREX valutaférséljning.
Resterande del av 2023 innebar en stark &terhdmtning
for valutaférsaliningsverksamheten och successivt under
andra halvaret 2023 narmade den sig nivéer liknande
de som var innan pandemin brét ut.

Totalt sett genomférdes cirka fyra miljoner valutatransak-
tioner under aret i FOREX butiker och uttagsautomater

2021 2022 2023

till ett varde av 10 mdr. FOREX hemsidor i de nordiska
landerna har runt 400 000 besdkare varje manad.

Volym sald valuta

Férsalining av resevaluta i butik och i uttagsautomater
har under 2023, omréknat fill redovisningsvalutan
SEK, &kat med 50 procent j@mfért med féregdende

ar. Volymen av sald resevaluta var trots den starka
utvecklingen under é&ret fortsatt lagre &n 2019 érs nivé
innan pandemin.

FOREX PRODUKTUTBUD

Valuta

® Forsdlining och kép resevaluta

¢ Naétvaluta - férsélining av valuta online
(Sverige och Finland)

¢ Uttagsautomater (Sverige, Finland och
Norge)

* Valutabestdllning

* Valutaapplikation

* Valutaomvandlare

o Aktuella valutakurser

Kassatjcdnster

® Forsdlining och upprakning av sedlar och
mynt i lokal valuta

Reseforsakring

® Via hemsidan erbjuds reseférsakringar

FOREX Kreditkort
e Upp till 56 dagars rantefri kredit

® Inget valutavaxlingspéslag vid kortkép utom-
lands eller vid internetkop

e Batire valutakurs vid kép av utlandsk valuta i
FOREX butiker

o Kontantuttag utan avgift i uttagsautomater
utanfér EU

e Forsakringsskydd fére, under och efter resan

® Rabatter och erbjudanden frén FOREX
partners

Western Union

® FOREX erbjuder penningéverféringar genom
Western Union

* | FOREX samtliga butiker i Norden kan
kunder snabbt och enkelt féra éver pengar il
eller ta emot pengar frén personer i mer &n
200 lander
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HALLBARHETSARBETE

FOREX vill vara en ansvarstagande aktér som bidrar till héllbar utveckling. Verksamhetens

negativa p&verkan ska begransas i mojligaste man samtidigt som dess positiva paverkan
ska bibehdllas eller 8ka. Pa sa satt kan mervarde skapas fér medarbetare, kunder och

ovriga intressenter.

Hallbarhetsstrategi

FOREX strategi for hdllbarhet sékerstdller ett kontinuerligt
och mélstyrt héllbarhetsarbete. Strategin beskriver hur
det operativa arbetet ska bedrivas med bland annat
vasentlighetsanalys, framtagande av mél, identifiering
samt hantering av mélkonflikter och sammanséttning av
arbetsgrupper.

Internt utgar hé&llbarhetsarbetet fran FOREX vision, vér-
deringar och affdrsidé. Arbetet anpassas efter foretagets
resurser, ekonomiska férutsétiningar och intressenters
forvantningar.

Hallbarhetsarbetet végleds och kopplas till de globala
mdlen som &r framtagna av FN dér FN:s definition for

héllbar utveckling &r ledstj@rna fér arbetet: “En héllbar
utveckling tillfredsstéller dagens behov utan att Gventyra
kommande generationers majligheter att fillfredsstélla
sina behov.”

Ledningsgruppen har valt ut fyra globala mal dar FOREX
anser att vi kan géra stérst skillnad. Dessa ar mal 5,
8,13 och 16. Héllbarhetsarbetet bedrivs maélinriktat
utifrén de omréden inom respektive dimension dar
FOREX beddms ha séarskilt goda méjligheter att paverka
utvecklingen i positiv riktning.

Las mer om FOREX héllbarhetsarbete i héllbarhetsrappor-
ten som finns p& hemsidan, www.forex.se.


http://www.forex.se
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FOREX AB

FOREX paverkan

FOREX paverkar milié (environment)
frémst genom:

¢ Valutatransporter
® Tjdnsteresor

e Drift av arbetsplatser

FOREX paverkar socialt ansvar (social)
frémst genom fokusomradena:

o Sakra anstallningsvillkor
¢ Inkludering och méangfald
o Hallbart ledarskap

FOREX paverkar bolagsstyrning
(governance) genom fokusomrade:

¢ Regelefterlevnad och uppférande

ANSTANDIGA 13 BEKAMPA KLIMAT- 1 FREDLIGA OCH

ARBETSVILLKOR FORANDRINGARNA INKLUDERANDE
OCH EKONOMISK SAMHALLEN

’
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MEDARBETARE

FOREX ska vara en attraktiv arbetsgivare som erbjuder intressanta och stimulerande
arbetsuppgifter till kompetenta och engagerade medarbetare.

Jamstiélldhet och mangfald

FOREX arbetar fortsatt aktivt for att vara ett jamstallt och
jamlikt féretag dér vi ser aft alla medarbetare har lika
virde. Med det menas att alla ska ha samma réttigheter,
majligheter och skyldigheter oavsett kén, etisk tillhorig-
het, religion, funktionsnedséttning, sexuell ldggning och
&lder. Malbilden &r att FOREX ska vara en arbetsplats
dar alla har samma férutséttningar och dér varken
diskriminering eller trakasserier férekommer. Féretagets
medarbetare har ursprung frdn ménga olika lander och
den samlade sprékkunskapen &r darmed stor bland med-
arbetarna. Cirka 45 sprék talas i féretaget vilket ér en

unik kompetens som innebdr méjlighet till béattre bemétan-

de och service fér véra kunder.

FOREX arbetar kontinuerligt med féretagets kultur, med
medarbetarnas trivsel, och hélsa samt med en sténdig
utveckling av medarbetares kompetens i syfte aft skapa
engagemang och trygga medarbetare som har rétt
forutsattningar for att utféra sitt arbete. | HR-policyn finns
rikilinjer for jamstalldhet och mangfald, effektiv kompe-
tensutveckling samt fér arbetsmiljdarbete.

FOREX har en hég andel kvinnliga chefer och har lyckats

&terspegla kansférdelningen inom organisationen vid
rekrytering till de flesta chefstj@nster. Hela medarbetarst-
aben férdelar sig pa 63 procent kvinnor och 37 procent
man. Den stérsta chefsgruppen, afférschefer, bestdr till
57 procent av kvinnor och 43 procent av mén. | Led-
ningsgruppen var férdelningen &r 2023 fem man och
fyra kvinnor.

For att skapa mer dynamiska arbetsgrupper samt vara en
mer attraktiv arbetsgivare har FOREX valt att aktivt jobba
med s&vdl aldersspridning som ursprungs- och utbild-
ningsmangfald vid rekrytering.

Som en del av reseindustrin &r FOREX pé ett naturligt séift
en del av varlden. Vi ér stolta 6ver féretagets mangfald
med medarbetare frdn manga kulturer. Det &r bra for
FOREX kunder och fér FOREX utveckling.

Krankande sérbehandling

P& FOREX har alla medarbetare rétt till en arbetsmiljo fri
frén kréankande sdrbehandling och trakasserier. FOREX
har nolltolerans géllande trakasserier och krdnkande
sarbehandling och arbetar aktivt med férebyggande
&tgarder i véart systematiska arbetsmiljdarbete.
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MEDARBETARE

63% kvinnor 37% mdn 4 5

AFFARSCHEFER olika

sprak

57% kvinnor 43% mdn

Halsa, arbetsmiljé och friskvardsarbete

For FOREX ar det viktigt aft samtliga medarbetare ska f&
verka i en god och stimulerande arbetsmiljé som kanne-
tecknas av sékerhet, arbetsgladje och delaktighet. Alla
medarbetare ska kdnna sig trygga pé sin arbetsplats.

Om medarbetare mér bra fysiskt, psykiskt och socialt s&
presterar de ocksa battre pd arbetet. Friskvérdsarbetet
ska bidra till 8kad arbetsgladije, hajd kvalitet och effek-
tivitet i verksamheten i kombination med férebyggande
av skador. FOREX uppmuntrar medarbetarna fill fysisk
aktivitet, halsosammare levnadsvanor och ett generellt
sett aktivt liv.

FOREX varderingar dr eft rattesnére i organisationen.
Arbetet med aft utveckla féretagskulturen och fértydliga
vardegrunden pagér kontinuerligt. Malsattningen &r en
mer vérderingsdriven verksamhet fér att underlétta be-

slutsfattande och héja medarbetarnas engagemang. Ersdttningar inom FOREX
Ersattningar ar en del av att kunna attrahera och behdlla
Kompetensutveckling medarbetare med relevant kompetens. P& individniva ska

De regelverk som FOREX omfattas av &r i stdndig férdnd-  ersétiningarna bestémmas av medarbetarens prestation
ring. Aven féretagets produkter och tianster utvecklas. Fér  samt spegla arbetsuppgifter och ansvar. Ersétningsni-
att medarbetare ska kénna sig trygga med sin kompetens  v&erna ska vara marknadsméssiga i férhéllande till de
och fortlépande léra sig nytt och utvecklas &r det darfér — nivéer som géller inom respektive j@mférbara branscher.
viktigt aft féretaget kontinuerligt arbetar med kompetens-

utveckling. Kontinuerlig utveckling &r en grund fér FOREX  Fér att scikerstdlla en sund och effektiv riskhantering
framgdng, men éven for héllbarheten inom féretaget. erbjuds medarbetarna enbart fasta erséttningar som i
Dérfér erbjuds medarbetare kompetensutveckling inom huvudsak bestér av manadslén.

bland annat férséljning, regelverksféréndring, informa-

tionssakerhet och hallbarhet.
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BOLAGSSTYRNING

Med hansyn till att FOREX verksamhet i stor utstréckning bygger pé fortroende frén
allmanheten och dvriga parter i samhdallet har FOREX rutiner fér styrning och kontroll
utformats med koden for bolagsstyrning som férebild. Styrningen av FOREX sker via eft

antal organ och styrdokument.

Koncernstruktur

Under 2022 etablerade FOREX ett dotterbolag i Dan-

mark, FOREX Danmark ApS, med tillsténd att bedriva

férsalining och kép av kontant valuta. Verksamheten i

bolaget startade under 2023. Samtliga aktier i FOREX
Danmark ApS innehas av FOREX AB. Med det tillkom-
mande dotterbolaget bildar FOREX en koncern.

Under &ret meddelade Finansinspektionen FOREX Hol-

ding AB tillst&nd att férvérva samtliga aktier i FOREX AB.

FOREX Holding AB:s verksamhetsféremal ér att dga och
forvalta fast samt [6s egendom och att bedriva dérmed
forenlig verksamhet.

Bolagsordning

FOREX bolagsordning reglerar bland annat bolagets
verksamhetsféremdl och styrelsesammansétining. Enligt
bolagsordningen ska styrelsen bestd av lagst tre och
hogst sex ledaméter till den del av styrelsen som utses av
bolagsstamman.

Bolagsstémman

FOREX hogsta beslutande organ ar bolagsstamman tillika
det forum dér aktiedgarna utévar sin rétt att besluta i bo-
lagets angeldgenheter. Ordinarie bolagsstdmma i FOREX
hélls en géng per ar. Stdmman fattar bland annat beslut
om faststéllande av resultat- och balansrdkning, vinstdis-
position, styrelsens sammanséttning, externa revisorer
och styrelsearvoden.

Under dret har tre bolagsstammor héllits, varav tvé har
varit extra bolagsstammor. En extra bolagsstémma hélls
den 13 mars 2023, dér stdmman beslutade att vélja
Kieran Clinton Tarestad som ny styrelseledamot, villko-
rad godkand ledningsprévning av Finansinspektionen
(godkand 11 september 2023). Vid bolagets ordinarie
bolagstémma den 8 maj 2023 beslutades att omvdlja
styrelseledaméterna Beth Friberg (ordférande), Christina
Ragsten Pettersson, Kieran Clinton Tarestad, Marten Bark-
man samt styrelsesuppleanten Tom Friberg. Den fackliga
organisationen utség Annika Jansson fill arbetstagarre-
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presentant. Stdmman beslutade om ansvarsfrihet for sty-
relsen och den verkstallande direktdren samt disposition
av drets resultat och faststdllelse av &rsbokslutet. Stam-
man beslutade vidare att vélja Ernst & Young AB med
Jesper Nilsson som huvudansvarig revisor. Arsstamman
beslutade Gven om arvoden ftill ledaméterna. Den 14
december 2023, vid en extra bolagsstémma, beslutade
stdmman om utdelning till FOREX Holding AB, i enlighet
med styrelsens férslag om efterutdelning.

Styrelsen

Styrelsen ska ha en storlek och sammanséttning som ar
dndamalsenlig fér bolaget och som krévs fér den framti-
da utvecklingen. Vid tillsattande av ny ledamot genomférs
en lamplighetsbeddmning av styrelsen samt av vd, tillika
ansvarig fér betaltjanstverksamheten. Lamplighetsbe-
démningen beaktar bland annat kompetens, erfarenhet,
anseende och farutséttningar att agera oberoende. Vid
lédmplighetsbeddmningen ska ocksd hansyn tas till styrel-
sens sammansdtining ur ett mé&ngfaldsperspektiv. Styrel-
sens sammansatining har under huvuddelen av 2023
uppgatt till fyra stdmmovalda ordinarie ledaméter, en
suppleant samt en arbetstagarrepresentant. Av styrelsens
fyra stdmmovalda ledaméter &r tvé kvinnor.

Styrelsen har det évergripande ansvaret fér bolagets
verksamhet och beslutar om inrikining, strategier och

mél. Vidare har styrelsen ansvaret for att verksamheten ar
organiserad s& att riskerna identifieras och hanteras pa
eft betryggande satt samt att redovisning och den ekono-
miska uppfélijningen av verksamheten kontrolleras pé et
fullgott och betryggande sdt.

Under 2023 har styrelsen haft 11 styrelseméten, varav ett
har varit konstituerande.

Risk- och revisionsutskottet

Risk- och revisionsutskottet ar ett av styrelsen utsett
utskott for fr&gor rérande risk, regelefterlevnad, intern
styrning och revision. Dess ordférande &r Christina
Ragsten Pettersson med ledamoten Beth Friberg.

Utskottets uppdrag &r att bereda och utféra férdjupad
analys av material till styrelsen. Utskottets arbetsuppgif-
ter omfattar bland annat att:

e Overvaka faststallda arsplaner for arbetet inom funk-
tionerna for riskkontroll och regelefterlevnad

® Bereda policyer infor styrelsens beslut

¢ Bevaka utformningen av FOREX ramverk for riskhante-
ring

* Félja upp implementeringen av nya och féréndrade
regelverk samt bevaka kommande regelverks péaverkan

o Sgkerstdlla att nédvandiga étgarder vidtas utifrén
genomférda rapporteringar

® Overvaka den interna- och externa rapporteringen

o Overvaka effektiviteten i bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhanteringssystem

* Bereda revisionsplanen fér internrevisionens arbete

* Analysera och hantera information frén de externa
revisorerna

¢ Bereda dvriga drenden inom ramen fér utskottets
ansvarsomrdde infor styrelsens beslut

Vad avser internrevisionen arbetar den pa styrelsens upp-
drag och granskar bolagets interna styrning och kontroll.
Internrevisionen granskar att verksamhetens omfattning
och inrikining &verensstdmmer med interna regler samt
utvarderar bolagets organisation och arbetsprocesser.
Internrevision avrapporterar till risk- och revisionsutskottet
och till styrelsen.

Risk- och revisionsutskottet har under 2023 haft sex
moten.
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Ersdtiningsutskottet

Styrelsen har inréttat ett ersattningsutskott bestéende av
tre styrelseledaméter, med instruktion att bedéma huru-
vida FOREX ersdttningssystem ar férenligt med FOREX
afférsstrategi, mal, varderingar och aktiedgarnas och &v-
riga intressenters langsiktiga intressen. Ersattningsutskot-
tets utgdrs av ordférande Beth Friberg samt ledaméterna
Christina Ragsten Pettersson och Mdrten Barkman.

Ersattningsutskottet har sammantratt tvé génger under
2023.

Ledningsgrupp

Ledningsgruppens ansvar &r att styra verksamheten mot
dess mal och vision i enlighet med faststalld strategi.
Ansvaret innebdr bland annat att utarbeta och genomféra
en strategi som leder bolaget mot dess évergripande mdl.

Ledningsgruppen leds av den verkstéllande direktéren
och bestar dartill av CFO, Head of Legal, CCO, Head
of FCP, CMO, Head of HR, CIO och CRO (frén och med
maj 2023).

Verksamhetens interna kontroll

Ansvaret for intern kontroll &ligger den verkstéllande
direktéren medan utférandet har delegerats till chefer
som dr direkt understallda denne, vilka utfér den interna
kontrollen inom sina respektive enheter. Ansvaret fér att
utféra intern kontroll innebér att det ska finnas éndamal-
senliga instruktioner och rutiner fér verksamheten och
att efferlevnaden av dessa ska féljas upp regelbundet.
Utférandet av den interna kontrollen, regelefterlevnaden
och riskhanteringen ar séledes en integrerad del av
chefsansvaret pé alla nivéer i bolaget.

Regelefterlevnad och riskkontroll

Regelefterlevnad och riskhantering dr ett ansvar for alla
i bolaget. FOREX arbete med frégor avseende risk och
compliance kontrolleras och stédijs av funktionerna Com-
pliance och Riskkontroll.

Compliancefunktionen ansvarar fér att félja upp regelef-
terlevnadsrisker inom den tillstandspliktiga verksamheten.
Funktionen ska fortlépande informera om de risker som
kan uppkomma i den tillst&ndspliktiga verksamheten il
fslid av bristande regelefterlevnad. | sin stédjande roll
ska funktionen ge réd och stéd till ansvariga fér verk-
samheten samt Gven bitréda vid utformningen av interna
regler och informera verksamheten om nya och &ndrade
regler. Compliancefunktionen é&r en sjélvstandig enhet
med det funktionella ansvaret for regelefterlevnadsfrégor
i bolaget. Compliancechefen utses av den verkstdllande
direktéren och rapporterar till risk- och revisionsutskottet,
styrelsen samt till den verkstallande direktdren. Funktionen
bemannas av Advisense.

Riskkontrollarbetet i bolaget praglas av en tydlig ansvars-
fordelning dér varje del av affdrsverksamheten bér det
fulla ansvaret fér att riskerna hanteras. Funktionen fér
riskkontroll identifierar, méater, analyserar och rapporterar
bolagets alla vasentliga risker. Den Svervakar ocksé att
riskerna ej Sverstiger bolagets faststéllda riskaptit, att
riskhanteringen ér god och att ledningen har tillférlitliga
underlag om riskerna fér att agera vid kritiska situationer.
Funktionen rapporterar till den verkstéllande direktéren,
styrelsen och risk- och revisionsutskottet i riskrelaterade
fragor. Styrelsen hélls kontinuerligt informerad om vé-
sentliga risker i bolaget. Funktionen f&r riskkontroll ér en
sidlvstandig enhet som leds av CRO.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktdren fér FOREX AB avger harmed &rsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2023. Alla belopp i texten anges i miljoner kronor
(mkr) om inget annat anges. | tabeller och noter presenteras alla belopp i tusentals

kronor (tkr).

Agarfsrhallanden

FOREX AB, org nr 516406-0104,
var vid utgéngen av dret ett helagt
dotterbolag fill FOREX Holding AB,
vilket i sin tur ags till 50 procent
vardera av Beth Friberg och Tom
Friberg.

Organisation och verksamhet
FOREX AB &r ett aktiebolag som vid
utgdngen av 2023 var moderbolag
i en koncern som omfattar filialer i
Finland, Danmark och Norge samt
det helagda dotterbolaget FOREX
Danmark ApS.

FOREX AB har tillstand frén Finansin-

spektionen att verka som ett betal-
ningsinstitut. Verksamheten bestar i
huvudsak av kép och férsélining av
resevaluta samt betalningsférmed-

ling.

Vasentliga handelser under éret
Under 2023 har aterhamtningen av

resandet effer pandemidren fortsatt.
Antalet resendrer pa de stérsta
flygplaterna i Norden har successivt
dkat jamfért med tidigare ar. Det
dkade antalet resendrer har bidragit
till att FOREX under 2023 har haft en
positiv forséljningenutvecklingen av
resevaluta, vilket bidragit till ett klart
forbattrat resultat under verksamhets-
dret.

FOREX danska dotterbolag, FOREX
Danmark ApS, erhdll under andra
halvan av 2022 fillstdnd frén danska
Finanstilsynet att bedriva sa kallad
cash-to-cash-verksamhet. | februa-

ri 2023 startade verksamheten i
dotterbolaget. Darmed kunde FOREX
dven i Danmark erbjuda kunderna
kép och férsélining av resevaluta mot
kontant betalning. Dotterbolagets
verksamhet bedrivs i samma lokaler
som butikerna tilhérande FOREX
danska filial verkar i.

Tack vare att FOREX under hasten
2022 vann en upphandling hos
Swedavia kunde FOREX under éret
efablerade ytterligare tvé butiker p&
Swedavia’s flygplatser, en p& Arlan-
da, terminal 5, och en pad Malmd
Airport.

Ledningsgruppen har under aret
utdkats till att dterigen inkludera

riskchef.

Under é&ret har arbetet med den nya
strategin fortsatt. Fokus har legat p&
att fortsatta utveckla karnverksam-
heten med férsdlining av resevaluta
samtidigt som utveckling sker av nya
digitala betalprodukter.

FOREX agare Beth och Tom Friberg
bildade under éret ett nytt holding-
bolag, FOREX Holding AB. Den
26 oktober dverlat Beth och Tom
Friberg sina aktier i FOREX AB till
FOREX Holding AB genom en s&
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kallad apportemission. FOREX AB dr
dérmed frén och med detta datum ett
dotterbolag fill FOREX Holding AB.

Vid en extra bolagsstémma 14
december 2023 beslutades om ut-
delning om 200 mkr. Den beslutade
utdelningen hade vid utgangen av
2023 annu inte likvidmassigt utbe-
talts till det nya Ggarbolaget FOREX
Holding AB.

Antalet butiker uppgick vid utgangen
av aret till 87 (83). Under dret har
tvé nya butiker dppnats i Sverige
samt tvé nya mobila enheter tillkom-
mit p& Vanda- flygplatsen i Finland.
Inga butiker har avvecklats under
dret.

Foréndringar i styrelsen och
ledningen

Vid extra bolagsstamma 13 mars
2023 valdes Kieran Clinton Tarestad
in som ordinarie styrelseledamot vill-
korat av godkand ledningsprévning
av Finansinspektionen, vilket senare
erhdlls 11 september 2023.

Arsstamman hélls den 8 maj 2023 i
Stockholm. Vid &rsstdmman omval-

des féljande ledaméter: Beth Friberg,
Christina Ragsten Pettersson, Mdrten
Barkman och Kieran Clinton Tarestad
samt till suppleant omvaldes Tom Fri-
berg. Inga nya ledaméter invaldes.

Under april tillirédde Fredrik Rosenlsf
som ny CFO.

Bolagsstruktur FOREX AB-koncernen

Koncernens resultatutveckling
Koncernen redovisade under é&ret ett
rorelseresultat om 143 (17) mkr, ett
resultat efter finansiella poster om
174 (38) mkr och ett resultat efter
skatt om 125 (27) mkr.

Rérelseintdkterna uppgick under éret
till 915 (660) mkr.

Nettoresultat sald valuta uppgick
under dret till 788 (540) mkr. Forbatt-
ringen férklaras framst av betydligt
hégre volym sald resevaluta.

Provisionsnettot uppgick under aret
till 121 (112) mkr. Bade provisions-
intakter och provisionskostnader

var totalt sett hégre jamfért med
foregéende ér. Provisionsintdkter
frén kortinlésen, valutakép frén kund
och ATM, vilka alla &r kopplade till
en 6kad volym av resevaluta, 6kade
under éret.

Ovriga rérelseintakter uppgick under
aret till 6 (8) mkr. Minskningen férkla-
ras frdmst av lagre valutakursvinster
pé& fordringar och skulder.

Rérelsekostnaderna uppgick under
aret till -772 (-643) mkr.

Ovriga externa kostnader uppgick
till -440 (-353) mkr. Hyror och andra
lokalkostnader dkade betydligt under
aret till folid av att den dkade férsalj-
ningen av resevaluta medfért hégre
omsattningsbaserade lokalhyror.
Dessutom &kade kostnaderna fér &v-

riga externa tjidnster medan kostna-
derna fér marknadsféring minskade
jamfart med féreg&ende ar.

Personalkostnaderna uppgick fill
-306 (-268) mkr. Okningen beror
framst p& 8kad bemanning i buti-
kerna i alla l&nder for aft méte den
dkade efterfrégan pa resevaluta.

Av- och nedskrivningar uppgick
under dret till -19 -19) mkr.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till
-6 (-4) mkr. Okningen hanférs framst
till hégre valutakursférluster pa ford-
ringar och skulder.

Resultatet fran finansiella poster
uppgick till 31 (21) mkr.

Ranteintakter och liknande poster
uppgick il 29 (25) mkr. Arets

utfall paverkades positivt av hégre
marknadsréntor, vilket medférde
hogre ranteintakter pa likvida medel.
Daremot var &rets positiva valutakur-
seffekter fran finansiella tillgangar
légre an féregéende ér.

Rantekostnader och liknande resul-
tatposter uppgick till O (-4) mkr. Arets
légre rantekostnader férklaras frémst
av att j@mférelsedret dels belastades
med -1 mkr i réntekostnader fér
utgiven Tier 2-obligation innan den
[6stes in och dels -2 mkr i negativa
valutakurseffekter frén finansiella
tillgangar.

Filial Finland

Filial Danmark

FOREX Danmark ApS

CVR 43286501

Filial Norge
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Koncernens ekonomiska stéllning

Balansomslutningen uppgick il
1314 (1 140) mkr.

Likvida medel i form av &vrig kassa
och bank samt &vriga korffristiga
placeringar med en &terstdende
[5ptid p& upp till tre manader vid
placeringstidpunkten uppgick vid
arets utgang till 648 (450) mkr.

Egna kapital uppgick vid arets ut-
géng till 927 (1 016) mkr. Solidite-
ten uppgick till 70,5 (89,2) procent.

Moderbolagets resultatutveckling
Moderbolaget redovisade under aret
eft rorelseresultat om 126 (17) mkr,
ett resultat efter finansiella poster om
157 (38) mkr och ett resultat efter
skatt om 112 (27) mkr.

Rorelseintakterna uppgick under éret
till 892 (660) mkr.

Nettoresultat sald valuta uppgick un-
der éret till 737 (540) mkr. Foérbatt-
ringen forklaras framst av betydligt
hogre volym séld resevaluta men
aven fill viss del av en nagot hogre
marginal.

Provisionsnettot uppgick under éret
till 117 (112) mkr. Bade provisions-
intdkter och provisionskostnader

var totalt sett hégre jamfort med
foreg&ende ér. Provisionsintékter
fran kortinlésen och ATM, vilka béda
ar kopplade till en ckad volym av
resevaluta, okade under &ret medan
intdkter frén betalningsférmedling
minskade.

Ovriga rérelseintakter uppgick

under éret till 38 (8) mkr. Okningen
forklaras framst av management fee
och 8vriga inferna tj@nster som under
aret fakturerats till dotterbolag.

Rarelsekostnaderna uppgick under
aret till -766 (-643) mkr.

Ovriga externa kostnader uppgick
till -435 (-353) mkr. Hyror och andra
lokalkostnader dkade betydligt
under &ret till ljd av att den dkade
forséliningen av resevaluta medfort
hogre omsattningsbaserade lokalhy-

ror. Dessutom dkade kostnaderna fér
dvriga externa tj@nster medan kost-
nader fér marknadsféring minskade
jamfért med foreg&ende ar.

Personalkostnaderna uppgick till
-306 (-268) mkr. Okningen beror
framst pa 8kad bemanning i buti-
kerna i alla l&énder for aft méte den
dkade efterfrégan péa resevaluta.

Av- och nedskrivningar uppgick
under dret till -19 -19) mkr.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till
-6 (-4) mkr. Okningen hénférs framst
till hégre valutakursférluster pé ford-
ringar och skulder.

Resultatet fran finansiella poster
uppgick till 31 (21) mkr.

Ranteintakter och liknande poster
uppgick till 29 (25) mkr. Arets

utfall paverkades positivt av hégre
marknadsréntor, vilket medférde
hogre ranteintakter pa likvida medel.
Daremot var &rets positiva valutakur-
seffekter fran finansiella tillg&ngar
légre &n féreg&ende ér.

Rantekostnader och liknande resul-
tatposter uppgick till O (-4) mkr. Arets
légre rdntekostnader forklaras frémst
av att j@mférelsedret dels belastades
med -1 mkr i réntekostnader fér
utgiven Tier 2-obligation innan den
[5stes in och dels -2 mkr i negativa
valutakurseffekter fran finansiella
tillgéngar.

Moderbolagets ekonomiska
stéllning

Balansomslutningen uppgick till
1299 (1 139) mkr.

Likvida medel i form av évrig kassa
och bank samt &vriga korffristiga
placeringar med en &terstdende
|5ptid p& upp ill tre manader vid
placeringstidpunkten uppgick vid
arets utgang till 627 (450) mkr.

FOREX egna kapital uppgick vid
arets utgéng till 914 (1 016) mkr.
Soliditeten uppgick till 70,3 (89,2)
procent.

Framtida utveckling

Bdrjan av 2024 ser bra ut med dkad
forsalining av resevaluta jamfért med
2023. Trots en orolig ekonomisk och
geopolitisk marknad sé& ser FOREX
positivt pd framtiden och en fortsatt
tillvéixt i resevalutaafféren under de
kommande dren.

FOREX planerar att framéver kunna
lansera nya produkter och tjcnster
for resendrer fore, under och efter
resan. Stora satsningar kommer att
goras under de kommande é&ren for
att etablera nya digitala betalnings-
|8sningar och fér att vidareutveckla
det digitala kundmétet. Samtidigt
kommer butikerna &ven fortsatt-
ningsvis att vara FOREX viktigaste
forsaliningskanal.

Medarbetare

FOREX har under 2023 i medeltal
haft 419 (386) anstéllda. Mé&lsatt-
ningen &r att kontinuerligt rekrytera
och behdlla de basta medarbetarna
genom ett aktivt ledarskap, tydliga
mél och genom att skapa en arbets-
miljé som ger optimala méjligheter
till personlig och professionell utveck-
ling. Ytterligare upplysningar om
|6ner och dvriga ersattningar samt
évrig information aterfinns i not 10
samt i avsnittet Medarbetare.

Hallbarhetsarbete

FOREX vill vara en ansvarstagande
aktdr som bidrar till en langsiktigt
hallbar utveckling. Hallbarhetsar-
betet bedrivs mélinriktat utifran de
omréden dar FOREX bedéms ha
sarskilt goda méjligheter att paver-
ka utvecklingen i positiv riktning.
Med utgé&ngspunkt i fokusomraden
som paverkar miljd, socialt ansvar
och bolagsstyrning vill FOREX ge
mervdrde till medarbetare, kunder
och dvriga intressenter. Yiterligare in-
formation lédmnas i avsnittet Hallbar-
hetsarbete samt hdllbarhetsrapporten
p& www.forex.se.

Verksamhetens risker

FOREX exponeras i det dagliga
arbetet for risker. Riskexponering ar
en naturlig del av verksamheten och
accepteras till en niva som &r féren-
lig med bolagets avkastningskrav.
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Utgéngspunkten &r att bolaget
endast ska ta risker som &r direkt
forknippade med afférsverksam-
heten och som bedéms kunna
bidra till att FOREX uppfyller
sina léngsiktiga I6nsamhetsmal.
Ytterligare information lémnas i
not 4.

Styrelsens yttrande om fore-
slagen vinstutdelning

FOREX AB ska hagst ldmna som
utdelning till aktiedgarna den del
av bolagets vinstmedel som inte
beddms behdvas for att uppfylla
de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stdller pa
storleken av det egna kapitalet,
bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i &vrigt eller for
att utveckla verksamheten.

Styrelsen féreslér &rsstémman
att ingen utdelning ladmnas for

Forslag till disposition betrdffande bolagets vinst

Till &rsstémmans férfogande stér féljande medel (belopp i kronor):

- fond for verkligt varde
- balanserat resultat

- &rets resultat

-7 932727
736 793 688
111 938 463

840799 424

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pé féljande satt:

Till nasta &r dverfors:

verksamhetséret 2023.

Vad betréffar moderbolaget och kon-
cernens resultat och stallning i dvrigt
hanvisas till efterféljande resultat- och

840 799 424
840799 424

balansrakningar med tillhérande bok-
slutskommentarer. Samtliga belopp
ar uttryckta i tusental kronor (tkr) om
inget annat anges.
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FEM AR | SAMMANDRAG

Koncernen

Nyckeltal

Kapital

Eget kapital
Balansomslutning
Soliditet

Resultat

Nettoomsdttning

Rérelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Resultat per aktie

Avkastning pé totala tillgéngar %
Rantabilitet pa eget kapital %

Rérelsemarginal %

Ovrigt

Volym sé&ld valuta, retail
Medelantal anstallda
Antal butiker

Moderbolaget

Nyckeltal - kvarvarande verksamhet

Kapital
Eget kapital

Balansomslutning
Soliditet "

Resultat

Nettoomsdttning
Rérelseresultat

Resultat efter finansiella poster "
Resultat per aktie

Avkastning pé totala tillgéngar %
Réntabilitet pa eget kapital %

Rérelsemarginal %

Ovrigt

Volym séld valuta, retail
Medelantal anstéllda
Antal butiker

2023

926 656
1313 630
70,5%

908 769
143 040
173 564
20,85
10,2 %
12,9 %
15,7 %

10 077 342
419
87

2023

913 623
1299 487
70,3 %

854 485
125 874
156712
18,66
9.2 %
11,6 %
14,7 %

9 182 241
419
87

2022

1016126
1139 562
89,2 %

652 253
17 106
37 868

4,44
47 %
52%
2,6 %

6719110
386
83

2022

1015784
1139220
89,2 %

652 253
17 106
37 868

4,44
2,1%
2,7 %
2,6 %

6719110
386
83

2021

994118
1399811
71,0%

331781
-173 558
-281 893
-37,51
-3,8%
20,3 %
-52,3 %

2 986 486
334
78

2020

1221121

-19,12
1,1%
9,0%

2 642 815
568
83

2019

1331717

16,03
0,9 %
7,3 %

11385 931
833
102
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ARSREDOVISNING 2023

Nyckeltal - avvecklad bankverksamhet

Volym
Inléning frén allménheten 2
Utlaning till allménheten

Volym nyutléning

Kapital och likviditet

Kapitalbas ¥
Karnpriméarkapitalrelation % 3
Primarkapitalrelation %

Total kapitalrelation % 3
Bruttosoliditet % 3
Likviditetstackningsgrad (LCR) % 2

Resultat

Rantemarginal % ¥
Placeringsmarginal % 2
K/Ial fore kreditférluster 3
K/Ital efter kreditfrluster 3

Osdkra fordringar och kreditforluster
Kreditforlustniva %

Total reserveringsgrad utl@ning till allménheten %
Reserveringsgrad steg 1 utlaning fill allménheten % 9
Reserveringsgrad steg 2 utlaning till allménheten % 9
Reserveringsgrad steg 3 utlaning till allménheten % 9
Andel utlaning till allménheten i steg 3 % %

Definitioner av nyckeltalen aterfinns pa efterféljande sidor.

KOMMENTARER

2022 2021

6244 9 244

702 231

901 942
38,7 %
38,7 %
38,7 %
67,7 %
619 %

2,17 %
2,00 %
2,23
1,98

2,0%

2020

8764 436
6 574 498

2227 082

1 468 900
150 %
150%
18,1 %
11,4%
1286 %

2,12 %
2,19 %
1,14
1,34

1,9 %
4,9 %
0,8 %
13,2 %
55,4 %
3,0%

2019

8 819 099
6777 432

3 084 694

1 659 640
16,5 %
16,5 %
19,4 %
12,8 %
895 %

1,94 %
2,03 %
0,85
0,92

1,3 %
3,0 %
0,6 %
9.2 %
52,8 %
2,0%

Till f5ljd av att FOREX AB sedan april 2022 inte léngre &r bank utan betalningsinstitut s& kan vissa nyckeltal inte léng-
re berdknas. Ett antal nya nyckeltal har darfér lagts till retroaktivt frén och med 2021.

Noter avseende tabellerna pé féreg&ende och denna sida:

1) Nyckeltalen har lagts till i och med évergéngen frén bank till betalningsintitut. Till féljd av éndrad uppstéllningsform i érsredovisningen fér 2022 har
resultat- och balansrékningar réknats om fér 2021. Motsvarande nyckeltal redovisas inte fér tidigare &r p& grund av att ingen omrékning har skett.

2 |nléning fran allmé@nheten redovisades som egen balanspost nér bolaget var bank. Kvarvarande poster ér under avveckling och ingar nu i Ovriga

skulder. Se not 30.

3 Berdknas inte frédn 2022 pé grund av nytt tillstéand.

42021 péverkat av att ingen utléning till allménheten kvarstod vid @rets slut. Frén 2022 kan berdkning inte ske.

3 Aktuellt nyckeltal kan ej beréknas frén 2021 dé& utléning fill allménheten var noll vid érets slut.

20
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ARSREDOVISNING 2023

DEFINITIONER
Nyckeltal - kvarvarande verksamhet

Balansomslutning
Periodens utg&ende balansomslutning, det vill séga
summa tillgéngar i balansrakningen.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.
Justeringen av eget kapital avser tillagg av obeskattade
reserver med avdrag fér dértill hérande uppskjuten
skatt.

Resultat per aktie

Periodens resultat efter skatt dividerat med antal aktier.
Eftersom det inte finns ndgra utestdende finansiella
instrument som kan bli aktier i framtiden finns ingen
utspadningseffekt. Resultat per aktie fére och efter
utspadning &r darmed lika och redovisas enbart som et
matt "Resultat per aktie".

Avkastning pa totala tillgéngar
Avrets resultat i procent av genomsnittlig balansomslut-
ning.

Réntabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Volym sdld valuta, retail
Ett volymmatt som méater FOREX férsdljning av utléndsk

valuta i FOREX butiker, via nétvaluta samt uttagsautomater.

Ett centralt métt fér verksamhetsuppféliningen dé historiskt
cirka 70 procent av omséattiningen kommer frén reseva-
lutaafféren. Efter avvecklingen av bankverksamheten ér
andelen annu hgre.

Medelantal anstéllda
Antal anstallda matt som &rsgenomsnitt och omréknat fill

heltidstjénster enligt Bokféringsnémndens allménna réd
(BFNAR 2006:11) om grénsvarden, punkterna 7-11.

Antal butiker
Avser antal butiker inklusive online-butiker vid utgangen
av respektive rakenskapsér.

Nyckeltal - avvecklad bankverksamhet

Till och med 2021, néar FOREX var ett publikt bolag,
redovisades nyckeltalen uppdelat pé finansiella och
alternativa nyckeltal i enlighet med rikflinjer frén ESMA
(European Securities and Markets Authority). Fér ytterliga-
re information om uppdelningen och berékningen av de
alternativa nyckeltalen till och med 2021, se www.forex.
se/om/finansiell-information.

Inléning fran allménheten
Periodens utgdende balans fér posten inléning frén
allménheten i balansrakningen.

Utlaning till allménheten
Periodens utgdende balans fér posten utlaning fill all-
manheten i balansrakningen.

Volym nyutléning

Ett volymmatt som mater nyutl&ningen under en viss peri-
od. Syftet &r att félja flodet av utbetalningar som en del
av likviditetsplaneringen samt att f& en uppfattning om
foréndringstakten av lénestocken och effekten av olika
marknads- och férséljningsinsatser.

Kapitalbas

Summan av primdr- och supplementdrkapital minus
avdrag enligt kapitaltdckningsférordningen (EU nr
575/2013) artikel 36. Se not 40 i arsredovisningen
avseende 2021 fér ytterligare detaljer.

Kérnprimdrkapitalrelation

Karnprimdrkapital dividerat med riskexponeringsbe-
lopp. Se not 40 i drsredovisningen avseende 2021 fér
ytterligare detaljer.

Primdrkapitalrelation

Primarkapital dividerat med riskexponeringsbelopp.

Se not 40 i arsredovisningen avseende 2021 for ytterli-
gare detaljer.

Total kapitalrelation

Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbelopp.

Se not 40 i arsredovisningen avseende 2021 for ytterli-
gare detaljer.

Bruttosoliditet

Primarkapital dividerat med totalt exponeringsbelopp,
dar det totala exponeringsbeloppet bestér av totala
tillgéngar plus &taganden utanfér balansrdkningen
omréknade med konverteringsfaktorer definierade i
férordning (EU) nr 575/2013 (CRR).
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ARSREDOVISNING 2023

Likviditetstickningsgrad (LCR)

Ett likviditetsmatt som uttrycker relationen mellan likvida
tillgéingar i forhéllande till dess beréknade nettolikvidi-

tetsutflode matt under et stressat likviditetsscenario dver
en period p& 30 dagar.

Réntemarginal

Ett marginalmdtt som mater totala ranteintakter i relation
till genomsnittlig balansomslutning minus totala rantekost
nader i relation till genomsnittlig balansomslutning exklusi-
ve genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver.

Placeringsmarginal
Ett marginalmdtt som mater ranfenettot i relation till genom-
sniftlig balansomslutning.

K/I-tal fore kreditforluster

Summa rorelsekostnader exklusive kreditforluster i rela-
tion till rérelseintakter. Ger information om kostnadseffek-
tiviteten.

K/I-tal efter kreditforluster

Summa rérelsekostnader inklusive kreditférluster i relation
till rérelseintdkter. Ger information om kostnadseffektivi-
teten.

Kreditforlustniva
Kreditférluster i procent av genomsnittlig utléning till
allménheten fére reservering (berdknat som (IB+UB)/2).

Total reserveringsgrad utlaning till allménheten %
Totala reserveringar avseende utléning till allmanheten i
relation till bruttoutlaning till allménheten.

Reserveringsgrad steg 1 utlaning till allménheten %
Reserveringar i steg 1 utlaning till allmanheten i relation
till bruttoutlaning till allmanheten steg 1.

Reserveringsgrad steg 2 utlaning till allménheten %
Reserveringar i steg 2 utlaning till allmanheten i relation
till bruttoutlaning till allmanheten steg 2.

Reserveringsgrad steg 3 utlaning till allménheten %
Reserveringar i steg 3 utlaning till allmanheten i relation
till bruttoutlaning till allmanheten steg 3.

Andel utlaning till allménheten i steg 3 %

Utlaning till allménheten steg 3 netto i relation Hill
nettoutléning till allménheten.
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FOREX AB ARSREDOVISNING 2023

Resultat- och balansrakningar

Denna &versikt ar g|ord enligt den uppstdllningsform som anvants fram till 2021, det vill sGga enligt lagen
om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). P& grund av hllstondsbyte tillampas
istallet Arsredovisningslagen (ARL) frén 2022, varvid vissa nya nyckeltal frén resultat- och balansrakningen
lagts till i nyckeltalstabellen pé sida 20 for att ersatta denna tabell.

2023 2022 2021 2020 2019
Resultatrékning
Rdntenetto - - -118 091 232 301 217125
Erhéllna utdelningar - - 58 316 631
Provisioner, netto - - 97 351 125 449 204 439
Nettoresultat av finansiella transaktioner - - 243 980 216 604 808 348
Ovriga rérelseintakter - - 63010 106 630 4 049
Summa rorelseintdkter - - 286 308 681 300 1234 592
Allménna administrationskostnader - - -582 357 -700 280 969 365
Ovriga rérelsekostnader - - 55984 76729 79 744
Kreditfrluster samt nedskrivning/aterférd
nedskrivning finansiella tillgéngar - - 70 140 -135 404 -89 087
Summa rorelsekostnader - - -568 201 912413  -1138196
Rérelseresultat - - -281 893 -231 113 96 396
Bokslutsdispositioner - - - 95 962 30 000
Resultat fore skatt - - -281 893 -135 151 126 396
Skatt - - 56 830 20 412 -30 213
Arets resultat - - -225 063 -114739 96 183
Balansrékning
Kassa - - 424 528 268 020 517 217
Bel&ningsbara statsskuldvéxlar - - 10 007 70030 -
Utlaning till kreditinstitut - - 692909 1175471 1023 506
Utlaning till allménheten - - - 6574498 6777 432
Obligationer och andra réntebérande vardepapper - - 40014 2080831 2152636
Aktier och andelar - - 13010 12 659 12 894
Immateriella anlaggningstillgéngar - - 9017 21256 35211
Materiella anlaggningstillgéngar - - 35123 34 624 41 234
Ovriga tillgangar - - 175190 196 975 186 252
Summa tillgéngar - - 1399798 10434364 10746 382
Inl&ning frén allménheten - - 9244 8764436 8819099
Emitterade vardepapper - - 249 904 248 757 247 609
Ovriga skulder - - 139 400 190 170 244 956
Avsdattningar - - 7 132 9 880 7 039
Summa skulder och avsdttningar - - 405680 9213243 9318703
Obeskattade reserver - - - - 95 962
Eget kapital = - 994118 1221121 1331717
Summa skulder, avsdttningar och eget kapital - - 1399798 10434364 10746 382

! Inklusive av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anléggningstillgéngar
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNERS RESULTATRAKNING

Nettoresultat séld valuta
Provisionsnetto
Nettoomséttning

Ovriga rérelseintakter
Summa rérelseintékter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frén évriga vardepapper och fordringar som ér anléggningstillgéangar
Rénteintakter och liknande resultatposter

Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgéingar och kortfristiga placeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Arets resultat

Not

o

W 0 N o

2023

788 055
120714
908 769

5 801
914 570

-440 119
-306 062

-19 455
-5 894
-771 530

143 040

2 329
28 611
-300
-116
30 524

173 564

-48 465
125 099

2022

540 430
111823
652 253

8171
660 424

-352 656
267 507

-19 109
-4 046
-643 318

17 106

1130
24 698
-800

-4 266
20762

37 868

-11 228
26 640
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ARSREDOVISNING 2023

KONCERNENS BALANSRAKNING

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Summa immateriella anléggningstillgangar

Materiella anléggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anléggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgéngar

Andra langfristiga vérdepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Andra léngfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omsdttningstillgangar

Varulager m m
Lager av utléndsk valuta
Summa valutalager m m

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa korffristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar
Summa korffristiga placeringar
Kassa och bank
Redovisningsmedel

Ovrig kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsdttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

20

21

23
24

25

26

2023-12-31

824
824

55052
55 052

14 999
44 955

6 390
66 344

122 220

371 997
371 997

695

5 340
95 196
48 547
149778

28 160
28 160

3 149
638 326
641 475

1191 410

1313 630

2022-12-31

4574
4574

45197
45197

13 069
77 367

5659
96 095

145 866

402 962
402 962

249
9473
71377
40 424
121 523

10116
10116

8 653
450 442
459 095
993 696

1139 562
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ARSREDOVISNING 2023

Eget kapital, avséttningar och skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Annat eget kapital inklusive drets resultat
Fond fér utvecklingsutgifter
Omrékningsdifferens, valuta

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Summa eget kapital

Avsdttningar
Avséttningar fér pensioner och liknande férpliktelser

Summa avsdttningar

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Leverantérsskulder

Skulder koncernféretag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Not  2023-12-31

60 000

824

-8 061
873 893
926 656

7 941
28 7 941

934

55116

29 198 759
14 13 807
30 55 843
31 54 574
379 033

1313 630

2022-12-31

60 000

4574
-6 741
958 293
1016 126

7 032
7 032

908
34 537
7 350
38 169
35 440

116 404

1139 562
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ARSREDOVISNING 2023

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ing&ende balans den 1 januari 2022
Avets resultat

Aterfort fran fond for utvecklingsutgifter
Omrékningsdifferenser

Forskjutning inom eget kapital

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgaende balans den 31 dec 2022

Ing&ende balans den 1 jan 2023
Arets resultat

Aterfért fran fond for utvecklingsutgifter
Omrakningsdifferenser

Forskjutning inom eget kapital

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgéende balans den 31 dec 2023

Aktiekapital

Aktiekapital

60 000

60 000

60 000

60 000

Annat eget kapital inkl arets resultat

Fond for
utveck-
lingsutg.
9017

-4 443

4574

4574

-3 750

824

Omrak-
ningsdiffe-
rens, valuta

2 696

-4 632
587

-6 741

-6 741

-1 369
49

-8 061

Annat eget
kapital inkl
drets
resultat

927 797
26 640
4 443

-587

958 293

958 293
125 099
3750

49

213 200
873 893

Summa
eget
kapital

994118
26 640

-4 632

1016 126

1016 126
125 099

-1 369

213 200
926 656

27



FOREX AB ARSREDOVISNING 2023

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Not 2023 2022

34
Resultat efter finansiella poster (+/-) 173 564 37 868
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
- Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anldggningstillgéngar (+) 19 455 19 109
- Nedskrivning av finansiella tillgangar (+) 300 800
- Realisationsresultat vid avytiring av materiella och immateriella anlaggningstillgangar (+) 369 99
- Ovriga poster som inte ingér i kassaflodet (+/-) 3587 -18 351
Betalda skatter (-/+) -5 464 2 939
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore fordndringar av rérelsekapital 191 811 42 464
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av lager av utléandsk valuta (-/+) 30 965 -31 634
Okning/minskning av &vriga fillgangar (-/+) -43 915 -38 755
Okning/minskning av inléning fran allménheten (+/-) -6 244 -3 000
Okning/minskning av &vriga skulder (+/-) 62 417 -34 087
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 235 034 -65 012
Investeringsverksamheten
Férvary av materiella anldggningstillgéngar () 25 949 24 302
Férsélining av andra léngfristiga vérdepappersinnehav (+) - 61
Netto féréndring av dvriga kortfristiga placeringar som hélles till férfall (-/+) 55 5059
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 894 -19 182
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning obligationslén () - -250 000
Utbetald utdelning () -13 200 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -13 200 -250 000
Arets kassaflode 195940  -334194
Likvida medel vid arets bérjan 450 442 781139
Valutakursdifferens i likvida medel 1843 3 497
Likvida medel vid érets slut 648 225 450 442
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Ovrig kassa och bank 638 325 450 442
Ovriga korffristiga placeringar 9 900 -
Likvida medel vid arets slut 648 225 450 442
| likvida medel ingér dels kontanta en bindningstid eller aterstdende stiger tre manader klassificeras istdl-
kassamedel i lokal valuta som finns i |8ptid p& upp till tre ménader vid let instrumentet som en investering
koncernen butiker, dels balanser p&  placeringstidpunkten. och redovisas i kassaflédesanalysen
koncernens bankkonton hos kredit- under investeringsverksamheten.

instiut och dels placeringar i form av. Om bindningstiden eller aterstéende
dvriga kortfristiga placeringar med |&ptid vid placeringstidpunkten dver-
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Nettoresultat séld valuta
Provisionsnetto
Nettoomséttning

Ovriga rérelseintakter
Summa rérelseintékter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frén évriga vardepapper och fordringar som &r anléggningstillgéangar
Rénteintakter och liknande resultatposter

Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgéingar och kortfristiga placeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Arets resultat

Not

W 0 N o

2023

737 363
117 122
854 485

37 633
892118

-435 322
-305 576

-19 455
-5 891
-766 244

125 874

2 329
28 911
-300
-102
30 838

156 712

-44 774
111 938

2022

540 430
111823
652 253

8171
660 424

-352 656
267 507
-19 109
-4 046
-643 318

17 106

1130
24 698
-800

-4 266
20762

37 868

-11 228
26 640
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ARSREDOVISNING 2023

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Summa immateriella anléggningstillgangar

Materiella anléggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anléggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag

Andra langfristiga vérdepappersinnehav
Uppskijuten skattefordran

Andra l&ngfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omsdttningstillgangar

Varulager m m
Lager av utléndsk valuta
Summa valutalager m m

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar koncernféretag

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa korffristiga placeringar

Kassa och bank
Redovisningsmedel
Ovrig kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsdttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

O A © N

20

21
22

23
24

25

26

2023-12-31

824
824

55052
55 052

5 644
14 999
44 955

6 390
71988

127 864

365 905
365 905

695

7 998
5186
95196
48 547
157 622

28 160
28 160

3 149
616787
619 936

1171 623

1299 487

2022-12-31

4574
4574

45197
45197

5644
13 069
77 367

5659
101 739

151 510

402 962
402 962

249
9 473
65 391

40 424
115 537

10116
10116

8 653
450 442
459 095
987 710

1139 220
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Eget kapital, avséttningar och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Fond fér utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond fér verkligt varde
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Avsdttningar
Avsattningar fér pensioner och liknande férpliktelser

Summa avsdttningar

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Skulder koncernféretag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Not  2023-12-31

60 000
12 000

824
72 824

-7 933
736 794
111 938
840799

27 913 623

7 941
28 7 941

934

55 094

29 198 759
14 13 807
30 55 666
31 53 663
377 923

1299 487

2022-12-31

60 000
12 000

4574
76 574

-7 083
919 653
26 640
939 210

1015784

7 032
7 032

908
34 537
7 350
38 169
35 440

116 404

1139 220
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Ing&ende balans den 1 januari 2022 60 000
Vinstdisposition
Arets resultat

Aterfort fran fond for utvecklings-
utgifter

Omrékningsdifferenser
Forskjutning inom eget kapital

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgdende balans den 31 dec 2022 60 000

Ingéende balans den 1 jan 2023 60 000
Vinstdisposition
Avets resultat

Aterfort fran fond for utvecklings-
utgifter

Omrékningsdifferenser
Forskjutning inom eget kapital

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgéende balans den 31 dec 2023 60 000

Fér ytterligare information hénvisas till not 27 Eget kapital.

Reserv-

fond

12 000

12 000

12 000

12 000

Fond for
utveck-
lingsutg.

9017

-4 443

4574

4574

-3 750

824

Fond for
verkligt
varde

2 696

-4 974
587

-7 083

-7 083

-899
49

-7 933

Fritt eget kapital

Balanserade
vinstmedel

1 140 860
225 063

4 443

-587

919 653

919 653
26 640

3750

-49

213 200
736 794

Arets
resultat

225 063
225 063
26 640

26 640

26 640
26 640
111 938

111 938

Summa
eget
kapital

994 118

26 640

-4 974

1015784

1015784

111 938

-899

-213 200
913 623
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Resultat efter finansiella poster (+/-)

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

- Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anldggningstillgéngar (+)

- Nedskrivning av finansiella tillgangar (+)

- Realisationsresultat vid avytiring av materiella och immateriella anlaggningstillgangar (+)
- Ovriga poster som inte ingér i kassaflodet (+/-)

Betalda skatter (-/+)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore fordndringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av lager av utléandsk valuta (-/+)
Okning/minskning av &vriga fillgangar (-/+)
Okning/minskning av inléning fran allménheten (+/-)
Okning/minskning av &vriga skulder (+/-)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvary av materiella anldggningstillgéngar ()

Férvary av andelar i koncernféretag ()

Férsalining av andra langfristiga vardepappersinnehav (+)

Netto férdndring av évriga kortfristiga placeringar som hélles fill forfall (-/+)
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Aterbetalning obligationslan ()

Utbetald utdelning ()

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflsde

Likvida medel vid &rets bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Féliande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Ovrig kassa och bank

Ovriga kortfristiga placeringar

Likvida medel vid érets slut

en bindningstid eller &terstéende
|6ptid pé upp fill tre manader vid
placeringstidpunkten.

| likvida medel ingér dels kontanta

kassamedel i lokal valuta som finns
i bolagets butiker, dels balanser p&
bolagets bankkonton hos kreditinsti-

Not 2023 2022
34
156 712 37 868
19 455 19 109
300 800
369 99
3587 -18 351
-1618 2 939
178 805 42 464
37 057 -31 634
-57 899 -32 769
-6 244 -3 000
61 306 -34 087
213 025 -59 026
25 949 24 302
-5 644
- 61
55 5059
-25 894 -24 826
- -250 000
-13 200 -
-13 200 -250 000
173 931 -333 852
450 442 781139
2314 3155
626 687 450 442
616787 450 442
9 900 -
626 687 450 442

stiger tre manader klassificeras istal-
let instrumentet som en investering
och redovisas i kassaflédesanalysen
under investeringsverksamheten.

ut och dels placeringar i form av
évriga kortfristiga placeringar med

Om bindningstiden eller &terstéende
I6ptid vid placeringstidpunkten &ver-
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 1
UPPGIFTER OM BOLAGET

Arsredovisningen per 31 december
2023 avser koncernen dar FOREX
AB, med sdte i Stockholm, ér moder-
bolag. Adressen till huvudkontoret ar
Stora Nygatan 27, 111 27 Stock-
holm.

Samtliga dotterféretag framgér av
not 17.

Den 23 april 2024 godkande
styrelsen denna arsredovisning for
FOREX AB och &rsredovisningen blir
foremal for slutligt faststallande p&
drsstamman.

Nedanstéende tabell visar vilken
verksamhet som bedrivs inom kon-
cernens olika enheter och med vilket

typ av tillstand, hur medelantalet
anstéllda och vissa poster fran resul-
tatrékningen samt erhéllna statliga
subventioner &r férdelade per enhet.

FOREX AB, FOREX filiol ~ FOREX filial ~ FOREX filial FOREX
Namn Sverige Finland Danmark Norge  Danmark ApS
Verksamhetens art och fillstand:
- Valuta - betalningsinstitut X X X X -
- Valuta - cash-to-cash-verksamhet - - X
Geografiskt omrade Sverige Finland Danmark Norge Danmark
Medelantal anstéllda 292 54 30 43 -
Rorelseintakter 650 179 76 971 76 685 121 004 54 285
Resultat efter finansiella poster 117 845 29 978 4387 64 458 16 852
Skatt pd resultat -31 461 954 -13 430 -3 691
Statliga subventioner 40 147

Fér ytterligare information om de geografiska segmenten, se not 5.

NOT 2
REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningsprinciper och andra
utgangspunkter vid upprattande av
de finansiella rapporterna definie-
ras nedan i denna not.

2.1 Lag- och foreskriftsenlighet
Koncernredovisningen ar uppréttad
i enlighet med Arsredovisningslagen
(ARL, 1995:1554) och Bokférings-
namndens allménna rad om érsre-

dovisning och koncernredovisning,
BFNAR 2012:1, (K3).

Moderbolaget tillampar samma
redovisningsprinciper som koncernen
fsrutom i de fall som beskrivs i avsnitt
2.26 Moderbolagets redovisnings-
principer nedan.

De nedan angivna redovisningsprin-
ciperna har tillampats konsekvent p&
samtliga perioder som presenteras

i de finansiella rapporterna om inte
annat framgér nedan.

2.2 Byte av redovisningsregelverk
(2022)

Tidigare &r har moderbolagets finan-
siella rapporter upprattats i enlighet
med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av Interna-
tional Accounting Standards Board
(IASB). Darutéver tillampades de till-
lagg som folide av lagen 1995:559
om drsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt
Rédet for Finansiell Rapporterings re-
kommendation RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer. Under 2022 |gm-
nade moderbolaget tillbaka tidigare
bankoktroj och beviljades tillsténd
frén Finansinspektionen att verka som
betalningsinstitut. Med anledning av
detta valde moderbolaget att under
2022 5vergé frén att i de finansiella
rapporterna tilldmpa IFRS-regelverket
med begrénsningar enligt ARKL till att
i stéllet tillampa ARL och Bokférings-
ndmndens allménna réd om érsre-

dovisning och koncernredovisning,
BFNAR 2012:1, (K3).

Samtliga siffror som presenteras i
denna arsredovisning avseende jam-
forelsedret 2022 &r darfor framtagna
i enlighet med BFNAR 2012:1.

2.3 Funktionell valuta och
rapporteringsvaluta

Koncernens och moderbolaget
funktionella valuta ar svenska kronor,
vilken @ven utgdr rapporteringsva-
lutan. Det innebér att de finansiella
rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp ar avrun-
dade till nérmaste tusental om inte
annat anges.

2.4 Vérderingsgrunder vid upp-
rattande av finansiella rapporter
Tillg&ngar och skulder ar redovisade
till historiska anskaffningsvérden.
Finansiella tillgangar och skulder ar
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redovisade fill upplupet anskaffnings-
varde, férutom vissa finansiella till-
géngar och skulder som varderas till
verkligt varde. Finansiella tillgéngar
och skulder som varderas till verkligt
vérde bestér av finansiella instrument
klassificerade till varderingskate-
gorierna Finansiella tillgangar och
finansiella skulder som innehas for
handel samt Finansiella tillgangar
som kan sdljas.

2.5 Bedémningar och uppskatt-
ningar i de finansiella rapporter-
na

Att upprétta de finansiella rappor-
terna i enlighet med BFNAR 2012:1
kraver att bolagets ledning gor
beddémningar och uppskattningar
samt gér antaganden som pdverkar
tillampningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen
av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Uppskattningarna och an-
tagandena ar baserade p& historiska
erfarenheter och ett antal andra fak-
torer som under radande férhéllan-
den synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antagan-
den anvénds sedan fér att bedéma
de redovisade vardena pé tillgéngar
och skulder som inte annars framgér
tydligt frén andra kéllor. Verkliga
utfall kan avvika frén dessa uppskatt-
ningar och beddmningar.

Uppskattningar och antaganden ses
6ver regelbundet. Andringar av upp-
skattningar redovisas i den period
andringen gors om andringen endast
paverkat denna period eller i den
period &ndringen gérs och framtida
perioder om &ndringen pdverkar
bé&de aktuell period och framtida
perioder.

De bedémningar som gjorts vid
tillampningen av BFNAR 2012:1 och
som har en betydande inverkan pé
de finansiella rapporterna samt gjor-
da uppskattningar som kan medféra
véasentliga justeringar i péféljande
ars finansiella rapporter beskrivs
ndrmare i not 3.

2.6 Nya och éndrade redovis-
ningsregler som géller for réken-
skapsar som bérjar fran och med
1 januari 2023

Ingen av de féréndringar i redovis-

ningsstandarder som &r utférdade for
tillampning frén och med 1 januari
2023 beddms f& nagon vésentlig
inverkan pé& bolagets finansiella
rapporter.

2.7 Konsolideringsprinciper
Koncernredovisningen omfattar
moderbolaget FOREX AB inklusive
filialer samt dotterféretag.

2.7.1 Filialer

Moderbolagets verksamhet i 6vriga
lénder bedrivs i form av filialer fill
FOREX AB. Filialernas verksamhet
konsolideras in i moderbolagets
verksamhet och i moderbolagets
finansiella rapporter.

2.7.2 Dotterféretag

Dotterféretag avser de féretag i vilka
FOREX AB innehar bestdmmande
inflytande. Bestdmmande inflytande
innebdr att FOREX AB exponeras
for, eller har rétt till, rérlig avkast-
ning frén sitt engagemang i
investeringsobjektet och kan péverka
avkastningen genom sitt inflytande
Sver investeringsobjektet.

Dotterféretag redovisas enligt
forvarvsmetoden. Det koncern-
massiga anskaffningsvéardet faststélls
genom en férvérvsanalys i anslutning
till forvarvet. | Analysen faststalls
dels forvarvade identifierbara
tillgéngar, dels évertagna

skulder och eventualférpliktelser.
Anskaffningsvérdet for dotter-
bolagsaktierna respektive rorelsen
utgdrs av de verkliga vardena per
dverlatelsedagen for tillgangar,
uppkomna eller vertagna skulder
och emitterade egenkapitalinstrument
som |dmnats som vederlag i utbyte
mot de férvarvade nettotillg&ngarna.
Transaktionskostnader som &r direkt
hanforbara till férvarvet kostnadsférs
direkt. Vid rorelseférvary dar
anskaffningskostnaden &verstiger
nettovdrdet av férvarvade tillgéingar
och dvertagna skulder samt
eventualférpliktelser redovisas
skillnaden som goodwill. Nar
skillnaden ar negativ redovisas
denna direkt i resultatrakningen

p& raden resultat frén andelar i
koncernféretag.

Dotterféretags finansiella rapporter

tas in i koncernredovisningen frén
och med férvarvstidpunkten fill
det datum dé& det bestammande
inflytandet upphér.

2.7.3 Transaktioner som skall elimi-
neras i konsolideringen
Koncerninterna fordringar och
skulder samt intdkter och kostnader
som uppkommer frén koncerninterna
transaktioner mellan koncernféretag
elimineras i sin helhet vid upprat-
tandet av koncernredovisningen.
Detsamma gdaller att motsvarande
transaktioner mellan moderbolaget
FOREX AB i Sverige och de utland-
ska filialerna samt transaktioner mel-
lan filialerna elimineras i sin helhet
vid uppréttandet av moderbolagets
arsredovisning.

2.8 Utlandsk valuta

2.8.1 Transaktioner i utléndsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta
omrdknas till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger

pd transaktionsdagen. Funktionell
valuta ér den valuta som huvudsak-
ligen anvénds dar respektive bolag
eller filial bedriver sin verksamhet.
Monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta raknas om till den
funktionella valutan till den valutakurs
som féreligger p& balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningarna redovisas i resulta-
trakningen. Icke-monetara tillgéngar
och skulder som redovisas till historis-
ka anskaffningsvérden omréknas fill
valutakursen vid transaktionstillféillet.
Icke-monetdra tillgéingar och skulder
som redovisas till verkliga varden
omrdknas till den funktionella valutan
till den kurs som ré&der vid tidpunkten
for vérdering till verkligt vérde.

2.8.2 Nettoinvestering i utlandsverk-
samheter

Tillgéngar och skulder i utlandsverk-
samheter, inklusive goodwill och
andra koncernmassiga dvervarden,
omrdknas till svenska kronor till den
valutakurs som réder pa balans-
dagen. Intdkter och kostnader i en
utlandsverksamhet omraknas till
svenska kronor till periodens genom-
snittskurs. Omrékningsdifferenser
som uppstar vid valutaomrdkningen
av utlandsverksamheter redovisas
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direkt mot eget kapital. Vid avyttring
av en utlandsverksamhet realiseras
de till verksamheten hanférliga ack-
umulerade omrékningsdifferenserna,
efter avdrag for eventuell valutasék-
ring, varvid vardet av ackumulerade
omrdkningsdifferenser fors om frén
eget kapital till raden resultat frén
andelar i koncernféretag i resultatrék-
ningen.

2.9 Intakter

Koncernen redovisar en intakt nar

de ekonomiska férdelarna som ér

forknippade med transaktionen

sannolikt kommer att tillfalla bolaget

samt att inkomsten kan beréknas pé&

ett tillforlitligt satt. For att en intékt

ska kunna redovisas krévs dessutom

e att bolaget har éverfort de
vasentliga riskerna och férde-
larna som ér férknippade med
varans/tj@nstens dgande fill
képaren

* aft bolaget inte langre har kvar
n&got engagemang i férvalt-
ningen av varan/tj@nsten och
inte heller langre kan utéva
négon reell kontroll dver en
sald vara/tjanst

* att de utgifter som har uppkom-
mit eller som férvéntas uppkom-
ma fill f8ljd av transaktionen
kan berdknas pé& et tillfsrlitligt
satt

Intakter redovisas till verkligt varde
av vad som erhdllits eller férvantas
erhdllas fér sélda varor/tj@nster.
Varje transaktion redovisas var foér
sig och redovisas i de delar som
kan identifieras separat och med
egna belopp.

Intakter redovisas pa intaktsraderna
nettoresultat sald valuta, provisions-
netto och dvriga rérelseintakter.

2.9.1 Nettoresultat sald valuta
Nettoresultat sald valuta bestar av
bruttoférséljningsvardet av sald valu-
ta med avdrag fér anskaffningskost-
naden fér sald valuta och justerat for
omvdarderingseffekter frén innehavet
av valuta frén anskaffningstidpunkt
till forsaljningstidpunkt. Bruttoférsalj-
ningsvardet ar vardet som kund vid
var tidpunkt betalar fér séld valuta
utifrén aktuell férsdljningskurs.

2.9.2 Provisionsnetto

Provisionsnettot bestar av de olika
provisionsintakter och provisionskost-
nader som bolaget har i den normala
verksamheten.

Provisionsintdkter bestdr av erhéllna
provisioner och avgifter frén betal-
ningsférmedling, kortinldsen, valuta-
kép frén kund i butik, uttagstjénster i
uttagsautomater, kassatjénster i butik,
kreditkortssamarbete med mera.
Dessa provisioner och avgifter &r

i allmanhet relaterade till en utford
transaktion och redovisas som intckt
omedelbart nér transaktionen ar
genomford.

Provisionskostnader bestar av
provisioner och avgifter som bolaget
betalar i samband med betalningsfér-
medling, uttagstj@nster i uttagsauto-
mater med mera. Dessa provisioner
och avgifter &r i allmdnhet relaterade
till en utférd transaktion och redovisas
som kostnad omedelbart nar transak-
tionen &r genomférd.

2.9.3 Ovriga rérelseintékter
Rérelseintékter som inte klassificeras
som nettoresultat sald valuta eller
provisionsintakter inom provisionsnet-
to redovisas som dvriga rorelseintdak-
ter. Ovriga rérelseintakter omfattar
bland annat vinst vid avyttring av
materiella och immateriella anlagg-
ningstillg&ngar, férsdkringsersdttning,
hyresintakter, erhélina arbetsmark-
nadsbidrag och valutakursvinster pé
fordringar och skulder som inte kom-
mer fran bolagets lager av utlandsk
valuta samt dvriga rorelseintakter.

2.10 Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader omfat-
tar kostnader for lokaler, mark-
nadsforingsforing, forsakringar,
sdkerhet, IT, telekommunikation,
resor och representation, revi-
sion, dvriga externa tjanster och
évriga externa kostnader.

2.11 Personalkostnader
Personalkostnader omfattar I6ner

och arvoden, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter, andra sociala av-
gifter och dvriga personalkostnader
kopplade till bolagets anstéllda.

2.11.1 Ersdttningar efter avslutad
anstéllning

Bolagets pensionsplaner fér anstall-
da tacks genom |dpande premiein-
betalningar.

En avgiftsbestémd pensionsplan &r
en plan for ersattningar efter avslu-
tad anstéllning enligt vilka féretaget
betalar faststallda avgifter till en
separat juridisk enhet och inte har
ndgon rattslig eller informell férplik-
telse att betala ytterligare avgifter
om den juridiska enheten inte har
tillréickliga tillgangar fér att betala
alla ersattningar till anstallda som
hanfér sig till anstélldas tji@nstgdring
under innevarande period och tidi-
gare perioder.

Bolagets farpliktelser avseende
avgifter till avgiftsbestémda planer
redovisas som en kostnad i resul-
tatrakningen i den takt de intjGnas
genom att de anstdllda utfért tianster
&t bolaget under en period. Premier
betalas baserat pé aktuell 16n. Arets
kostnader fér dessa forsdkringspre-
mier framgdr av not 10.

Inga férménsbestémda pensionspla-
ner finns i koncernen.

2.11.2 Ersétiningar vid uppségning
En kostnad fér ersattningar i sam-
band med uppsagningar av per-
sonal redovisas som en avsdttning
endast om féretaget &r bevisligen
forpliktigat, utan realistisk méjlighet
till tillbakadragande, av en formell
detaljerad plan att avsluta en anstall-
ning fére den normala tidpunkten.
Nar ersattningar lédmnas som ett
erbjudande fér att uppmuntra frivillig
avgdng redovisas en kostnad om det
ar sannolikt att erbjudandet kommer
att accepteras och antalet medarbe-
tare som kommer att acceptera erbju-
dandet tillfsrlitligt kan uppskattas.

2.12 Ovriga rorelsekostnader
Rérelsekostnader som inte klassifice-
ras som &vriga externa kostnader,
personalkostnader eller provisions-
kostnader inom provisionsnetto redo-
visas som &vriga rorelsekostnader.
Ovriga rérelsekostnader omfattar
bland annat férlust vid avyttring av
materiella och immateriella anlagg-
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ningstillgéngar, valutakursférluster pé
fordringar och skulder som inte kom-
mer frén bolagets lager av utléndsk
valuta samt dvriga rérelsekostnader.

2.13 Resultat fran évriga vér-
depaper och fordringar som ar
anldggningstillgangar
Resultatposten omfattar utdelningar
frén aktier och andelar, orealisera-
de vardeférandringar och resultat
vid avyttring av akter och andelar
samt andra l&ngfristiga vardepap-
persinnehav.

2.14 Ranteintékter och réntekost-
nader

Ranteintdkter p& fordringar och rén-
tekostnader p& skulder varderade Hill
upplupet anskaffningsvérde berdknas
och redovisas med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Effektivréntan
ar den ranta som gor aft nuvardet
av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under den férvéntade
rantebindningstiden blir lika med
det redovisade véardet av fordran
eller skulden. Ranteintakter och
réntekostnader inkluderar i férekom-
mande fall periodiserade belopp av
erh&lina avgifter som medréknas i
effektivrantan, transaktionskostnader
och eventuella rabatter, premier och
andra skillnader mellan det ursprung-
liga vardet av fordran/skulden och
det belopp som regleras vid férfall.

2.15 Immateriella anlaggningstill-
gangar

2.15.1 Balanserade utvecklingskost-
nader [T-projekt

Balanserade utvecklingskostnader
[T-projekt utgdrs av bade externa
kostnader och egen nedlagd tid fér
utveckling av strategiska IT-projekt
som bedéms vara viktiga for bola-
gets framtida infjd@ning. Anskaffnings-
vardet av egen upparbetad tid har
berdknats baserat pa genomsnittligt
timpris for egen personal som har
deltagit i respektive projekt. Balanse-
rade utvecklingskostnader IT-projekt
varderas till anskaffningsvéarde minus
ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar p& balanserade utveck-

lingskostnader IT-projekt p&bérjas nér
respektive [T-projekt ar fardigt aft tas
i bruk.

2.15.2 Bvriga immateriella anlégg-
ningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggnings-
tillgangar utgdrs av hyresratter

for lokaler. Dessa redovisas il
anskaffningsvérde minus ackumule-
rade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

2.15.3 Avskrivningsprinciper
Avskrivningar redovisas i resulta-
trakningen linjart dver den im-
materiella tillgéngens beraknade
nyttjandeperiod savida inte sédana
nyttjandeperioder &r obestdmda.
Immateriella anlaggningstillgéngar
med en obestdmbar nyttjandeperiod
skrivs inte av utan prévas istdllet for
nedskrivningsbehov arligen eller sé
snart indikationer uppkommer som
tyder pd att tillgdngen i fraga har
minskat i varde. Avskrivningsbara
immateriella tillg&ngar skrivs av frén
det datum dé& de &r tillgéngliga for
anvandning.

De berdknade nyttjandeperioderna

for immateriella anldggningstillgéng-

ar ar:

e Hyresratter 5 ar

® Balanserade utvecklingskostna-
der IT-projekt 5 ar

2.16 Materiella anléggningstill-
gangar

2.16.1 Agda tillgéngar

Materiella anlaggningstillgéngar
redovisas som tillgéng i balans-
rakningen om det ar sannolikt att
framtida ekonomiska férdelar kom-
mer att komma bolaget till del och
anskaffningsvéardet for tillgangen kan
berdknas pd ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgéngar
samt ombyggnationer och lokal-
anpassningar av mer omfattande
karaktar i dgda och férhyrda lokaler
redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag fér ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvardet ingdr inkdpspri-
set samt kostnader direkt hanférbara

till tillgangen for att bringa den pa
plats och i skick fér att utnyttjas i en-
lighet med syftet med anskaffningen.
Exempel pé& direkt hanférbara kost-
nader som ingdr i anskaffningsvardet
ar kostnader for leverans, hantering
och installation.

Det redovisade vdrdet fér en materi-
ell anlaggningstillgéng tas bort frén
balansrékningen nér inga framtida
ekonomiska férdelar vantas frén
anvandning eller nar utrangering/
avyttring av tillgéngen sker. Vinst
eller farlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en
tillgéng utgdrs av skillnaden mellan
frsaljningspriset och tillgéingens
redovisade vérde med avdrag for
direkta férsdliningskostnader. Vinst
redovisas som en dvrig rorelseintakt
medan férlust redovisas som &vrig
rorelsekostnad.

2.16.2 Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter laggs till
anskaffningsvérdet for materiella
anlaggningstillgéngar endast om det
ar sannolikt att de framtida ekono-
miska férdelar som &r férknippade
med tillgéngen kommer att komma
foretaget till del och anskaffningsvér-
det kan berdknas pé ett tillforlitligt
satt. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period
de uppkommer. Reparationer kost-
nadsférs 18pande.

2.16.3 Avskrivningsprinciper
Avskrivning av materiella anlagg-
ningstillgangar sker linjart och
bestams med ledning av tillgangens
anskaffningsvérden, i férekommande
fall reducerade med nedskrivningar,
och bedémda nyttjandeperioder.

De berdknade nyttjandeperioderna

for materiella anléggningstillgangar

ar:

* |Inventarier 5 ar

* Balanserade ombyggnadskost-
nader 5 &r

2.16.4 Leasade tillgangar
Koncernens samiliga nuvarande
leasingavtal klassificeras s&som
operationell leasing och redovisas
som sddana. Operationell leasing
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innebér att leasingavgiften kostnads-
fors dver |dptiden med utgdéngspunkt
frén nyttjandet, vilket kan skilja sig
&t frén vad som de facto erlagts som
leasingavgift under dret.

2.17 Nedskrivning av materiella
och immateriella anldggningstill-
gangar

Vid varje balansdag bedéms huru-
vida det finns indikation pd ett ned-
skrivningsbehov av de redovisade
vardena for foretagets materiella och
immateriella anlaggningstillgangar.
Om det finns indikationer p& ned-
skrivningsbehov berdaknas tillgangens
atervinningsvarde. For balanserade
utvecklingskostnader IT-projekt dar
avskrivning @nnu inte pabdrjats
berdknas arligen dtervinningsvardet.
For balanserade utvecklingskostnader
[T-projekt dar avskrivning pabarjats
gors dock ingen érlig berdkning av
atervinningsvardet utan enbart dé
det finns indikationer pd eft nedskriv-
ningsbehov.

En nedskrivning redovisas nar en
tillgéngs eller kassagenererande en-
hets (grupp av enheters) redovisade
varde Sverstiger &tervinningsvardet.
En nedskrivning belastar resultatrak-
ningen. Nedskrivning av tillgangar
hanforliga till en kassagenererande
enhet (grupp av enheter) férdelas

i forsta hand till goodwill. Dérefter
gors en proportionell nedskrivning av
évriga tillgéngar som ingdr i enheten
(gruppen av enheter).

Atervinningsvérdet p& vriga till-
géngar ar det hégsta av verkligt var-
de minus férsdljningskostnader och
nyttiandevardet. Vid berdkning av
nyttjandevérdet diskonteras framtida
kassafléden med en diskonteringsfak-
tor som beaktar riskfri rénta och den
risk som &r férknippad med den spe-
cifika tillgéngen. For en tillg&ng som
inte genererar kassafléden och som
ar vasentligt oberoende av andra
tillgéngar s& beraknas atervinnings-
vardet fér den kassagenererande
enheten till vilken tillgangen tillhor.
Vid varje bokslutstillfalle gors en
prévning om en tidigare redovisad
nedskrivning inte langre ar moti-
verad. Om det finns indikation pd
att tillgéingen ckat i vérde, &terfors

nedskrivningen.

2.18 Finansiella instrument

Ett finansiellt instrument &r varje
form av avtal som ger upphov fill en
finansiell tillg&ng hos en part och en
finansiell skuld eller eget kapitalin-
strument hos en annan part. Kontan-
ter eller avtal om att erhélla kontanter
&r exempel pd finansiell tillgang
medan fullgérande av eft dtagande
att erlagga kontanter eller annan
finansiell tillg&ng &r exempel pd en
finansiell skuld.

Ett derivat &r eft finansiellt instrument
som kannetecknas av att dess varde
andras till ljd av féréndringen av
en specifik variabel sdsom valutakur-
ser, rantor eller aktiekurser samtidigt
som ingen eller liten inledande netto-
investering kravs. Avtalet regleras vid
en framtida tidpunkt.

Finansiella instrument som redovisas
i balansrakningen och som klassi-
ficeras som finansiella tillg&ngar
inkluderar pé tillgangssidan: andelar
i koncernféretag, andra langfristiga
vardepappersinnehav, andra léng-
fristiga fordringar, lager av utléndsk
valuta, kundfordringar, fordringar
koncernféretag, évriga fordringar,
dvriga kortfristiga placeringar, redo-
visningsmedel samt &vrig kassa och
bank. Finansiella skulder inkluderar
forskott frén kunder, leverantérsskul-
der, skulder koncernféretag samt
évriga skulder.

2.18.1 Finansiella instrument -
redovisning i och borttagande fréan
balansrékningen

Finansiella tillgangar och skulder
redovisas i balansrakningen vid den
tidpunkt d& koncernen blir part enligt
det finansiella instrumentets avtals-
mdssiga villkor. Denna tidpunkt &r
vanligtvis affdrsdagen eller likvid-
dagen. Afférsdagen utgérs av den
dag dé koncernen férbinder sig att
fsrvarva eller avyttra en tillgang eller
skuld. Llikviddagen ar den dag dé en
tillgéng levereras.

Borttagande av en finansiell tillgéng
frén balansrdkningen sker dé réttig-
heten att erhélla kassafléden forfallit
eller i allt vasentligt dverforts till

annan part. Detsamma géller for del
av en finansiell tiligéng. En finansiell
skuld tas bort frén balansrékning-
en da skulden utslackts genom aft
avtalet fullgjorts, annullerats eller
upphért. Detsamma géller fér del av
finansiell skuld.

Finansiella tillg&ngar och finansiella
skulder kvittas och redovisas netto

i balansrakningen endast om det
foreligger en legal ratt till kvittning,
séval i den l6pande verksamheten
som i handelse av konkurs, och om
avsikten &r att reglera posterna med
eft nettobelopp eller att samtidigt rec-
lisera tillg&ngen och reglera skulden.

2.18.2 Finansiella instrument -
klassificering och vérderingskatego-
rier

Varije bolag viljer enligt BENAR
2012:1 (K3) om man énskar vardera
finansiella tillgangar/skulder till
upplupet anskaffningsvarde eller
verkligt varde.

Vid val att vérdera finansiella fill-
gaéngar/skulder till upplupet anskaff-
ningsvarde sa ska bolagets samtliga
finansiella tillgangar/skulder varde-
ras till upplupet anskaffningsvérde,
vilket innebdr att respektive tillgang/
skuld redovisas till det varde som
motsvarar det diskonterade vardet
av de férvantade kassaflédena. Vid
val att vérdera finansiella tillgéang-
ar/skulder till verkligt varde sa ska
bolagets finansiella tillgéngar/skul-
der varderas till verkligt varde eller
upplupet anskaffningsvérde beroen-
de pa till vilken varderingskategori
som respektive finansiell tillgéng/
skuld hanférs fill.

Koncernen och moderbolaget har
valt att redovisa finansiella instrument
till verkligt varde enligt kapitel 12 i
BFNAR 2012:1 (K3). Det innebar att
koncernen och moderbolaget klassi-
ficerar samtliga finansiella instrument
i négon av féljande varderingskate-
gorier:

1. Finansiella tillgéngar och finan-
siella skulder som innehas fér
handel

2. Investeringar som hdlls till forfall

3. L&nefordringar och kundford-
ringar

38



FOREX AB

ARSREDOVISNING 2023

4. Finansiella tillgéngar som kan
sdljas
5. Ovriga finansiella skulder

Vid redovisning av finansiella instru-
ment till verkligt vérde ska vid férsta
redovisningstillfcllet en finansiell
tillgéng eller en finansiell skuld vér-
deras till verkligt varde med tillagg
av transaktionsavgifter som &r direkt
hanforliga till forvarvet.

2.18.2.1 Finansiella tillgéngar och
finansiella skulder som innehas for
handel

Finansiella tillgéingar och finansiella
skulder som innehas fér handel ér
finansiella tillgéngar eller finansiella
skulder som férvarvas eller uppkom-
mer i syfte att séljas eller dterkdpas pé
kort sikt eller som vid fdrsta redovis-
ningstillfallet ingick i en portfélj med
finansiella instrument som férvaltades
tillsammans och som uppvisat ménster
av korffristiga realiseringar av vinst
eller &r derivatinstrument som inte ar
eft sakringsinstrument.

Finansiella tillgéingar och finansiella
skulder som tillhér denna véarderingska-
tegori varderas till verkligt varde. Initi-
alt varderas dessa tillgangar/skulder i
denna kategori fill verkligt varde utan
beaktande av transaktionskostnader
och darefter varderas de I6pande fill
verkligt varde med vérdeféréndringar
redovisade i resultatet. S&val realisera-
de som orealiserade vérdeférandring-
ar redovisas i resultatposten Nettore-
sultat sdld valuta férutom realiserade
och orealiserade véardeférandringar
for derivat som anvénds for att sékra
valutaexponeringar frén interna 1&n fill
FOREX filialer, vilka redovisas under
finansiella poster som rénteintékter/
rantekostnader och liknande poster.

Poster i balansrdkning som fillhér den-
na varderingskategori ar pé fillgéngs-
sidan lager av utlandsk valuta samt
derivat med positivt vérde som ingar i
vriga kortfristiga placeringar och p&
skuldsidan derivat med negativt varde
som ingér i dvriga skulder. Derivat
avser enbart ekonomisk sakring av vo-
lutaexponeringar av lager av utléndsk
valuta och av inferna lén.

2.18.2.2 Investeringar som hdlls till
forfall

Investeringar som hdlls till forfall &r
finansiella tillgéngar som inte &r deri-
vatinstrument, som har faststéllda eller
faststdllbara betalningar och faststalld
|6ptid och som FOREX har fér avsikt att
hélla fill forfall.

Finansiella tillg&ngar som tillhér denna
varderingskategori varderas till upplu-
pet anskaffningsvarde.

Poster i balansrakning som fillhor den-
na varderingskategori ar beléningsba-
ra statsskuldvaxlar samt obligationer
och andra rantebérande vardepapper
som ingdr i évriga korffristiga place-
ringar.

2.18.2.3 Lénefordringar och kund-
fordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r
finansiella tillgangar med faststdllda
eller faststdllbara betalningar men
som infe &r derivatinstrument.

Finansiella tillgangar som tillhér
denna varderingskategori varderas
till upplupet anskaffningsvéarde. Léne-
och kundfordringar redovisas till det
diskonterade belopp som berdknas
inflyta, det vill séga initialt upplupet
anskaffningsvérde med avdrag fér
nedskrivningar av osdkra fordringar.

Poster i balansrakning som ftillhor
denna varderingskategori ar kund-
fordringar, fordringar koncernfére-
tag, évriga fordringar samt bank-
tillgodohavanden som ingér i vrig
kassa och bank.

2.18.2.4 Finansiella tillgéngar som
kan séljas

Finansiella tillgéngar som kan séljas
ar sddana finansiella tillg&ngar som
antingen har klassificerats i denna
varderingskategori eller som inte
kan hénféras till ndgon av de vriga
varderingskategorierna enligt punkt
2.18.2.11ill 2.18.2.3.

Finansiella tillgangar som tillhér den-
na varderingskategori varderas till
verkligt vérde. Vardeférandringar for
finansiella tillgangar som kan séljas
kan redovisas antingen via fond fér
verkligt varde inom eget kapital eller

via resultatrakningen. FOREX har valt
att redovisas vardeférandringar frén
finansiella tillgangar som kan séljas

i resultatrdkningen under finansiella
poster.

Poster i balansrakning som tillhor
denna varderingskategori @r andra
l&ngfristiga vardepappersinnehav
och andra langfristiga fordringar.

2.18.2.5 Ovriga finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder &r finan-
siella skulder som inte har klassificer-
ats i varderingskategorin finansiella
tillgéngar och finansiella skulder som
innehas fér handel.

Finansiella skulder som tillhér denna
varderingskategori varderas Hill
upplupet anskaffningsvérde.

Poster i balansrakning som tillhor
denna varderingskategori ar férskott
fran kunder, leverantérsskulder,
skulder koncernféretag samt évriga
skulder exklusive derivat med nego-
tivt varde som ingdr i dvriga skulder.

2.18.3 Finansiella instrument - ned-
skrivning och kreditforluster
Finansiella tillgangar som &r klassi-
ficerade till varderingskategorierna
Investeringar som hélls till forfall och
Lanefordringar och kundfordringar
varderas till upplupet anskaffnings-
véarde. Vid varje bokslutstillfélle ut-
varderas om det fér dessa finansiella
tillg&ngar finns objektiva belégg som
tyder pé att en finansiell tillgéng eller
grupp av finansiella tillgéngar ér i
behov av nedskrivning till féljd av
att en eller flera handelser intraffat
efter det att tillg&ngen redovisades
for forsta géngen och att dessa
handelser har en negativ inverkan
p& de uppskattade framtida kassa-
flodena fran tillgéngen eller gruppen
av tillgéngar. Om det finns sddana
objektiva omstandigheter som visar
att nedskrivningsbehov finns fér en
finansiell tillgang ska en nedskrivning
berdknas och redovisas. Nedskriv-
ningen berdknas som skillnaden
mellan tillg&ngens redovisade varde
och nuvérdet av framtida kassafls-
den diskonterade med tillgangens
ursprungliga effektivrénta.
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2.18.4 Finansiella instrument - sék-
ringsredovisning

Bolaget tillampar ingen sakringsre-
dovisning fér finansiella instrument.

2.19 Lager av utlandsk valuta
Koncernens lager av utlandsk valuta
varderas till verkligt varde per ba-
lansdagen. Det innebér att anskaff-
ningsvdrdet for utldndsk valuta i
lager per balansdagen omvérderas
till vérde enligt aktuell valutakurs per
balansdagen. Omvérderingseffekten
frén lager av utlandsk valuta tillsam-
mans med eventuell ekonomisk sak-
ring av den valutaexponering som
bolaget har frén lager av utldndsk
valuta redovisas i resultatposten
Nettoresultat sald valuta.

2.20 Kassa och bank
Tillgangsposten Kassa och bank
bestar av Redovisningsmedel samt
Ovrig kassa och bank.

2.20.1 Redovisningsmedel

Posten redovisningsmedel bestar av
separerade klientmedel som harrér
antingen fran kvarst&ende inlé-
ningssaldon fré&n tidigare inl&ning
frén allménheten eller frén bolagets
betaltjgnster. | de fall som bolaget
infér eller i samband med utférandet
av en betaltjanst erhdller likvida
medel frén kund/motpart innan
betaltjgnsten &r slutférd separeras
mottagna medel omedelbart vid
mottagandet frén kund och haélls
separerat frén bolagets egna medel
till den tidpunkten dé& betaltjcnsten
&r slutford. Separationen av kunders
medel kan ske antingen pa sarskilda
klientmedelskonton eller som kontant
separerade medel i butik eller som
en kombination av dessa fram till
dess aft befaltj@nsten slutforts.

Vid utgéngen av 2023 kvarstod
inga redovisningsmedel avseende
kvarst&ende inl&ningssaldon frén
tidigare inlaning frén allménheten.

2.20.2 Bvrig kassa och bank

Posten 6vrig kassa och bank bestar
dels av kontanta medel i lokal valuta
i bolagets butiker, dels av bankill-
godohavanden som bolaget har hos
olika banker/kreditinstitut.

2.21 Eget kapital

Koncernens eget kapital bestar av
aktiekapital samt annat eget kapital
inklusive drets resultat. Posten annat
eget kapital inklusive arets resul-

tat bestar av delposterna fond for
utvecklingsutgifter, omrdkningsdiffe-
rens, valuta samt annat eget kapital
inklusive drets resultat.

Delposten omrdkningsdifferens,
valuta innefattar ackumulerade om-
rékningsdifferenser som uppstér vid
omrdkning av utléndska filialer och
dotterféretag medan delposten annat
eget kapital inklusive arets resultat
innefattar koncernens balanserade
vinstmedel inklusive drets resultat.

2.21.1 Fond fér utvecklingsutgifter
Fond fér utvecklingsavgifter bestdr av
varden som motsvarar kvarstdende
bokférda vérden fér egenupparbeta-
de immateriella anlaggningstillgéng-
ar som akfiverats frén och med 1
januari 2016 i enlighet med reglerna
i ARL. Reglerna innebér att féretag
som aktiverar egenupparbetade im-
materiella anléggningstillg&ngar efter
1 januari 2016 ska féra om ett be-
lopp motsvarande de aktiverade ut-
vecklingskostnaderna till en fond for
utvecklingsutgifter. Vid avskrivning av
de aktiverade utvecklingskostnaderna
ska motsvarande belopp dterféras
fran fond for utvecklingsutgifter. Det
samma gdller vid nedskrivning eller
utrangering av aktfiverade utveck-
lingskostnader.

2.22 Avsdttningar

En avsatining redovisas i balansrak-
ningen ndr bolaget har en befintlig
juridisk eller informell forpliktelse som
en falid av en intréffad handelse, och
det ar troligt att ett utflode av ekono-
miska resurser kommer att krévas for
att reglera férpliktelsen samt en fill-
forlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Dér effekten av nar i tiden
betalning sker ar vasentlig, beraknas
avsattningar genom diskontering av
det férvéntade framtida kassaflddet
till en réntesats fére skatt.

2.23 Skatter
Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Inkomstskatter

redovisas i resultatrakningen utom dé
underliggande transaktion redovisas
direkt mot eget kapital varvid Gven
tillhérande skatteeffekt redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas
eller erhdllas avseende aktuellt ér
med tillampning av de skattesatser
som &r beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Hit hér
dven justering av aktuell skatt hénfér-
lig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas en-

ligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i tempordra skillnader
mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgangar och skulder.
Féljande tempordra skillnader beak-
tas infe: fér tempordr skillnad som
uppkommit vid férsta redovisningen
av goodwill, férsta redovisningen
av tillgangar och skulder som inte ar
rorelsefdrvéry och vid tidpunkten for
transaktionen inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat.
Vidare beaktas inte heller temporéra
skillnader hanforliga till andelar i
dotter- och intresseféretag som inte
fsrvantas bli aterférda inom dver-
skadlig framtid.

Varderingen av uppskjuten skatt ba-
serar sig pd hur redovisade varden
pé tillgéngar eller skulder férvéntas
bli realiserade eller reglerade. Upp-
skjuten skatt beréknas med tillamp-
ning av de skattesatser och skattereg-
ler som &r beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseen-
de avdragsgilla tempordra skillnader
och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas.
Vardet pd& uppskjutna skatteford-
ringar reduceras nar det inte langre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

P& resultatraden Skatt redovisas ak-
tuell skatt, uppskjuten skatt och skatt
avseende tidigare &r samt dvriga
skatter.

2.24 Kassafloden

Koncernens och moderbolagets
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kassafléden rapporteras enligt den
indirekta metoden. Den indirekta
metoden innebdr aft resultatet frén
den Idpande verksamheten justeras
fsr transaktioner som inte medfér

in- eller utbetalningar, upplupna eller
férutbetalda poster som avser tidigo-
re eller kommande perioder samt fér
eventuella intakter och kostnader som
hanfors till investerings- eller finansie-
ringsverksamhetens kassafléden.

| likvida medel ingér 6vrig kassa och
bank samt 6vriga kortfristiga place-
ringar med en bindningstid eller ater-
stéende |6ptid om hdgst tre manader
frén anskaffningstidpunkten.

2.25 Statliga stéd kopplade till
coronapandemin

FOREX har under perioden 2020 fill
2022 tagit del av de statliga stodat
gdrder som regeringar och myndig-
heter har beslutat om i de nordiska
lédnderna i spdren av coronavirusets
paverkan.

Det &r framfrallt direkt stod i form
av erséttning for korttidsarbete (kort-
tidspermittering) och ersatting for
fasta kostnader som erhdllits. Dessa
stéd utbetalas av staten i form av
statliga bidrag och darmed beddms
stéden méta kriterierna fér redovis-
ning av statliga stéd. FOREX har valt
att redovisa dessa stéd som en Ovrig
rorelseintakt i resultatrékningen. Nar
det &r rimligt sakert att villkoren for
respektive stod beddms uppfyllda
och att det ar rimligt sakert att stodet
kommer att erhdllas redovisas i res-
pektive period en dvrig rorelseintakt
och en fordran pé staten.

Vid férutbetalda erséttningar frén
staten redovisas mottagen ersatting
fr framtida perioder som en férutbe-
tald intakt. Erhéllna ersattningar som
avser aktuell period eller tidigare
perioder och dar avstdmning visat att
for mycket ersattning erhéllits redovi-
sas till den del som FOREX férvéntas

NOT 3

bli &terbetalningsskyldig fér som en
vrig skuld. For ytterligare informa-
tion om erhdllet statligt stod kopplat
till coronapandemin, se not 37.

2.26 Moderbolagets redovis-
ningsprinciper

Moderbolagets &rsredovisning ar
uppréttad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (ARL, 1995:1554) och
Bokfsringsndmndens allménna réd

om drsredovisning och koncernredo-
visning, BFNAR 2012:1, (K3).

Skillnaderna mellan koncernens och
moderbolagets redovisningsprinciper
framgér nedan. De angivna redo-
visningsprinciperna har tilldmpats
konsekvent p& samtliga perioder
som presenteras i moderbolagets
finansiella rapporter.

2.26.1 Dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas i
moderbolaget ill anskaffningsvérde
med avdrag fér eventuella ned-
skrivningar. Anskaffningsvardet for
dotterféretagsaktierna respektive ré-
relsen utgdrs av de verkliga vardena
per Sverlatelsedagen fér tillgéngar,
uppkomna eller dvertagna skulder
och emitterade egenkapitalinstrument
som |amnats som vederlag i utbyte
mot de férvdrvade nettotillgéingarna
samt transaktionskostnader som ar
direkt hénférliga till forvérvet.

Nér det finns en indikation pé& att
andelar i dotterféretag minskat i
varde gors en berakning av &tervin-
ningsvardet. Om &tervinningsvardet
dé ar lagre an det redovisade vardet
gors en nedskrivning.

Erhélina utdelningar frén dotterfére-
tag redovisas som intakt ndr ratten
att motta utdelningen &r fastslagen
p& dotterféretagens &rsstdmma.

Bade nedskrivningar av andelar i
dotterféretag och erhéllna utdelning-
ar frén dotterféretag redovisas pa

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

raden Resultat frén andelar koncern-
foretag.

2.26.2 Eget kapital

Moderbolagets eget kapital be-
stér av bundet respektive fritt eget
kapital. Bundet eget kapital bestar
av delposterna aktiekapital, reserv-
fond och fond fér utvecklingsutgifter
medan fritt eget kapital bestér av
delposterna fond fér verkligt varde,
balanserade vinstmedel och &rets
resultat.

Delposten fond fér verkligt vérde be-
star av moderbolagets omrakningsre-
serv och innefattar de ackumulerade
omrékningsdifferenser som uppstér
vid omrdkning av utléndska filialer
och dotterféretag.

2.26.2.1 Fond fér utvecklingsutgifter
| enlighet med &ndringarna i ARL
som trédde i kraft frén 1 januari
2016 tillampas i moderbolaget reg-
lerna kring avsdttning till fond for ut-
vecklingsutgifter. Andringen innebar
att féretag som aktiverar egenupp-
arbetade immateriella anlaggnings-
tillg&ngar efter 1 januari 2016 ska
féra om eft belopp motsvarande de
aktiverade utvecklingskostnaderna
fran fritt eget kapital fill en fond

for utvecklingsutgifter inom bundet
eget kapital. Vid avskrivning av de
aktiverade utvecklingskostnaderna
ska motsvarande belopp éterféras fill
fritt eget kapital. Det samma géller
vid nedskrivning eller utrangering av
aktiverade utvecklingskostnader.

2.26.3 Obeskattade reserver

| de fall som moderbolaget redovi-
sar obeskattade reserver inkluderar
redovisade vérden for de obeskat-
tade reserverna dven uppskjuten
skatteskuld. | koncernredovisningen
delas daremot obeskattade reserver
upp pd uppskjuten skatteskuld och
eget kapital.

om eventualférpliktelser per balans-
dagen séval som redovisade intdkter
och kostnader under rapportperio-

uppskattningar som kan f& véasentlig
inverkan pé& redovisade belopp for
tillgéngar, skulder och upplysningar

Upprattandet och presentationen av
finansiella rapporter kraver att fre-
tagsledningen gor bedémningar och
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den. Dessa uppskattningar baseras
pd sakkunniga bedémningar, histo-
riska erfarenheter och antaganden
som ledningen bedémer vara sanna
och réattvisande. De uppskattningar
och antaganden som gérs speglar
alltid féretagsledningens bésta och
mest rimliga uppfattningar och ar
kontinuerligt féremdl fér granskning
och validering.

| varje bokslut gérs viktiga uppskatt-
ningar och bedémningar av vardet

NOT 4
RISKHANTERING

En forutsatining for en effektiv styr-
ning och en vél fungerande riskhan-
tering &r en god riskkultur. Styrelse
och vd ska genom sitt satt att styra
och leda verksamheten verka fér en
god riskkultur och systematiskt arbeta
fér en organisation praglad av trans-
parens, starkt ansvarstagande och
sunda varderingar. | FOREX strévan
att uppna sina afférs- och avkast-
ningsmdl exponeras FOREX for risker
som &r direkt sammankopplade med
FOREX verksamhet och tjiansteutbud.
Risktagande och riskhantering ar
séledes en naturlig och integrerad
del av FOREX aoffarsverksamhet.

FOREX har besl|utat kring ett riskhan-
teringssystem fér FOREX risktagande,
riskhantering och riskuppféljning for
att sakerstalla att verksamheten drivs
effektivt, med en sund risk- och kon-
trollkultur och eft valavvagt och med-
vetet risktagande, p& séval kort som
l&ng sikt. FOREX har dessutom beslu-
tat om den maximala risktoleransen
for respektive riskslag som styrelsen
tillater i FOREX stravan fér att uppnd
sina avkastnings- och afférsmél, det
vill saga FOREX riskaptit.

FOREX arbetar med och hanterar

risker genom tre forsvarslinjer:

* Forsta férsvarslinjen bestar av
afférsverksamheten som har det
primdra ansvaret for riskhante-
ringen och som dérmed ansvarar
for att respektive risk identifieras,
hanteras och kontrolleras.

* Andra férsvarslinjen bestar av
de oberoende funktionerna for

pa tillgangar och skulder i bolagets
balansrakning inklusive tillhérande
&taganden utanfér balansrékningen.
Under dret har det gjorts vasentliga
uppskattningar och bedémningar fér
framfér allt foljande poster:

¢ Uppskjuten skattefordran

FOREX resevalutaverksamhet
p&verkades kraftigt i hela Norden
av konsekvenserna av coronapan-

riskkontroll samt regelefterlevnad
vars ansvar &r aft stétta férsta
férsvarslinjen samt att genomfs-
ra oberoende uppfélining och
besluta om metodik samt rappor-
tera status av férsta férsvarslinjens
riskhantering och FOREX samlade
risk till ledning och styrelse.

¢ Tredje forsvarslinjen bestér av
funktionen internrevision som &r
direkt understalld styrelsen och
genomfdr oberoende granskning-
ar av bolagets interna kontroller,
riskhanteringsférméga samt av
arbetet i andra férsvarslinjen.

FOREX riskhanteringsprocess bestér
av féljande steg; identifiera risker,
analysera och kvantifiera risker,
hantera risker, flja upp risker samt
rapportera risker. Processen ska vara
tillamplig pé& samtliga riskkategorier.
Att hantera risker ska ing& i det
dagliga arbetet i FOREX verksamhet.
Riskhantering ar en central del i
finansiell verksamhet och ska genom-
syra alla aktiviteter inom FOREX.

Funktionen fér riskkontroll &r en
oberoende funktion med ansvar

for att stédja och utveckla FOREX
verksamhet i aktivt riskansvar samt
for att félja upp och kontrollera verk-
samhetens riskhantering. Funktionen
for riskkontroll rapporterar bolagets
samlade riskbild och utfallet av risker
mot beslutad riskaptit ill styrelse och
vd. Riskerna bevakas kontinuerligt
med regelbundna kontroller av aft
givna limiter och rutiner efterlevs.

demin vilket lett till aft bolaget visat
skattemassiga underskott. FOREX har
med anledning av dessa underskott
gjort bedémningar om den framtida
|6nsamheten eftersom en uppskjuten
skattefordran endast kan aktiveras
om det beddms sannolikt att den kan
utnyttjas mot framtida skattemdssi-
ga dverskott under overskadlig tid.
Baserat pd de aktuella resultatprog-
noserna har det gjorts bedémningen
att hela kvarstdende underskottet ska
kunna utnyttjas inom &verskadlig tid.

Riskhanteringsprocessen och syste-
men f&r riskhantering utvérderas 16-
pande i syfte atft kontrollera att dessa
ar effektiva och d@ndamalsenliga, aft
de é&terspeglar rédande marknadsfér-
utsattningar och inbegriper samtliga
produkter och tj@nster som erbjuds.
Genom utbildning och tydliga pro-
cesser skapar FOREX férutséttingar
for en god riskkontroll dér varje an-
stalld férstar sin roll och sitt ansvar.

Nedan redovisas kortfattat FOREX
identifierade risker per riskslag:

4.1 Motpartsrisk

Motpartsrisk definieras som risken for
frlust hanfarlig till att en motpart inte
kan fullgéra sina dtaganden. FOREX
motpartsrisk uppstér i afférsverksam-
heten i samband med placering av
likviditetsportféljen och mot leveran-
torer.

Vid placering av likviditetsportféljen
hos kreditinstitut och hos emittenter
av réntebdrande vardepapper upp-
stér en motpartsrisk. Fér att hantera
denna exponering har FOREX
implementerat rikflinjer fér placering
av likviditetsportféljen samt limiter
fér motparter och tillgangsslag.
Godkéanda motparter fér placeringar
ar svenska staten, kommuner och
landsting, kommunala och statliga
bostadsbolag, svenska institut och
foretag. Godkanda tillg&ngsslag ér
svenska rantebdrande vardepapper
det vill sédga vaxlar, certifikat och
obligationer emitterade av godkan-
da motparter samt likvida medel i
svenska kronor placerade hos FOREX
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bankmotparter.

Motpartsrisk mot leverantérer uppstér
i samtliga transaktioner dar utgdende
betalning sker innan leverans av ak-
tuell vara eller tjanst. For att hantera
denna exponering har styrelsen
beslutat om den totala riskaptiten
som tolereras mot samtliga leveran-
tdrsmotparter totalt sett samt mot en
enskild motpart.

4.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk @r risken for negativ
paverkan pa FOREX egna kapital till
fslid av rorelser i valutakurser och
rantor.

4.2.1 Valutarisk

Valutarisken i FOREX definieras som
nettoexponering, omrdknat i SEK,
éver samtliga utlandska valutor pé&
FOREX balansrékning samt ingéngna
derivatkontrakt. Férsdlining och kép
av resevaluta ar FOREX karnverksam-
het varvid valutakursrisk @r en naturlig
fslid. FOREX begransar valutarisken
genom valutasdkring.

4.2.2 Réinterisk

Ranterisk uppstér i de fall dér rén-
tebindningsvillkor for tillgéngar inte
motsvaras av réntebindningsvillkor fér
skulder. FOREX totala rénterisk omfat-
tar samtliga réntebarande tillgangar
och skulder som finns redovisade i ba-
lansrakningen. Ranterisken beraknas
som den resultatfdréndring som sker
vid en plétslig och uthéllig parallell-
fdrskjutning om 200 réntepunkter av
avkastningskurvan.

4.3 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for aft
FOREX inte kan fullgéra sina &tagand-
en pd grund av bristande betalnings-
fsrméga. Den likviditetsrisk som
uppstar i FOREX verksamhet hanfér
sig till bristande férmdaga att betala
|5pande kostnader.

Likviditetsriskerna begransas ge-

nom att méta och |6pande bevaka
korffristiga likviditetspositioner vilka
vid var tid minst ska motsvara FOREX
kortsiktiga behov.

4.4 Operativ risk och sakerhets-
risk

Operativ risk definieras som risken

for forluster till féljd av fallerade eller
icke andamalsenliga interna proces-
ser, manskliga fel, bristfalliga system,
oegentligheter eller yttre handelser,
inklusive legala risker. En vasent-

lig operativ risk &r sdkerhetsrisk.
Sékerhetsrisk definieras som risken for
ofillréckliga eller felaktiga interna pro-
cesser eller externa handelser som har
eller kan negativt péverka tillgang-
ligheten, integriteten eller konfiden-
tialiteten av alla informations- och
kommunikationstekniska system (IKT)
och/eller information som anvdnds
for att fillhandahdlla betaltjansterna.
Detta inkluderar risken fér cyberat-
tacker eller ofillrécklig fysisk sckerhet.
FOREX é&r exponerat for operativ risk i
samtliga delar av verksamheten.

Operativ risk kan inte helt undvikas,
elimineras eller transfereras till annan
part. Operativ risk ar ocksa den

risk som FOREX verksamhet primart
exponeras for och som dérmed &r
den risk som kan komma att leda fill
storst forlust. Sakerhetsrisker &r icke
6nskvarda men nédvandiga risker.
FOREX verksamhet ér beroende

av bade egna och externa parters
system och exponeras darfér for olika
sdkerhetsrisker, bland annat fér risk
fér avbrott och intréng i IT-system.
Vidare ar FOREX butiker, kontor och
medarbetare exponerade for risk for
hot och inbrott.

4.5 Affarsrisk

Affarsrisk avser risken fér minskad
intjgning som en f3ljd av féréndring-
ar i volymer eller prisférandringar.
Affarsrisk kan uppst& pé grund av
faktorer i den externa afférsmiljon
som till exempel féréndringar i kon-
kurrenssituation, kundbeteende eller
marknadsférutsattningar. Affdrsrisk
omfattar tre underliggande riskkate-
gorier, strategisk risk, intj@ningsrisk
och ryktesrisk.

Affarsrisk ar en naturlig del i den
verksamhet som FOREX bedriver
FOREX ska hantera afférsrisker ge-

nom att utféra omvérldsanalys samt
infor strategiska beslut ta fram val
underbyggda beslutsunderlag. FO-
REX gor langsiktiga prognoser och
verksamhetsplanering som rapporte-
ras till styrelsen.

4.6 Penningtvétts- och terrorism-
finansieringsrisk

Med penningtvattsrisk avses risken
att FOREX verksamhet utnyttjas for
penningtvétt. Med terrorismfinan-
sieringsrisk avses risken att FOREX
verksamhet utnyttjas fér finansiering
av terrorism.

FOREX verksamhet innefattar pen-
ningtvattsrisker och terrorismfinansie-
ringsrisker sdsom beskrivs i FOREX
allmanna riskbeddmning avseende
risken att FOREX verksamhet utnyttjas
fér penningtvétt och finansiering

av terrorism. En konsekvens av risk
for penningtvétt eller materialiserad
penningtvéttsrisk och terrorismfinan-
sieringsrisk @r negativ varumarkes-
p&verkan och férlorat eller minskat
fériroende fér FOREX hos kunder och
p& marknaden. Dértill innefattar om-
r&det penningtvétt och finansiering
av terrorism regelefterlevnadsrisker
sévdl i forhallande till lokala regler

i Sverige och p& FOREX &vriga
marknader som internationella regler,
bland annat sanktionsregelverken.
FOREX hanterar riskerna genom risk-
baserade processer och rutiner fér
bland annat kundkdnnedom, transak-
tionsdvervakning samt utbildning av
anstallda.

Riskindikatorer

FOREX har faststéllda riskindika-
torer och grénsvarden for att félja
utvecklingen av samtliga riskslag och
ddrmed har FOREX férutséttningen
till att identifiera nér en risk dkar och
hur risken forhdller sig fill faststallda
risklimiter och -aptiter. Funktionen fér
riskkontroll ansvarar fér att regelbun-
det félja upp och vid behov féresl&
uppdatering av indikatorer och
gransvarden.
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NOT 5
SEGMENTSRAPPORTERING

Segmentsinformationen presenteras
utifrén hégste verkstdllande besluts-
fattarens perspektiv och segmenten
identifieras utifrén den interna rap-
porteringen fill den verkstallande di-
rektdren som &r identifierad som den

Koncernen - segment 2023

Nettoresultat séld valuta
Provisionsnetto
Nettoomsdttning

Ovriga rérelseintakter
Summa rérelseintékter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och imma
anlaggningstillgéngar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat
Resultat fréin dvriga vérdepapper och fordring

anladggningstillgangar
Ranteintakter och liknande resultatposter

hogste verkstéllande beslutsfattaren.
FOREX AB har féljande rérelseseg-
ment; Sverige, Finland, Danmark och
Norge, vilket speglar de marknader
som bolaget har haft verksamhet i un-
der 2023 och 2022. Hégste verkstal-

Nedskrivning av finansiella anléggningstillgangar och

kortfristiga placeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Arets resultat

Anlaggningstillgangar
Omsattningstillgéngar
Summa tillgangar

Eget kapital
Avsattningar och skulder
Summa eget kapital, avsatiingar och skulder

Sverige Finland
511517 72 424
97 147 4 462
608 664 76 886
41 515 85
650 179 76 971
-321 019 -68 475
220 038 -34 958
teriella

-12 933 -4 058
5748 -140
-559 738 -107 631
90 441 -30 660

ar som ar
2 329 -
25 466 683
-300 -
91 -1
27 404 682
117 845 -29 978
31 461 -
86 384 -29 978
172 286 24 026
1 074 656 77 923
1246 942 101 949
927 642 22 192
319 300 79 757
1246 942 101 949

lande beslutsfattaren féljer huvudsak-
ligen resultatbegreppen nettoresultat
séld valuta, summa rorelseintakter,

summa rorelsekostnader och resultat
efter finansiella poster.

Danmark

94 344
7 880
102 224

1 990
104 214

-60 568
21 457

-1 598
4
-83 619

20 595

966

-322
644

21 239

-4 645
16 594

7 663
131 968
139 631

41 008
98 623
139 631

Norge

109 770
11225
120 995

9
121 004

-27 855
29 609

-866

-7
-58 337

62 667

1796

1791
64 458

-13 430
51028

2173
123 575
125 748

19742
106 006
125 748

Justering och
eliminering

-37 798
-37 798

37798

37795

&

-300

303

1071
1071

-83 928
216712
-300 640

-83 928
216712
-300 640

Totalt

788 055
120714
908 769

5801
914 570

-440 119
-306 062

-19 455
-5 894
-771 530

143 040

2 329
28 611

-300
-116
30 524

173 564
-48 465

125 099

122 220
1191410
1313 630

926 656

386 974
1313 630
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Koncernen - segment 2022

Nettoresultat séld valuta
Provisionsnetto
Nettoomsdttning

Ovriga rérelseintakter
Summa rérelseintdkter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fr&n évriga véirdepapper och fordringar som é&r
anlaggningstillgéngar
Rénteintakter och liknande resultatposter

Nedskrivning av finansiella anlédggningstillgéngar och
kortfristiga placeringar

Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Arets resultat

Anlaggningstillgangar
Omsattningstillgéngar
Summa tillgangar

Eget kapital
Avsdttningar och skulder
Summa eget kapital, avsdtingar och skulder

Sverige

365 425
89 646
455 071

31414
486 485

276 696
-196 392

-13 889
-3 969
-490 946

-4 461

1130
24 029

-800
-4 061
20 298

15 837

-3 912
11925

193 581
923 522
1117103

1031 004
86 099
1117 103

Finland

58 277
4736
63013

61
63 074

-49 095
27 138

2730
-32
-78 995

-15 921

36

30
-15 891

3223
-12 668

26 097
91 505
117 602

22 256
95 346
117 602

Danmark

34 594
5240
39 834

1095
40 929

-29 038
-14 331

-1 301
-36
-44 706

-3777

60

-176
-116

-3 893

911
-2 982

9 855
104 989
114 844

28 433
86 411
114 844

Norge

82134
12 201
94 335

915
95 250

23 141
29 646

-1189

-9
-53 985

41 265

573

-23
550

41 815

-10 454
31 361

3 044
120 692
123736

21 144
102 592
123 736

Justering och
eliminering

25314
-25 314

25314

25314

996
-996

86711
247 012
-333723

86711
247 012
-333723

Totalt

540 430
111823
652 253

8171
660 424

-352 656
267 507

-19 109
-4 046
-643 318

17 106

1130
24 698

-800
-4 266
20762

37 868
-11 228

26 640

145 866
993 696
1139 562

1016 126

123 436
1139 562
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NOT 6 )
NETTORESULTAT SALD VALUTA

Koncernen

Bruttofdrsdlining valuta
Anskaffningsvarde séld valuta inklusive omvérderingseffekter
Nettoresultat séld valuta

Nettoresultat séld valuta férdelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:

Sverige

Finland

Danmark

Norge

Nettoresultat sald valuta

Moderbolaget

Bruttofdrsdlining valuta
Anskaffningsvarde séld valuta inklusive omvérderingseffekter
Nettoresultat séld valuta

Nettoresultat s&ld valuta fordelar sig pé geografiska marknader enligt féljande:

Sverige

Finland

Danmark

Norge

Nettoresultat sald valuta

2023

10 303 279
-9 515224
788 055

2023

511517
72 424
94 344

109 770

788 055

2023

9408 178
-8 670 815
737 363

2023

511517
72 424
43 652

109 770
737 363

2022

7 006 527
-6 466 097
540 430

2022

365 425
58 277
34 594
82 134
540 430

2022

7 006 527
-6 466 097
540 430

2022

365 425
58 277
34 594
82 134
540 430
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NOT 7
PROVISIONSNETTO

Koncernen

Provisioner betalningsférmedling
Provisioner kortinlésen

Provisioner valutakép frén kund
Provisioner ATM

Provisioner nétvaluta

Provisioner fran kreditkortssamarbeten
Provisioner kassatjdnster

Provisioner utldning

Ovrigo provisioner

Summa provisionsintakter

Provisioner betalningsférmedling
Provisioner ATM

Provisioner nétvaluta

évriga provisioner

Summa provisionskostnader

Provisionsnetto

Moderbolaget

Provisioner betalningsférmedling
Provisioner kortinlésen

Provisioner valutak&p frén kund
Provisioner ATM

Provisioner nétvaluta

Provisioner fran kreditkortssamarbeten
Provisioner kassatj@nster

Provisioner utléning

Ovriga provisioner

Summa provisionsintdkter

Provisioner betalningsférmedling
Provisioner ATM

Provisioner nétvaluta

Ovrigo provisioner

Summa provisionskostnader

Provisionsnetto

2023

33778
49 849
22 415
7 076

545

11 099
1 866

1768
128 396

-1 136
-1514

-174
-4 858
-7 682

120714

2023

33778
49 849
18774
7 076

545

11 099
1861

1768
124750

-1 082
-1514

-174
-4 858
-7 628

117 122

2022

40176
38 824
18 988
5443
490
11244
2 090
280
254
117 229

941
-1 130
-116
-3 219
-5 406

111 823

2022

40176
38 824
18 988
5443
490
11244
2 090
-280
254
117 229

941
-1 130
-116
-3 219
-5 406

111823
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NOoT8 <
OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen

Forsdkringserséttning

Hyresintakter

Valutakursvinster pé fordringar/skulder
Overldtna in- och utléningsstockar
Stéd kopplade till coronapandemin
Ovriga rérelseintdkter

Summa &vriga rorelseintakter

Moderbolaget

Forsdkringserséttning

Hyresintakter

Valutakursvinster pé fordringar/skulder
Overldtna in- och utléningsstockar
Stéd kopplade till coronapandemin
Management fee dotterbolag

Ovriga interna tianster dotterbolag
Ovriga rérelseintakter

Summa 6vriga rorelseintikter

NOT 9

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Koncernen

Hyror och andra lokalkostnader
Marknadsféringskostnader

Porto och telefon
Forsakringskostnader
Sékerhetskostnader
Revisionskostnader

Ovriga exferna tjénster

Ovriga externa kostnader
Summa dvriga externa kostnader

Moderbolaget

Hyror och andra lokalkostnader
Marknadsféringskostnader

Porto och telefon
Forsakringskostnader
Sakerhetskostnader
Revisionskostnader

Ovriga exferna tjénster

Ovriga externa kostnader
Summa &évriga externa kostnader

2023

13
1043
2796

1 949
5801

2023

13
1043
2796

5077
26755
1 949
37 633

2023

216 562

24 128
-7 839
-3 235
-7 611
2572

-153 762

24 410
-440 119

2023

214782

24 128
-7 839
-3 235
-7 611
-2 059

-151 258

24 410
-435 322

2022

320
900
3765
-141
623
2704
8171

2022

320
900
3765
-141
623

2704
8171

2022

-136 728
-28 323
-8 704

-3 267
-6 762
-2 250
-141 873
24 749
-352 656

2022

-136 728
-28 323
-8 704

-3 267
-6 762

-2 250
-141 873
24 749
-352 656
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9.1 Operationella leasingavtal
Bolaget hyr ett antal butikslokaler, kontor, lager,

uttagsautomater och ytor for uttagsautomater enligt
operationella leasingavtal. Ovrig operationell leasing ar
férsumbar. Leasingperioden varierar mellan ett och tio
ar och de flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens
slut férlangas till en avgift som verensstémmer med
marknadsmdéssig avgift. | vissa fall fsrekommer variabla
avgifter, kopplade till butikernas omséttning. De flesta

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter fér icke-uppsdgningsbara operationella leasingavtal ér som féljer:

Koncernen och moderbolaget

Inom 1 ar
Mellan 1 och 5 ar
Mer an 5 ér

Summa

9.2 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Koncernen

Ernst & Young
Revisionsuppdrag
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatterédgivning
()vrigo tjanster
Summa arvode och kostnadsersattningar till revisorer

Moderbolaget

Ernst & Young
Revisionsuppdrag
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatteradgivning
Ovrigo tjanster
Summa arvode och kostnadserséttningar till revisorer

2023

45 584
61721

107 305

2023

2 305
267
609
828

4009

2023

1792
267
609
819

3 487

avtal omfattas inte av négra speciella restriktioner, men
mdjligheten till vidareuthyrning ar ibland begransad.

Under éret uppgick kostadsférda leasingavgifter avse-
ende identifierbara tillg&ngar till 180 798 (119 562) tkr
for bade koncern och moderbolaget. | beloppet ingér
variabla leasingavgifter om 118 342 (54 454) tkr.

2022

43119
40 877

4 407
88 403

2022

1962
288
1070
81

3 401

2022

1962
288
1070
81

3 401
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NOT 10
PERSONALKOSTNADER

Koncernen

Léner och arvoden

Sociala avgifter

Kostnad fér pensionspremier
Ovriga personalkostnader
Summa personalkostnader

Moderbolaget

Léner och arvoden

Sociala avgifter

Kostnad fér pensionspremier
Ovriga personalkostnader
Summa personalkostnader

10.1 Léner, andra ersdttningar och sociala kostnader

Koncernen
2023
ledande
befattningshavare  Ovriga anstilla
Loéner -5 349 -209 908
Sociala kostnader -1 883 -56 010
Kostnad fér pen-
sionspremier -813 -20 900
Summa -8 045 -286 818
Moderbolaget
2023
ledande
befattningshavare  Ovriga anstdlla
Loner -5 349 -209 509
Sociala kostnader -1 883 -55 946
Kostnad fér pen-
sionspremier -813 20 877
Summa -8 045 -286 332

Totalt

215 257

-57 893

21713
-294 863

Totalt

214 858

-57 829

21 690
-294 377

Ledande
befattningshavare
6715

-2 403

-1 186
-10 304

Ledande
befattningshavare
6715

-2 403

-1 186
-10 304

2023 2022
215 257 -186 180
-57 893 -51 398
21713 -19 999
-11 199 -9 930
-306 062 -267 507
2023 2022
214 858 -186 180
-57 829 -51 398
21 690 119999
11199 9930
-305 576 -267 507
2022
Ovriga anstélla Totalt
-179 465 -186 180
48995 51398
-18 813 -19 999
-247 273 -257 577
2022
Ovriga anstélla Totalt
-179 465 -186 180
-48 995 -51 398
-18 813 -19 999
-247 273 -257 577

Ledande befattningshavare ovan omfattar styrelseledaméter, styrelsesuppleanter, verkstéllande direktér och eventuell
vice verkstallande direktor i FOREX AB. Inga rérliga ersattningar, tantiem eller avgéngsvederlag har utgétt till ledande

befatiningshavare under 2023 eller 2022.
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10.2 Medelantalet anstdllda

Koncernen och moderbolaget

2023 2022

Kvinnor Mén Totalt  Kvinnor Mén Totalt
FOREX AB, Sverige 197 95 292 188 87 275
Filial Finland 30 24 54 28 23 51
Filial Danmark 17 13 30 10 11 21
Filial Norge 25 18 43 23 16 39
Totalt medelantal anstéllda moderbolaget 269 150 1419 249 137 386
FOREX Danmark ApS = . - ; - .
Totalt medelantal anstéllda koncernen 269 150 419 249 137 386
10.3 Konsfordelning i ledningen
Koncernen och moderbolaget

2023 2022

Kvinnor Mén Totalt  Kvinnor Mén Totalt
Styrelsen 2 2 4 2 1 3
Ovriga ledande befatiningshavare inkl verkstéllande direkitsr 4 6 10 3 6 9
Totalt 6 8 14 5 7 12
NOT 1 .
OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Koncernen

2023 2022
Valutakursférluster pé fordringar/skulder -5518 -3 854
Realisationsfdrlust vid avytiring av materiella och immateriella tillgangar -369 99
Ovriga rérelsekostnader 7 93
Summa &vriga rorelsekostnader -5 894 -4 046
Moderbolaget
2023 2022

Valutakursférluster pé fordringar/skulder 5515 -3 854
Realisationsfdrlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar -369 99
Ovriga rérelsekostnader -7 -93

Summa 6vriga rérelsekostnader -5 891 -4 046

51



FOREX AB

ARSREDOVISNING 2023

NOT 12

RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen

Utlaning till kreditinstitut

Réntebdrande vardepapper

Ovriga rénteintakter och liknande poster
Summa rénteintékter och liknande resultatposter

Moderbolaget

Utlaning till kreditinstitut

Rantebdrande vérdepapper

Ranteintakter koncernbolag

Ovriga rénteintakter och liknande poster
Summa ranteintékter och liknande resultatposter

NOT 13

RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen

Skulder till kreditinstitut

Réntebérande vardepapper

Inl&ning frén allménheten v

Ovriga rantekostnader och liknande poster
Summa rantekostnader och liknande resultatposter

Moderbolaget

Skulder till kreditinstitut

Réntebdrande vardepapper

Inl&ning frén allménheten v

Ovriga réntekostnader och liknande poster
Summa rantekostnader och liknande resultatposter

2023

14 264

527
13 820
28 611

2023

14 264
527
300

13 820

28 911

2023
-82

-34
-116

2023
-81

21
-102

1) | réntekostnader frén inl&ning frén allménheten ingdr kostnad fér inséttningsgaranti och resolutionsavgift med - (256) tkr.

2022

2 444
47

22 207
24 698

2022

2 444
47

22 207
24 698

2022

-302
-1 336
256
-2 372
-4 266

2022

-302
-1 336
256
-2 372
-4 266
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NOT 14
SKATTER

Koncernen
Redovisat i resultatrakningen

Aktuell skattekostnad

Skatt pa arets resultat

Skatt hanforlig till tidigare ér
Ovriga skatter

Uppskjuten skattekostnad/-intéikt
Hanforlig till skattemdssigt underskott
Hanfarlig till tempordra skillnader
Hanfarlig till tidigare ér

Totalt redovisad skatt

Avstamning av effektiv skatt

Resultat efter finansiella poster
Skatt enligt géllande skattesats
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Uppskjuten skatt hanférlig till tidigare ar

Vérdeférandring direktpensioner
Skatt hanforlig till tidigare ar

Ovriga skatter

Utlandsk skatt

Utlandsk skatt hanférlig till tidigare ar
Redovisad effektiv skatt

Uppskjuten skattefordran

Redovisat vérde vid drets ingéng
Nettoféréndring under aret
Redovisat virde vid arets utgéng

Uppskjutna skattefordringar hénfér sig till féljande:

Skatteeffekt av temporéra skillnader:
Skatteméssiga underskott
Nedskrivning av finansiella tillgéangar
Kapitalférsékringar
Restvardesavskrivning

Totalt uppskjutna skattefordringar

2023
%

20,60%
1,56%
-1,71%
-0,04%
-0,06%
0,11%
0,02%
8,10%
-0,43%
27,93%

2023

173 564
-35754
2704
2 963
73

110
189

-30

-14 063
751
-48 465

2023

-17 754

751
-30

-17 033

-30 745

-876
189
-48 465

2022
%

20,60%
1,65%
-13,02%
0,76%
0,26%
0,00%
0,08%
19,32%
0,00%
29,65%

2023-12-31

77 367
32 412
44 955

2023-12-31

38518
742
1636
4 059
44 955

2022

-7 316

-30
-7 346

2550
-1 332

-11 228

2022

37 868
-7 801
-626
4929
287
97

-30
-7 316

-11 228

2022-12-31

84 519
-7 152
77 367

2022-12-31

70 054
680
1449
5184
77 367

Aktuell skattefordran uppgick till 5 340 (9 473) tkr och aktuell skatteskuld uppgick till 13 807 (7 350) tkr. Skatten

kommer i huvudsak att regleras under 2024.
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Moderbolaget

Redovisat i resultatrdkningen

Aktuell skattekostnad

Skatt pé& drets resultat

Skatt hanforlig till tidigare ar
Ovriga skatter

Uppskjuten skattekostnad/-intakt
Hénférlig till skatteméssigt underskott
Hanforlig till tempordra skillnader
Hanforlig till tidigare ar

Totalt redovisad skatt

Avstémning av effektiv skatt

Resultat efter finansiella poster
Skatt enligt géllande skattesats
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intékter

Uppskijuten skatt hénférlig till tidigare ér

Vérdefsréndring direktpensioner
Skatt hanforlig fill tidigare &r

Ovriga skatter

Utlandsk skatt

Utlandsk skatt hanforlig till tidigare ar
Redovisad effektiv skatt

Uppskjuten skattefordran

Redovisat vérde vid érets ingdng
Nettoféréndring under aret
Redovisat virde vid arets utgéng

Uppskjutna skattefordringar hénfér sig till féljande:

Skatteeffekt av temporéra skillnader:
Skattemdssiga underskott
Nedskrivning av finansiella tillgéangar
Kapitalférsakringar
Restvardesavskrivning

Totalt uppskjutna skattefordringar

2023 2022

114 063 7316

751 .

30 30

13 342 -7 346

30745 2 550

876 1332

189 .

-44 774 -11 228

2022 2022 2022 2022
% %

156 712 37 868

20,60% 32283 20,60% 7 801

1,59% 2 484 1,65% 626

-1,89% 2963 -13,02% 4929

0,05% 73 0,76% 287

0,07% 110 0,26% 97

0,12% 189 0,00% .

0,02% 30 0,08% 30

8,97% 14063 19,32% 7316

0,48% 751 0,00% .

28,57% -44 774 29,65% -11 228

2023-12-31 2022-12-31

77 367 84 519
-32 412 -7 152
44 955 77 367

2023-12-31 2021-12-31

38518 70054
742 680
1636 1449
4 059 5184
44 955 77 367

Aktuell skattefordran uppgick till 5 186 (9 473) tkr och aktuell skatteskuld uppgick till 13 807 (7 350) tkr. Skatten

kommer i huvudsak att regleras under 2024.
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NOT 15

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen och moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ing&ende balans 2022-01-01
Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2022-12-31

Ingéende balans 2023-01-01
Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser
Utgdende balans 2023-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2022-01-01
Arets avskrivningar

Arets omrakningsdifferenser
Utgéende balans 2022-12-31

Ing&ende balans 2023-01-01
Arets utrangeringar
Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2023-12-31

Redovisade vérden
Per 2022-01-01
Per 2022-12-31

Per 2023-01-01
Per 2023-12-31

Nedskrivningsprévning av aktiverade projekt

FOREX har frén 2015 aktiverat projektkostnader avseen-
de de projekt som i framtiden antas leda till ekonomiska
fordelar. Det bokforda véardet fér de aktiverade projekt-

kostnaderna uppgér vid utgadngen av 2023 till 1 (5) mkr.

Av de aktiverade projektkostnaderna avser 1 (5) mkr
fardigstallda projekt dar avskrivning pabérjats och dar

Balanserade

Hyresrétter  utv.kostn [T-proj Totalt
17 090 22 636 39726
292 - 292

17 382 22 636 40018
17 382 22 636 40018
- -723 -723

-185 - -185

17 197 21913 39110
-17 090 -13 619 -30 709
- -4 443 -4 443

292 - 292
-17 382 -18 062 -35 444
-17 382 -18 062 -35 444
723 723

- -3 750 -3 750

185 - 185

-17 197 -21 089 -38 286
9017 9017

- 4574 4574

4 574 4574

o 824 824

ingen nedskrivningsprévning behéver géras. Varken vid
utgéngen av 2023 eller 2022 fanns négra aktiverade
projektkostnader som annu inte var fardigstallda. Under
2023 har tidigare aktiverade projektkostnader for ett helt
avskrivet projekt utangerats, vilket déremd inte medférde
ndgon utrangeringskostnad.
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NOT 16 . .
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen och moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingéende balans 2022-01-01
Arets forvary

Arets utrangeringar

Arets omklassificeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgéende balans 2022-12-31

Ingéende balans 2023-01-01
Arets forvary

Arets utrangeringar

Arets omklassificeringar
Arets omrékningsdifferenser
Utgaende balans 2023-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ingéende balans 2022-01-01
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrakningsdifferenser
Utgdende balans 2022-12-31

Ing&ende balans 2023-01-01
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrakningsdifferenser
Utgaende balans 2023-12-31

Redovisade vérden
Per 2022-01-01
Per 2022-12-31

Per 2023-01-01
Per 2023-12-31

Inventarier

93 932
15715
-1 878
151
1341
109 261

109 261
13 268
-78

695
753
122 393

-72 894
1809
-7 643
-1 032
-79 760

-79 760
78

-9 474
700

-88 456

21038

29 501

29 501
33937

Balanserade
ombyggn.
kostnader

198 684
8 587
-14 437
-151
3728
196 411

196 411
12 681
-369
-695

-1 883
206 145

-184 599
14 407
-7 023
-3 500

-180 715

-180715
-6 231

1916
-185 030

14 085
15 696

15 696
21115

Totalt

292 616
24 302
-16 315

5 069
305 672

305 672
25 949
-447

-2 636
328 538

257 493

16 216
-14 666
-4 532
-260 475

260 475

78
-15705
2616
-273 486

35123
45197

45197
55 052
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NOT 17 )
ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

Ingéende balans 1 januari
Arets forvary
Utgdende balans 31 december

2023-12-31 2022-12-31

5 644 -
- 5 644
5644 5644

Andelar i koncernféretag utgjordes vid drets utgang av aktier i FOREX Danmark ApS som &r ett onoterat bolag som registrerades i

Danmark i maj 2022. Ingen verksamhet fanns i dotterbolaget under 2022.

Koncernféretag 2023

Resultat  Eget kapital

FOREX Danmark ApS, CVR-nummer 43286501,
Danmark 13 161 18 676

Summa andelar i koncernféretag
Koncernféretag 2022
Resultat  Eget kapital

FOREX Danmark ApS, CVR-nummer 43286501,
Danmark - 5986

Summa andelar i koncernforetag

NOT 18
ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Koncernen och moderbolaget

Redovisat

Kapitalandel  Antal aktier varde
100% 40 000 5 644
5644

Redovisat

Kapitalandel  Antal aktier varde
100% 40 000 5 644
5644

2023-12-31 2022-12-31

Noterade vardepapper, aktier — USA 13 099 10 869
Onoterade vardepapper, &vrigt 1 900 2 200
Summa andra léngfristiga vardepappersinnehav 14 999 13 069
Specifikation andra langfristiga vardepappersinnehav
2023-12-31 2022-12-31
Redovisat Redovisat
Antal varde Antal varde
Aktier i Visa Inc 5010 13 099 5013 10 869
Bostadsrétt i BRF Knutsgérden, Lund 1 1 900 1 2 200
Summa andra langfristiga virdepappersinnehav 14 999 13 069
Redovisat i resultatrékningen
Resultat frén 6vriga virdepapper och fordringar som &r anléggningstilllgangar
2023 2022
Utdelning 99 1710
Realisationsresultat - 38
Orealiserade véardeféréndringar 2 230 618
Summa resultat fran évriga vardepapper 2 329 1130
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Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar och kortfristiga placeringar

Aktier och andelar
Bostadsrétt i BRF Knutsgérden, Lund
Summa nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar

NOT 19
ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

Koncernen och moderbolaget

Varde kapitalférsékring
Summa andra langfristiga fordringar

NOT 20 3
LAGER AV UTLANDSK VALUTA

Koncernen

Lager av utldndsk valuta
Summa lager av utléndsk valuta

Moderbolaget

Lager av utléndsk valuta
Summa lager av utlindsk valuta

Lager av utléndsk valuta &r varderat till verkligt varde per balansdagen.

NOT 21
KUNDFORDRINGAR

Koncernen och moderbolaget

Kundfordringar

Fordran valutakunder
Fordran valutaleverantérer
Summa kundfordringar

NOT 22 }
FORDRINGAR KONCERNFORETAG

Moderbolaget

Fordringar FOREX Danmark ApS
Summa fordringar koncernféretag

2023

-300
-300

2023-12-31

6 390
6 390

2023-12-31

371997
371 997

2023-12-31

365 905
365 905

2023-12-31
31

664
695

2023-12-31

7 998
7 998

2022

-800
-800

2022-12-31

5 659
5659

2022-12-31

402 962
402 962

2022-12-31

402 962
402 962

2022-12-31

43
113
93
249

2022-12-31
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NOT 23
OVRIGA FORDRINGAR

Koncernen och moderbolaget

Kontokortsfordringar

Fordran insatting dagskassor
Fordran skattekonto

Lamnade depositioner

Ovriga tillgangar

Summa &vriga fordringar

NOT 24

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen och moderbolaget

Férutbetalda kostnader

Upplupna rénteintakter

Ovriga upplupna intdkter

Summa forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

NOT 25
OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Koncernen och moderbolaget

Positivt vérde pé derivatinstrument
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper
Summa dvriga korHfristiga placeringar

NOT 26
REDOVISNINGSMEDEL

Koncernen och moderbolaget

Kvarstdende inlaning fran allménheten
Betaltjénster
Summa redovisningsmedel

2023-12-31

39 169
7 847
140

37 690
10 350
95 196

2023-12-31

36 838

131
11578
48 547

2023-12-31

8 369
19 791
28 160

2023-12-31

3 149
3149

2022-12-31

23712
5233
1071

22 666

12 709

65 391

2022-12-31

30720
58

9 646
40 424

2022-12-31

170
9 946
10116

2022-12-31

6244
2 409
8 653
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NOT 27
EGET KAPITAL

Moderbolaget

Specifikation aktiekapital

Antal aktier
A-aktier

B-aktier

Totalt antal aktier

Kvotvérde
Samtliga aktier ér till fullo betalda

A-aktier berattigar till tio réster per
aktie medan B-aktier berattigar till en
rost per aktie. Forutom skillnaderna

i réstvarde berattigar samtliga aktier
till samma rattigheter i dvrigt.

Fond for utvecklingsutgifter

| enlighet med &ndringarna i ARL
som trédde i kraft frén 1 januari
2016 tillampar FOREX reglerna
kring avsdttning till fond fér ut-
vecklingsutgifter. Vid aktivering av
egenupparbetade immateriella

Specifikation fond for verkligt varde

Ing&ende balans den 1 januari 2022

Omrékningsdifferenser

Férskjutning inom eget kapital

Utgéende balans den 31 december 2022
Ingéende balans den 1 januari 2023

Omrékningsdifferenser

Forskjutning inom eget kapital

Utgdende balans den 31 december 2023

600 000
5 400 000
6 000 000

10 kr

anlaggningstillgangar som gors

frén 1 januari 2016 ska eft belopp
motsvarande de aktiverade utveck-
lingsutgifterna féras om frén fritt eget
kapital ill en fond fér utvecklingsut-
gifter inom bundet eget kapital. Vid
avskrivning eller utrangering av de
aktiverade utvecklingsutgifterna ska
motsvarande belopp éterféras fill fritt
eget kapital.

Reserv for omrékningsdifferenser
Reserven for omrékningsdifferenser

innefattar alla valutakursdifferen-
ser som uppstar vid omrékning av
finansiella rapporter fran utléndska
verksamheter som har uppréttat sina
respektive finansiella rapporter i

en annan valuta dn den valuta som
FOREX AB:s finansiella rapporter
presenteras i. Ackumulerade varde-
forandringar redovisade i reserven
aterfors till resultatet vid avyttring av
utléndska verksamheter.

Omraknings- Totalt fond
reserv for verkligt
virde

-2 696 2 696
-4 974 -4 974
587 587
-7 083 -7 083
-7 083 -7 083
-899 -899
49 49

-7 933 -7 933

For specifikation av férandring eget kapital se Rapport éver féréndringar i eget kapital.
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NOT 28
AVSATTNINGAR

Koncernen och moderbolaget

Ing&ende balans 1 januari 2022
Redovisat i resultatrékningen
&rets férandring avsattningar

Utgaende balans 31 december 2022

Ingéende balans 1 januari 2023
Redovisat i resultatrékningen

arets férandring avsattningar
Utgdende balans 31 december 2023

Avsdttning pensioner

Avsdttning
pensioner

7132

-100
7 032

7 032

909
7 941

Summa
avsdttningar

7132

-100
7 032

7 032

909
7 941

Samtliga pensionsplaner inom bolaget &r avgiftsbestdmda. For vissa personer i féretagets ledning har delar av pensi-

onerna sakerstdllts via kapitalférsakring. Aven dessa forsakringar ar avgiftsbestamda. Pensionsavsdttningen utgérs av

vardet pé kapitalférsdkringen plus berdknad léneskatt.

NOT 29

SKULDER KONCERFORETAG

Koncernen och moderbolaget

Skulder FOREX Holding AB
Summa skulder koncernféretag

NOT 30
OVRIGA SKULDER

Koncernen

Negativt varde p& derivatinstrument
Anstdlldas kéllskatt
Personalrelaterade skulder

Inl&ning frén alllménheten

Skuld stéd coronapandemin

Skuld till valutaleverantsr

Ovriga skulder

Summa 6vriga skulder

Moderbolaget

Negativt varde p& derivatinstrument
Anstdlldas kéllskatt
Personalrelaterade skulder

Inl&ning frén alllménheten

Skuld stéd coronapandemin

Skuld till valutaleverantsr

Ovriga skulder

Summa 6vriga skulder

2023-12-31

198 759
198 759

2023-12-31

919
5102
8 985

28 796
12 041
55 843

2023-12-31

919
5091
8 977

28 796
11 883
55 666

2022-12-31

2022-12-31

4049
4142
13 251
6244
3283

7 200
38 169

2022-12-31

4049
4142
13 251
6244
3283

7 200
38 169
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NOT 31

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen

Upplupna personalkostnader

Upplupna hyror och andra lokalkostnader

Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Moderbolaget

Upplupna personalkostnader

Upplupna hyror och andra lokalkostnader

Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter

NOT 32
ANSVARSFORBINDELSER OCH EVENTUALTILLGANGAR

Koncernen och moderbolaget

Nominella belopp
Garantier

Garantifsrbindelser — évriga
Summa ansvarsforbindelser

NOT 33
NARSTAENDE

Narstaenderelationer koncernbolag

2023-12-31
18 907

28 917
6750

54 574

2023-12-31
18 877

28 917

5 869

53 663

2023-12-31

1670
1670

2022-12-31
15 890
13234

6316
35 440

2022-12-31
15 890
13 234
6316
35 440

2022-12-31

1789
1789

Moderbolaget har under dret fakturerat management fee uppgéende till 5 077 (] tkr till dotterféretaget FOREX Dan-
mark ApS. Moderbolaget har dessutom via danska filialen till dotterbolaget FOREX Danmark ApS under é&ret levere-
rat valuta uppgéende till 702 784 () tkr, atertagit valuta uppgdende till 744 264 () tkr samt Gven fakturerat andra

interna fjanster uppgéende till 26 755 () tkr.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning och Ggare

Under 2023 har 13 200 [ tkr lémnats i utdelning till dgarna efter beslut pd ordinarie drsstémma. Beslutad utdelning
om 200 000 tkr vid extra &rsstamma i december 2023 var infe utbetald till moderbolaget FOREX Holding AB innan

utgangen av 2023.
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NOT 34 _
KASSAFLODESANALYS

Erhéllen utdelning samt erhéllen och betald ranta som ingér i kassaflodet fran den lI6pande verksamheten

Koncernen

Erhallen utdelning
Erhéllen ranta
Erlagd ranta

Moderbolaget

Erhéllen utdelning
Erhéllen rénta

Erlagd rénta

Avstémning av skulder som hérrér frén finansieringsverksamheten

Koncernen och moderbolaget

Tier 2-obligation
Ing&ende balans 1 januari
Inldsen

Utgdende balans 31 december

NOT 35
VINSTDISPOSITION

2023

99
15138
-103

2023

99
15138
-103

2023

2022

1710
2 422
-6 674

2022

1710
2 422
-6 674

2022

250 000
-250 000

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas fér verksamhetsaret 2023. Styrelsens forslag till vinstdisposition finns i

férvaltningsberattelsen.

NOT 36 3
VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Under januari 2024 togs beslut om att stanga fem butiker p& Vanda-flygplatsen i Finland.

Den 21 mars 2024 utbetalades den utdelning om 200 000 tkr till moderbolaget FOREX Holding AB som beslutades

om vid en exira bolagsstémma den 14 december 2023.
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NOT 37

STATLIGA STOD KOPPLADE TILL CORONAPANDEMIN

De olika statliga stdd som erbjudits med anledning av coronapandemin och som FOREX har utnyttjat i olika lander
under 2023 respektive 2022 framgéar av sammanstéllningen nedan.

2023

Sverige

Finland Danmark Norge Totalt

Resultatrékningen
Sjuklénekostnader

Totalt redovisat statligt stéd som intdkt under
6vriga rorelseintakter

Totalt redovisat statligt stod i resultatrékningen

Balansrakningen
Ovriga korffristiga skulder

2022

Sverige

Finland Danmark Norge Totalt

Resultatrékningen
Sjuklénekostnader

Totalt redovisat statligt stéd som intdkt under
évriga rorelseintakter

Totalt redovisat statligt stod i resultatrékningen

Balansrakningen
Ovriga korffristiga fordringar

De statliga stéd avseende korttidsarbete och fasta kostno-

der/omstdliningsstdd som specifikt far ansckas om i res-
pektive land redovisas som en dvrig rorelseintékt nar det
ar rimligt sékert att villkoren fér respektive stéd bedéms
uppfyllda och det ar rimligt sakert att stédet kommer att
erhdllas.

| Sverige har statligt stéd for korttidsarbete beviljats for
perioden 24 mars 2020 till 30 september 2021. Den
skuld om 3 mkr som redovisades vid utgéngen av 2022
avség korttidsarbete och berodde pé att FOREX hade
dverklagat Tillvaxtverkets beslut om att avslé eft belopp
om 0,3 mkr och i vantan p& avgérande hade inget ater-
krav sants ut frén Tillvaxtverket. Under 2023 har denna
skuld reglerats.

3283 - N -

607 16 - - 623

607 16 - - 623

607 16 - - 623

3283

| Sverige har statligt stéd for sjukldnekostnader kopplat
till coronapandemin erhéllits periodvis sedan april 2020.
Ersattningen baseras pd inldmnade arbetsgivardeklara-
tioner. Fram till och med juli 2020 ersattes sjuklénekost-
naderna fullt ut. Dérefter har ersattning utgdtt under vissa
perioder till och med mars 2022 i de fall d& sjuklénen
dverstigit vissa grénsvarden. Under 2023 har inget stéd
utgatts.

| Finland har under 2022 ett mindre belopp erhéllits
avseende sjuklénekostnader. Under 2023 har inget stod

utgatts.

| Danmark och Norge har inga statliga stdd beviljats eller
redovisats under 2022 eller 2023.
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NOT 38
AVVECKLING BANKVERKSAMHETEN

| december 2020 ingick FOREX ett avtal med ICA Banken
AB om att verl&ta merparten av FOREX inl&nings- och
utléningsportfslier. Overlatelsen genomférdes enligt plan

i mitten av maj 2021. | juni 2021 ingicks Gven ett avtal
med Brixo AB om &verlételse av en mindre del av den
kvarstdende utléningsportfslien. Overlatelsen genomfor-
des under juni. Under juli 2021 ingick FOREX é&ven ett
avtal med Modhi Finance Sweden AB om &verldtelse

av FOREX kvarstéende inkassoportfélj med kreditavtal.
Overlatelsen genomfdrdes under augusti. Under 2022

Balansrékning
Tillgéngar
Utlaning till allménheten
Utestdende I&nefordringar
- Steg 1
- Steg 2
- Steg 3
Totalt utestéende Idnefordringar

Overtrasserade inlaningskonton

- Steg 2

- Steg 3
Totalt évertrasserade inléningskonton
Upplésning férmedlingsprovisioner
Reserv for kreditférluster

- Steg 1

- Steg 2

- Steg 3

Totalt reserv for kreditférluster

Totalt utlaning till allménheten
Ovriga tillgéngar - Upplésning férmedlingsprovisioner laneskydd

Skulder

Inléning frén allménheten

Resultatrékning

har en mindre justering av likviden fér éverlatelsen till ICA
Banken genomférts. Under 2023 har inga justeringar av
likviderna fér genomférda dverldtelser 2021 genomférts.

| nedanstéende tabell visas hur de sammanlagda vérdena
for de dverlatna in- och utléningsportfslierna som beskrivs
ovan tillsammans med upplésning av relaterade kreditre-
serveringar och balanserade férmedlingsprovisioner

har paverkat olika poster i balans- och resultatrékningen
under 2022 och 2023.

2023 2022

Ranteintdkter, utlaning till allménheten - upplsning formedlingsprovisioner lanefsrmedlare - -

Provisionskostnader, provisioner léneskydd - upplésning formedlingsprovisioner laneskydd - -

Ovriga rorelseintdkter, éverlaina in- och utlaningsportfélier

Kreditforluster, netto
Upplésning reserv for kreditférluster
- Steg 1
- Steg 2
- Steg 3
Totalt upplésning reserv fér kreditférluster

Periodens bortskrivning konstaterade férluster

Totalt kreditforluster, netto

- -141
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STYRELSENS UNDERTECKNANDE

Harmed férsakras att koncernredovsiningen och érsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningsla-
gen (1995:1554) och Bokféringsnémndens allménna réd om érsredovisning och koncernredovisning, BENAR
2012:1(K3), att &rs- och koncernredovisning har uppréttats i enlighet med god redovisningssed, att &rs- och koncern-
redovisningen ger en réttvisande bild av koncernes och moderbolagets stéllning och resultat samt att férvaltnings-
berattelsen ger en rattvisande dversikt ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning

och resultat samt beskriver vésentliga risker och osckerhetsfaktorer som moderbolaget och évriga bolag som ingér i
koncernen stér infor.

Stockholm den dag som framgér av vér elekironiska underskrift

Beth Friberg Christina Ragsten Pettersson Mérten Barkman
Ordfsrande ledamot Ledamot

Kieran Clinton-Tarestad Annika Jansson

ledamot Arbetstagarrepresentant

Annelie Nassén
Verkstdllande direktor

Arsredovisningen har, som framgar ovan, godkénts fér utférdande av styrelsen den 23 april 2024. Koncernens och
moderbolagets resultat- och balansrékning blir féremdl fér faststallelse p& &rsstémman.

Vér revisionsberdttelse har lédmnats den dag som framgér av vér elekironiska underskrift.

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Avuktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstémman i FOREX AB, org nr 516406-0104

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér FOREX AB for ér 2023.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprdttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbola-
gets och koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2023 och av dessas finansiella resultat och kassafléden for dret
enligt rsredovisningslagen. Férvaltningsberdttelsen ar férenlig
med drsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststdller resultatrakning-
en och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Audi-
ting (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt
dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort véart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillrackliga och
dndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Annan information &n drsredovisningen

Detta dokument innehdller Gven annan information &n &rsre-
dovisningen och dterfinns pé& sidorna 1-14 och é9-71. Det &r
styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret fér den
andra informationen.

Vért uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseen-
de denna andra information.

| samband med vér revision av drsredovisningen ar det vart
ansvar att [&sa den information som identifieras ovan och &ver-
vaga om informationen i vasentlig utstrdckning &r oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar vi éven den
kunskap vi i vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i &vrigt verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehdll-
er en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for aft &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar Gven fér den
interna kontroll som de beddmer ar nédvéndig fér att upprétta
en &rsredovisning och koncernredovisning som inte innehdller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegent-
ligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen
av bolagets och koncernens férméga att fortsétta verksamheten.
De upplyser, ndr sa ar tillampligt, om férhéllanden som kan

péverka férmagan att fortsdtta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift fillam-
pas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
n&got realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vé&ra mél &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om att
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och att [édmna en revisionsberat-
telse som innehdller véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég
grad av sdkerhet, men @r ingen garanti fér att en revision som
utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktig-
heter kan uppstd p& grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, utformar
och utfér granskningsétgdrder bland annat utifrén dessa
risker och inh&mtar revisionsbevis som ér tillréckliga och
dndamalsenliga fér att utgéra en grund fér véra uttalan-
den. Risken for aft inte upptdcka en vasentlig felaktighet
till folid av oegentligheter &r hégre én for en vasentlig
felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelémnanden, felaktig information eller sidosattande av
infern kontroll.

e skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsétgarder som &r lémpliga med hansyn till om-
stndigheterna, men inte fér att uttala oss om effektiviteten
den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i aft styrelsen och
verkstdllande direktéren anvdnder antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de
inhédmtade revisionsbevisen, om det finns n&dgon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sédana héndelser eller férhal-
landen som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férméga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberéttelsen fasta uppméarksamheten p& upplys-
ningarna i @rsredovisningen och koncernredovisningen om
den véasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplys-
ningar &r ofillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras
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pé de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller
fsrhallanden géra att ett bolag och en koncern inte léingre
kan fortsdtta verksamheten.

®  utvdrderar vi den 8vergripande presentationen, strukturen
och innehéllet i arsredovisningen och koncernredovisning-
en, déribland upplysningarna, och om arsredovisningen
och koncernredovisningen éterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pé ett sétt som ger en
rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillréckliga och @ndamélsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna
eller afférsaktiviteterna inom koncernen fér att géra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar fér
styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi &r ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inrikining samt tidpunkten fér den.
Vi méste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver vér revision av érsredovisningen och koncernredovisning-
en har vi Gven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktdrens fdrvaltning av FOREX AB fér &r 2023 samt av férsla-
get till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forsla-
get i férvaltingsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet fr rakenskapséaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért an-
svar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och koncer-
nens verksamhetsart, omfattning och risker stéller p& storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbe-
hov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat aft
fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad s&
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pd eft betryggande sdtt.
Verkstdllande direktdren ska skéta den [6pande férvaltningen
enligt styrelsens rikilinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgérder som &r noédvandiga foér att bolagets bokféring ska
fullgéras i dverensstémmelse med lag och fér att medelsférvalt-
ningen ska skétas pd ett betryggande sdtt.

Revisorns ansvar

Vart mél betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelse-

ledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit négon atgard eller gjort sig skyldig till négon
fdrsummelse som kan féranleda ersattingsskyldighet mot
bolaget, eller

®  pd né&got annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av férslaget ill dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vért uttalande om detta, &r

att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti
for aft en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéicka &tgérder eller férsummelser som kan
foranleda ersétingsskyldighet mot bolaget, eller att ett frslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r frenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvéander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av
fdrvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust grundar sig frémst pé revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgérder som utfdrs baseras pé var pro-
fessionella beddmning med utg&ngspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebér att vi fokuserar granskningen pé sddana étgarder,
omréden och férhéllanden som &r vasentliga fér verksamheten
och dér avsteg och dvertrédelser skulle ha sérskild betydelse

fér bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhéllanden som
ar relevanta for vért uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens férslag fill dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgdr av vér elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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Beth Friberg - ordférande
Styrelseordférande sedan 2015,
ledamot i risk- och revisionsutskottet
och nomineringskommittén. Verksam
i FOREX sedan 1991 och har tidi-
gare arbetat som marknadschef och
utbildningsansvarig, vice koncern-
chef, vice vd samt operativt ansvarig
for Sverige och Danmark.

Mérten Barkman - ledamot

Director p&4 Google Customer Solu-
tions sedan 2022, Director pé& Fa-
cebook 2016-2022 och Managing
Director Skandinavien PayPal 2013-
2016. Olika ledande befattningar
p& Western Unionen 2006-2013.

Annika Jansson
Arbetstagarrepresentant i styrelsen
sedan 2017, Vice Ordférande i
Unionen-klubben sedan 2023 och
Vice Affarschef.

Christina Ragsten Pettersson — ledamot
Ordfsrande i risk- och revisionsutskot-
tet. 25 ars erfarenhet att arbeta i oli-
ka styrelser och utskott. Civilekonom
med inrikining p& redovisning samt
finansiering och investering.

Kieran Clinton-Tarestad — ledamot
Chief Commercial Officer pa CAIA
Cosmetics sedan 2023 samt styrelse-
ledamot p& ATP Atelier och Chef for
Klarnas webbstrategi 2021-2023.
Bakgrund som auktoriserad revisor
fsljt av olika roller inom framférallt
e-handel.

Tom Friberg - suppleant

Ledamot i nomineringskommittén.
Bakgrund i resebranschen och
sedermera medarbetare p& en av
Nordens storsta mediebyrder med
fokus pa icketraditionella medier
sésom sponsring och varumarkes-
samarbeten.
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FOREX butiker i Sverige
Arlanda - Sky City

Arlanda - Terminal 2
Arlanda - Terminal 5

Bords

Eskilstuna

Gavle

Goteborg — Avenyn
Goteborg — Centralstationen
Goéteborg — Frélunda Torg
Goteborg — Landvetter Airside
Goteborg — Landvetter Utrikes
Goéteborg — Nordstan
Goéteborg — Partille

Halmstad

Helsingborg — Knutpunkten
Helsingborg - Vala Centrum
Jonképing

Kalmar

Karlstad

Kristianstad

Kungsbacka

Linkdping

Luled - Storgatan 46

Lund - Bangatan

Malmé - Centralstationen
Malmé — Mobilia

Malmé - Sturup

Malmé - Oresundsterminalen
Norrk&ping

Solna - Mall of Scandinavia
Stockholm — Centralstationen
Stockholm — Farsta Centrum
Stockholm - Fleminggatan 83
Stockholm — Gallerian
Stockholm - Gétgatan 94
Stockholm — Nacka Forum
Stockholm — Skérholmen centrum
Stockholm - Sveavégen 24
Stockholm - Taby

Stockholm - Vallingby Centrum
Stockholm — Natvaluta, www.forex.se
Sundsvall - Birsta City

Trelleborg

Uddevalla

Umed

Uppsala — Granby Centrum
Uppsala - Kungsgatan 59
Varberg

Vasterds — Smedjegatan 2
Vésterds — Erikslund

Vaxid

Ystad

Orebro - Drottinggatan 38
Orebro — Mariebergs Kpcentrum
Ostersund

FOREX butiker i Finland
Helsingfors — Jarnvagsstation
Tammerfors — Stockmann

Vanda - Gate 37-39

Vanda - Gate 40

Vanda - Jumbo

Vanda - Mobile unit 1, No Schengen
Vanda - Mobile unit 2, Schengen
Vanda — Nettivalutaa, www.forex.fi
Vanda - Terminal 1, Gate 15
Vanda - Terminal 2, ankomsthall
Vanda - Terminal 2, avgangshall
Vanda - Terminal 2, Gate 27
Vanda - Terminal 2, Gate 29

Abo

FOREX butiker i Danmark
Aarhus

Hundige

Kastrup - Airside

Kastrup - Landside

Kdpenhamn - Fredriksberg
Képenhamn — Hovedbanegdrden
Képenhamn — Norreport

Odense — Rosengdrdscentret

FOREX butiker i Norge
Bergen

Drammen

Lillestrém

Oslo - Karl Johansgate
Oslo - Schweigaards Gate
Oslo - Sentralstasjon

Oslo - Smalgangen

Oslo - Stovner Senter
Stavanger

Trondheim — Munkegata 34
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