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Side 1

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Canna Therapeutic ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzrer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenlgse, den 30. juni 2021

Direktion

Steen Pontoppidan
Direktgr
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Side 2

Revisors erklzering om opstilling af arsrapport

Til kapitalejerne i Canna Therapeutic ApS

Vi har opstillet arsrapporten for Canna Therapeutic ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2020 pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som virksomheden har tilve-
jebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespétegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og praesente-
re arsrapporten i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestem-
melser i revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper
vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til op-
stillingen af arsrapporten, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikker-
hed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger,
virksomheden har givet os til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revi-
sions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Hgrsholm, den 30. juni 2021

Verum Cura
Godkendt revisionsvirksomhed
CVR-nr. 39 88 68 71

Anders Ilsge
Registreret revisor
MNE-nr. mne33775
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Side 3

Canna Therapeutic ApS

Gymnasievej 5

3660 Stenlgse

CVR-nr.: 38129562
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Stiftet: 12. oktober 2016

Hjemsted: Egedal

Steen Pontoppidan, direktgr

Verum Cura

Godkendt revisionsvirksomhed
Lyngsg Alle 3

2970 Hgrsholm
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Side 4

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at forske og udvikle leegemidler baseret pa naturstoffer.

Udyviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2020 udviser et underskud pa kr. 3.875.263, og selskabets balan-
ce pr. 31. december 2020 udviser en negativ egenkapital pa kr. 9.458.918.

Selskabets driftsresultat for perioden er pavirket af udbrud af sygdomsepidemien COVID-19 som
folge af spredningen af Coronavirus. Det vurderes at alle selskabets markeder fortsat kan blive
pavirket af udbruddet. Om end det er i et tidligt stadie at vurdere effekterne heraf, er det ledelsens
vurdering, at udbruddet potentielt kan have indvirkning pa kommende regnskabsar.

Selskabet har en geeld til associeret koncernvirksomhed pa kr. 49.003.536. Den associerede virk-
somhed er under rekonstruktion og der er betydelig risiko for at rekonstruktionen ender i kon-
kursbehandling.

Selskabets fortsatte drift er afhengig af, om der kan opnas en tilfredsstillende Igsning i forhold
det koncerninterne mellemvarende med henblik pa at opretholde eller afvikle galden. Der er
endnu ikke igangsat forhandlinger og det videre forlgb og vilkar i forhold til opretholdelse af fi-
nansieringen kendes ikke pa nuvarende tidspunkt. Som fglge af dette forhold er der betydelig
usikkerhed om selskabets evne til at fortsatte driften.

Ledelsen forventer at der kan opnas en aftale, og at finansieringen kan opretholdes, hvorfor ars-
regnskabet aflegges under foruds@tning om fortsat drift.
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Side 5

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Canna Therapeutic ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsa&tning, @&ndring i lagre af fardigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtagter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.
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Side 6

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsztning

Indteegter fra salg af handelsvarer og ferdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted, og hvis indtegten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpemateri-
aler, der er anvendt for at opna arets nettoomsztning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Side 7

Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af-og nedskrivninger.

Efter ferdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger line@rt over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr 10 ar.

Ved indregning foretages en tilsvarende reservering af udviklingsomkostninger pa sarlig reserve
under egenkapitalen. Den s@rlige reserve nedskrives 1 takt med afskrivningen af de afsluttede
udviklingsprojekter.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Paten-
ter afskrives line®rt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden,
dog maksimalt 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte

og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanleg og maskiner 10 ar 0 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar S5ar 0 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 14.100 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.
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Side 8

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte l¢n og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af
direkte ferdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Ver-
dien fastsattes under hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet ud-
vikling i salgspris.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikation-
er pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objek-
tiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdninger i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for udviklingsomkostninger

I reserven indregnes et belgb svarende til aktiverede udviklingsomkostninger. Reserven reduce-
res, 1 takt med at udviklingsomkostninger afskrives.
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Side 9

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster,
der fgres direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, associerede virksomheder samt anden
gald, males til amortiseret kostpris, hvilket saeedvanligvis svarer til nominel verdi.

Feripengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1. sep-
tember 2019 — 31. august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til feriefonden fgr
lgnmodtagerens pensionsalder. Forpligtelsen indgar i posten Anden geld, som henholdsvis kort-
fristet og langfristet gaeld. Anden gaeld males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer
til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af
fremtidige pengestrgmme, indregnes urealiserede veardireguleringer direkte pa egenkapitalen i
dagsveardireserven.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Side 10

Note 2020 2019
kr. kr.

Bruttotab -3.448.676 -3.744.254
Personaleomkostninger 1 -704.021 -518.179
Resultat fgr af- og nedskrivninger -4.152.697 -4.262.433
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver -516.296 -144.193
Andre driftsomkostninger -223.168 0
Resultat fgr finansielle poster -4.892.161 -4.406.626
Finansielle indtegter 3 319 0
Finansielle omkostninger -65.037 -1.161.522
Resultat for skat -4.956.879 -5.568.148
Skat af arets resultat 5 1.081.616 1.219.841
Arets resultat -3.875.263 -4.348.307
Overfgrt resultat -3.875.263 -4.348.307

-3.875.263 -4.348.307
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Balance 31. december

Aktiver

Erhvervede patenter
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanleg og maskiner
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Raévarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Side 11

Note 2020 2019

kr. kr.
200.000 0
25.208.276 21.167.422
6 25.408.276 21.167.422
7 4.013.355 3.192.079
7 224.798 310.861
4.238.153 3.502.940
49.200 0
49.200 0
29.695.629 24.670.362
10.007.748 0
10.007.748 0
0 702.500
3.078.626 10.555.016
3.078.626 11.257.516
790.112 6.064
13.876.486 11.263.580
43.572.115 35.933.942
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital

Overkurs ved emission

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Anden gald
Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Eventualforpligtelser

Side 12

Note 2020 2019
kr. kr.
500.000 500.000
500.000 500.000
19.662.455 16.510.589
-30.121.373  -23.094.244
-9.458.918 -5.583.655
2.285.495 3.367.111
2.285.495 3.367.111
346.301 201.504
8 346.301 201.504
226.367 35.579.789
50.172.870 2.369.193
50.399.237 37.948.982
50.745.538 38.150.486
43.572.115 35.933.942
9
10
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Side 13

Egenkapitalopggrelse

Reserve for

Virk- udviklings-
somhedska-  Overkurs omkostnin-  Overfgrt re-
pital ved emission ger sultat Lalt
kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2020 500.000 500.000 16.510.589 -23.094.244  -5.583.655
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 3.151.866  -3.151.866 0
Arets resultat 0 0 0 -3.875.263 -3.875.263
Egenkapital 31. december 2020 500.000 500.000 19.662.455 -30.121.373  -9.458.918
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Side 14

Noter

2020 2019
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 629.065 476.717
Andre omkostninger til social sikring 74.956 41.462
704.021 518.179
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 8 2
2 Serlige poster
Indtaegter i forbindelse med kompensation fra Erhvervs-
styrelsen
Kompensation som fglge af COVID-19 1.021.068 0
1.021.068 0
3 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter 319 0
319 0

4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 65.037 1.161.522

65.037 1.161.522
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Side 15

Noter

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 0  -4.656.833
Arets udskudte skat -1.081.616 3.434.792
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 2.200

-1.081.616  -1.219.841

6 Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklings-

Erhvervede  projekter un-

patenter der udfgrelse

kr. kr.

Kostpris 1. januar 2020 0 21.167.422
Tilgang i arets 1gb 200.000 4.040.854
Kostpris 31. december 2020 200.000 25.208.276
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2020 200.000 25.208.276

Selskabet har valgt at aktivere alle direkte udviklingsomkostninger. Belgbet omfatter kgb af
varer og tjenesteydelser, arbejde udfgrt af underleverandgrer, kgb af knowhow samt rejse-,
drifts- og administrationsomkostninger der direkte kan henfgres til projektet. Belgbet omfat-
ter tillige personaleomkostninger til medarbejdere, som udelukkende anvender deres arbejds-
tid, pa udviklingsprojektet. Belgbet omfatter ikke indirekte projektledelse, ledelsestid eller
andre indirekte omkostninger.

Projektet vedrgrer udvikling af en produktserie, som selskabet fremover skal producere og
selge, og som skal vaere selskabets primere indtegtsgrundlag. Der er allerede indgaet en vae-
sentlig kundeaftale om aftagning af selskabets produkter. Aftalen, der er skalérbar, vil i s&r-
deleshed forbedre selskabets finansielle situation og verificerer desuden vardien af selskabets
udviklingsarbejde. Produktet henvender sig til medicinalindustrien, og det forventes at sel-
skabets prim@re oms®tning og indtjening fremover vil blive skabt via salg af produktet. Pro-
jekterne forlgber som planlagt ved anvendelse af de ressourcer, som ledelsen har afsat til
udviklingen.
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Side 16

Noter

7 Materielle anlaegsaktiver

Produktions- Andre anleg,
anleg og ma- driftsmateriel

skiner og inventar
kr. kr.
Kostpris 1. januar 2020 3.203.059 751.000
Tilgang i arets 1gb 1.199.109 52.400
Kostpris 31. december 2020 4.402.168 803.400
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 10.980 440.139
Arets afskrivninger 377.833 138.463
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 388.813 578.602
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 4.013.355 224.798
8 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld
Geld 31. december Afdrag Restgzld
1. januar 2020 2020 neste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.

Anden geld 201.504 346.301 0 0

201.504 346.301 0 0
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Side 17

Noter

9

10

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets vasentligste aktivitet vedrgrer forskning og udvikling af legemidler baseret pa na-
turstoffer, og ledelsen forventer, at selskabets fremtidige drift pa laengere sigt vil vere over-
skudsgivende, hvorfor selskabskapitalen forventes reetableret ved fremtidig indjening.

Selskabet har en geld til associeret koncernvirksomhed pa kr. 49.003.536. Den associerede
virksomhed er under rekonstruktion og der er betydelig risiko for at rekonstruktionen ender i
konkursbehandling.

Selskabets fortsatte drift er afhangig af, om der kan opnas en tilfredsstillende Igsning i for-
hold det koncerninterne mellemveaerende med henblik pa at opretholde eller afvikle gaelden.
Der er endnu ikke igangsat forhandlinger og det videre forlgb og vilkar i forhold til oprethol-
delse af finansieringen kendes ikke pa nuvarende tidspunkt. Som fglge af dette forhold er der
betydelig usikkerhed om selskabets evne til at fortsette driften.

Ledelsen forventer at der kan opnas en aftale, og at finansieringen kan opretholdes, hvorfor
arsregnskabet afleegges under forudsatning om fortsat drift.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet kontrakt om leje af lokaler som er uopsigelig frem til den 31. oktober
2021. Herefter har lejemalet en opsigelsesvarsel pa 3 maneder. Den arlige leje udggr t.kr.
197.
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