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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.07.2013 - 30.06.2014 for
Kjeasfeldt Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 30.06.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2013 -

30.06.2014.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Vele, den 31.10.2014

Direktion

Per Trolle Kjaasfeldt
administrerende direktar
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Kjaer sfeldt Holding ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Kjeasfeldt Holding ApS for regnskabsaret 01.07.2013 - 30.06.2014, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.06.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2013 - 30.06.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering
Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold
Selskabet har i strid med selskabsloven ydet Ian til en anpartshaver, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Kolding, den 31.10.2014

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Suzette Nielsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet bestar i udlginings- og investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pé 5.373 t.kr., der anses for utilfredsstillende. Arets resultat er pévirket af rea-
liserede tab ved salg aktiver samt nedskrivning af aktiver til aktuelle vurderingssummer.

Ledelsen forventer et vassentligt forbedret resultat for det kommende ar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Kjaasfeldt Holding ApS har med henvisning til arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andring i lagre af faadigvarer (heste) samt eksterne om-
kostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af heste og udlejningsvirksomhed indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindel se med salget.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaagter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedragrende veadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtel ser samt tillasg under acontoskatteordnin-
gen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede betalingsrettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives lineaat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar, dog maksimalt restleg-
betiden for de paged dende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 &r

o

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
geindre vaardi med tillaeg af uafskrevet goodwill.

| resultatopgerel sen indregnes sel skabets andel af virksomheden resultat.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Andrevax dipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer indregnet under finansielle anlasgsaktiver, andre vaardipapirer og kapitalandele bestdr af forskel-
lige typer af aktierelaterede investeringer, der henholdsvis males til kostpris og nedskrives til dagsvaadi, s&
fremt denne er lavere, henholdsvis malestil dagsvaadi.

Var ebeholdninger
Beholdning af spring- og avisheste malestil kostpris €ller nettorealisationsvaardi, hvor denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter hensatel se til underbalancei tilknyttede virksomheder.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nedvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2013/14

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen

Overfart resultat

2013/14 2012/13

Note kr. kr.
262.222 (2.963.941)
1 (600.692) (343.462)
2 (4.909.648) (231.157)
(5.248.118) (3.538.560)
(316.404) (595.658)

3 038.182 1.890.222
4 (746.730) (563.748)
(5.373.070) (2.807.744)

0 0
(5.373.070) (2.807.744)

160.000 96.600
(5.533.070) (2.904.344)
(5.373.070) (2.807.744)
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Balance pr. 30.06.2014

Erhvervede lignende rettigheder
Immaterielle anlaggsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaggsaktiver

Fremstillede varer og handel svarer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sel skabsskat

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledel se

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2013/14 2012/13

Note kr. kr.
169.592 37.989

5 169.592 37.989
17.730.408 24.495.173

119.168 371.212

6 17.849.576 24.866.385
0 0

2.707.867 2.376.786

7 2.707.867 2.376.786
20.727.035 27.281.160

112.876 112.875

112.876 112.875

79.327 56.500

48914 3.006

2.509 24.369

8 107.715 29.791
238.465 113.666

2.300.428 1.264

2.651.769 227.805
23.378.804 27.508.965
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Balance pr. 30.06.2014
2013/14 2012/13

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 9 125.000 125.000
Overfert overskud eller underskud 2.921.697 8.454.768
Fordag til udbytte for regnskabsaret 160.000 96.600
Egenkapital 3.206.697 8.676.368
Hensadtelser vedrarende tilknyttede virksomheder 10 13.752 8.752
Hensatte forpligtel ser 13.752 8.752
Gadd til realkreditinstitutter 11 8.266.000 8.266.000
Langfristede gaddsfor pligtelser 8.266.000 8.266.000
Bankgedd 11.758.021 10.376.753
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 65.946 0
Anden gadd 12 68.388 181.092
Kortfristede gaddsfor pligtelser 11.892.355 10.557.845
Gaddsforpligtelser 20.158.355 18.823.845
Passiver 23.378.804 27.508.965
Eventual aktiver 13
Eventualforpligtel ser 14
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 15
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Egenkapitalopger else for 2013/14

Overfort Fordag til

over skud udbytte for

Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret | alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 125.000 8.454.767 96.600 8.676.367
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 (96.600) (96.600)
Fored &et udbytte 0 0 160.000 160.000
Arets resultat 0 (5.533.070) 0 (5.533.070)
Egenkapital ultimo 125.000 2.921.697 160.000 3.206.697
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn
Andre omkostninger til social sikring

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver

3. Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indteegter fratilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtaggter

4. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt

5. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo

Overfarder

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

2013/14 2012/13
kr. kr.
589.639 339.460
11.053 4,002
600.692 343.462
2013/14 2012/13
kr. kr.
58.956 2.713
3.759.886 207.002
1.090.806 21.442
4,909.648 231.157
2013/14 2012/13
kr. kr.
296.998 417.457
641.184 1.472.765
938.182 1.890.222
2013/14 2012/13
kr. kr.
746.730 563.748
746.730 563.748
Erhvervede

lignenderet-
tigheder

kr.

40.702

190.559

231.261

(2.713)

(58.956)

(61.669)

169.592
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Noter
Andreanlagg,
driftsmateri-
Grundeog el og inven-
bygninger tar
kr. Kr.
6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 24.646.758 431.474
Overfarder 40.701 (231.260)
Tilgange 324.442 0
Afgange (3.390.806) 0
Kostprisultimo 21.621.095 200.214
Af- og nedskrivninger primo (151.585) (60.262)
Arets afskrivninger (3.739.102) (20.784)
Af- og nedskrivninger ultimo (3.890.687) (81.046)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 17.730.408 119.168
Kapitalande-
lei tilknytte- Andrevee -
devirksom- dipapirer og
heder  kapitalandele
kr. Kr.
7. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 125.166 2.423.475
Afgange 0 (29.432)
Kostprisultimo 125.166 2.394.043
Nedskrivninger primo (125.166) (46.689)
Vd utakursregul eringer 0 19.067
Andel of drets resultat (316.404) 0
Dagsveadireguleringer 0 341.446
Andre reguleringer 316.404 0
Nedskrivninger ultimo (125.166) 313.824
Regnskabsmaessig veer di ultimo 0 2.707.867

Andre reguleringer vedrarer negativ indre vaadi af kapitalandele i Juelsmindevej 260 ApS, som er modregnet i

tilgodehavendet.
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Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Juelsmindeve) 260 ApS Vele ApS 100,00

8. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager e og ledel se
Lanet er forrentet med 9,2% p.a. | drets lgb er der indfriet 1an med 30.990 kr. og der er optaget |an pa 107.715

kr.

Palydende Nominel
vaa di vaar di
Antal kr. Kr.
9. Virksomhedskapital
Anparter 1.250 100,00 125.000
1.250 ~125.000
2013/14
kr.
Bevaegelser i virksomhedskapitalen
Virksomhedskapital primo 125.000
Virksomhedskapital ultimo 125.000

10. Hensattelser vedr grende tilknyttede virksomheder
Hensadtelser vedrerende tilknyttede virksomheder omfatter andel af negativ egenkapital, der ikke modsvares

af tilgodehavende pa mellemregning.

11. Gadd til realkreditinstitutter
Gadd til realkreditingtitutter omfatter prioritetsgadd til DLR p& nom. 8.266 t.kr., heraf forfalder efter mere end

5 &r 8.266 t.kr.
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Noter
2013/14 2012/13
Kr. Kr.
12. Anden gadd
Skyldig lan, A-skat, sociae bidrag m.m. 22.550 34.686
Andre skyldige omkostninger 45.838 146.406
68.388 181.092

13. Eventualaktiver
Negativ udskudt skat pahviler driftsmidler, tilgodehavender og fremferbart underskud og udger 2.435 t.kr.

Belabet er ikke aktiveret som falge af usikkerhed omkring udnyttelsen heraf.

14. Eventualfor pligtel ser
Selskabet har efter balancedagen afgivet understettel seserklaaing overfor tilknyttet virksomhed.

Selskabet har indgaet private equity capital-forpligtelser pa sammenlagt 350.000 EUR. Restforpligtelsen pr.
30.06.2014 udger 16.450 EUR.

15. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i jendom. Pantet omfatter herudover de til g endommen hgrende produktions-

anlagg og maskiner.

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret gjerpantebrev nom. 16.800 t.kr. i fast gendom samt bankindestéender.
Til sikkerhed for prioritetsan har Spar Nord Bank A/S afgivet garanti p& 2.910 t.kr.

Regnskabsmaessig vaardi af pantsatte gendomme udger 17.900 t.kr.

Regnskabsmaessig vaardi af produktionsanlaeg og maskiner udger 119 t.kr.

Af likvide beholdninger udger 2.300 t.kr. indestdende pa sikringskonto vedragrende salg af jord.



