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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar — 31. december 2020 for CAJ International
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt at resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens og selskabets

aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ishgj, den 22. juni 2021

| bestyrelsen:

Anita Korremann Peter Korremann

Ane Taje Jesper Korremann

| direktionen:

Peter Korremann
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i CAJ International Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CAJ International ApS for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet
samt pengestremsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen
af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafheengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at koncernregnskab og
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i

Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn

og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige

begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa

en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

° Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfere

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt

betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Helsinge, den 22. juni 2021

Mogens Kibsgaard

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Mogens Kibsgaard, mne8311
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
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Koncernoversigt

Ledelsesberetning

Caj International
Holding ApS

Wareco
International AB
Sverige

100 %

Wareco Logistics
AB

Sverige

Hoved og nggletal for koncernen

Wareco
International DK
Danmark

100 %

Wareco
International

Norge

T. DKK 2020 2019 2018 2017 2016
Hovedtal

Nettoomseetning 105.571 111.140 109.217 108.980 97.628
Bruttoresultat 30.689 33.374 31.536 31.652 29.846
Resultat af primaer drift 4.926 5.151 4.802 4.668 4.082
Resultat af finansielle poster -239 -601 -458 -1.058 -9.729
Arets resultat efter skat 3.760 3.663 3.490 2.863 3.106
Aktiver i alt 60.036 56.551 54.116 49.418 49.853
Egenkapital 23.115 19.112 15.514 12.394 9.838
Nogletal

Overskudsgrad 4,7% 4,6% 4,4% 4,3% 4,2%
Bruttomargin 29,1% 30,0% 28,9% 29,0% 30,6%
Soliditetsgrad 38,5% 33,8% 28,7% 25,1% 19,7%
Egenkapitalforrentning 17,8% 21,2% 25,0% 25,8% 29,1%
Gennemsnitligt antal fultids-

beskeeftigede 28 28 30 29 30
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens veesentligste aktiviteter er at drive handelsvirksomhed med veerktgij til videreforhandling dels i Skandinavien og dels i det gvrige

Europa.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen betragter 2020 som et tilfredsstillende ar selv om aret har veeret preeget af Corona situationen. Visse kundesegmenter har veeret
meget pavirket af situationen mens andre kundesegmenter faktisk har oplevet en positiv stigning i aktiviteten, hvor udviklingen i det samlede
kundesegment dermed har kompenseret hinanden.
| regnskabséaret 2020 har valutasituationen vaeret meget volatil. Koncernens ledelse fglger situationen ngje og vil foretage tiltag, hvor

valutasituationen fordrer det.

Seerlige risici
Valutarisici
Aktiviteter i forbindelse med handel med udlandet medferer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og renteudviklingen

for en reekke valutaer. Det er selskabets politik at afdeekke disse kommercielle valutarisici.

Den forventede udvikling

Koncernen ser en forbedring af Corona situationen, hvilket formentlig medfgrer, at industriens aktivitet foroges og dermed goge
efterspgrgslen efter virksomhhedens produkter.

| forbindelse med Corona har vi set en problemstilling pa markederne, men koncernens hoved kundesegment har udviklet sig positivt,

hvilket koncernens ledelse forventer vil fortsaette.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke siden regnskabsarets afslutning indtradt begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens gkonomiske stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

2020 2019 2020 2019

NOTE DKK DKK DKK DKK
Nettoomsaetning 105.571.345 111.139.975 0 0
AEndring i lagre af faerdigvarer -3.951.174 3.195.639 0 0
Andre driftsindteegter 1.046.684 572.603 0 0
Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -70.930.900 -80.961.122 0 0
1 Andre eksterne omkostninger -12.283.750 -14.080.260 -6.625 -8.625
Bruttoresultat 19.452.204 19.866.836 -6.625 -8.625
2 Personaleomkostninger -14.411.275 -14.622.313 0 0
Af- og nedskrivninger -114.675 -93.989 0 0
Resultat for finansielle poster 4.926.254 5.150.535 -6.625 -8.625
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 681.900 1.435.800
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 0 67.372 49.105
3 Andre finansielle indtaegter 554.303 189.611 115.375 17.477
4 Finansielle omkostninger -793.279 -790.928 -827 -23.881
Resultat for skat 4.687.278 4.549.218 857.195 1.469.876
5 Skat af arets resultat -926.872 -885.990 -38.676 -7.502
Arets resultat 3.760.405 3.663.228 818.519 1.462.374

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat 818.519 1.462.374
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NOTE

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre langristede tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Fremstillede varer og feerdigvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavende skat

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Balance 31. december

Koncern Moderselskab

2020 2019 2020 2019

DKK DKK DKK DKK
308.648 185.170 0 0
308.648 185.170 0 0
0 0 11.835.200 11.456.000
0 0 2.524.862 1.683.946
200.620 120.904 0 0
200.620 120.904 14.360.062 13.139.946
509.268 306.075 14.360.062 13.139.946
30.588.046 33.585.862 0 0
30.588.046 33.585.862 0 0
19.312.092 19.203.764 0 0
0 0 0 0
631.297 502.486 0 0
1.211.765 1.315.570 0 0
21.155.154 21.021.820 0 0
7.783.500 1.637.446 45.530 51.274
59.526.701 56.245.128 45.530 51.274
60.035.969 56.551.203 14.405.592 13.191.220
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PASSIVER

Anpartskapital
Overkurs
Overfart resultat

Egenkapital

Geeld til pengeinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Balance 31. december

Koncern Moderselskab

2020 2019 2020 2019

DKK DKK DKK DKK
125.000 125.000 125.000 125.000
2.375.000 2.375.000 2.375.000 2.375.000
20.614.704 16.611.640 11.867.236 10.669.518
23.114.704 19.111.640 14.367.236 13.169.518
9.605.413 14.412.676 0 0
9.605.413 14.412.676 0 0
12.010.706 14.105.471 7.500 7.500
0 0 0 8.875
511.324 220.673 30.676 1.502
14.793.822 8.700.743 180 3.826
27.315.852 23.026.887 38.356 21.703
36.921.265 37.439.563 38.356 21.703
60.035.969 56.551.203 14.405.592 13.191.220

Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Oplysning om eventualforpligtelser
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Moderselskab

Saldo primo

Valutakursregulering vedrgrende
udenlandske dattervirksomheder

Arets resultat

Koncern

Saldo primo

Valutakursregulering vedrgrende
udenlandske dattervirksomheder

Arets resultat

Egenkapitalopgerelse

10

Virksomheds- Konto for Overfort
kapital overkurs resultat | alt
125.000 2.375.000 10.669.518 13.169.518
379.200 379.200
818.519 818.519
125.000 2.375.000 11.867.236 14.367.236
Virksomheds- Konto for Overfort
kapital overkurs resultat | alt
125.000 2.375.000 16.611.640 19.111.640
242.659 242.659
3.760.405 3.760.405
125.000 2.375.000 20.614.704 23.114.704
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Resultat for finansielle poster
Afskrivninger

Renteindtaegter
Renteudgifter

Betalte selskabsskatter

AEndring i tilgodehavender

AEndring i varebeholdninger

AEndring i leverandgrer af varer og tjenesteydelser
AEndring i kortfristet geeld

Pengestrem fra driftsaktivitet

Tilgang af materielle anlaegsaktiver
Tilgang af finansielle anleegsaktiver

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Forggelse af geeld til pengeinstitutter
Afdrag pa geeld
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider primo
Kursdifferencer likvide midler

Likvider ultimo

Pengestromsopgerelse

Koncern

2020 2019

DKK DKK
5.123.951 5.230.585
119.271 95.447
571.894 192.282
-827.739 -803.592
-679.073 -795.223
4.308.304 3.919.500
-269.249 423.410
4.109.526 -3.245.223
-2.561.415 1.639.991
5.716.051 51.455
11.303.217 2.789.132
-237.577 -109.792
-79.959 -120.904
-317.535 -230.697
865.457 0
-5.284.331 -2.357.188
0 0
-4.418.874 -2.357.188
6.566.808 201.247
1.689.950 1.341.395
-473.257 94.804
7.783.500 1.637.446

Pengestreamsopggrelse kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.
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1 Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer
Honorar vedrgrende lovpligtig revision

Andre ydelser

2 Personaleomkostninger
Lan og gager til ledelse
Lon og gager til gvrige ansatte
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit

3 Andre finansielle indtegter
Renteindtaegter
Valutakursdifferencer

Andre finansielle indteegter

4 Finansielle omkostninger
Renteudgifter mv.
Valutakursdifferencer

@vrige finansielle omkostninger

5 Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige indkomst

Noter

12

Koncern Moderselskab

2020 2019 2020 2019

DKK DKK DKK DKK
214.996 215.596 6.125 7.500
10.255 6.959 0 0
225.251 222.555 6.125 7.500
2.722.523 2.730.184 0 0
9.226.007 9.296.400 0 0
928.183 933.211 0 0
1.460.514 1.662.518 0 0
14.337.227 14.622.313 0 0
28 28 0 0
5.339 1.179 0 1
548.964 83.754 115.375 17.477
0 104.678 0 0
554.303 189.611 115.375 17.478
400.450 321.776 0 0
49.500 115.715 23.881 57.964
343.329 353.436 0 0
793.279 790.928 23.881 57.964
-926.872 -885.990 -38.676 -7.502
-926.872 -885.990 -38.676 -7.502
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6 Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kursregulering primo

Tilgang

Afskrivninger primo
Kursregulering primo

Arets afskrivninger

Regnskabsmaessig vaerdi

7 Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris primo SEK 16.000.000
Kostpris ultimo SEK 16.000.000

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

Wareco International AB

8 Langfristede gaeldsforpligtelser

Restgaeld pengeinstitutter
Afdrag 1. ar

Restgeeld efter 5. ar

reg. nr. 556311-506101, Sverige

13

Koncern Moderselskab
DKK DKK DKK DKK
Andre anleeg Andre anlaeg
driftsmateriel driftsmateriel
og inventar og inventar
5.877.251 5.865.336
194.540 -97.877
236.619 109.792
6.308.410 5.877.251
-5.692.080 -5.679.789
-188.411 83.156
-119.271 -95.448
-5.999.762 -5.692.080
308.648 185.170
Kapitalandele i  Kapitalandele
tilknyttede i tilknyttede
virksomheder  virksomheder
11.835.200 11.456.000
11.835.200 11.456.000
11.835.200 11.456.000
Ejerandel Egenkapital Resultat
100% SEKT.21.356  SEKT. 2.903
Koncernen Moderselskab
Geeld i alt Geeld i alt Geeld i alt Geeld i alt
ultimo ultimo ultimo ultimo
9.605.413 14.412.676 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
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10

Noter

Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed
Koncernen

For koncernens forpligtelser overfor pengeinstitutter er stillet sikkerhed i form af virksomhedspant for DKK 20.900.000 .

Oplysning om eventualforpligtelser

Operationelle leasingforpligtelser

Koncernen

Koncernens selskaber har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingudgift paA DKK 4.498.000.

Af koncernens samlede leasingforpligtelser DKK 14.578.000 forfalder betalingerne saledes:

Til betaling indenfor 1 ar 4.479.924
Til betaling senere end 1 &r men fer 5 ar 10.098.384
14.578.308

Moderselskab

CAJ International Holding ApS har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for dattervirksomheders geeld il

kreditinstitutter.maksimalt DKK 20.900.000.

Afgivne garantier

Koncernens selskaber har afgivet garantier for DKK 188.000
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CAJ International Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor

klasse C-virksomhed.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret fra sidste regnskabsar.

Koncernregnskab
Bestemmende indflydelse
Koncernregnskabet omfatter CAJ International Holding ApS og de dattervirksomheder, hvori CAJ International Holding ApS har

bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirksomheders regnskaber opgjort efter
koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og
udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Udenlandske datterselskaber omregnes til danske kroner til kursen pa balancedagen. Kursafvigelser opstdet som forskellen mellem
valutakursen primo og valutakursen ultimo pa datterselskabernes primo balance indregnes direkte i koncernens egenkapital.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %.

Omregning i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Kursdifferencer opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders kostpriser ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser
indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgerelserne omregnes til gennemsnitlig valutakurs for regnskabsaret og balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse il
balancedagens valutakurser og ved omregning resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i

egenkapitalen.

Generelt om indregning og maling
| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan
males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt

regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller

afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Omseetning fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til

keber har fundet sted. Omsaetning preesenteres efter fradrag af moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg reklame, administration, lokaler, operationelle leasingomkostninger,

tab pa debitorer mv..

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til

koncernens medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vedrgrer modtagne udbytter.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, kursregulering af fremmed valuta samt tilleg og godtggrelse under

acontoskatteordningen. Finansielle poster indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Aktuelle skatter veerdiansaettes pa grundlag af de skattesatser og skatteregler gaelder pa balancedagen. Udskudte skatter vaerdianseettes
pa grundlag af de skattesatser og skatteregler som er besluttet far balancedagen.

Udskudt skattegaeld vedrgrer midlertidige forskelle som kan henfgres til investeringer i datterselskab preesentes ikke i koncernregnskabet,
da moderselskabet kan styre tidspunktet for tilbagefering af de midlertidige forskelle og dette ikke anses som sandsynligt at en tilbagefersel
sker inden en overskuelig fremtid.

Udskudte skatteaktiver, der kan henfgres til underskudsfremfarsel eller andre fremtidige skattemeessige fradrag, preesenteres i den
udstreekning det er sandsynligt, at det kan modregnes i overskud af fremtidige skattemaessige overskud.

Fordringer og geeld praesenteres kun netto, nar der findes ret til modregning

Aktuel skat samt aendring i udskudt skat preesenteres i resultatopgerelsen for s& vidt skatten ikke kan henfares til en transaktion som fgres

direkte pa egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med
fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Materielle anlaegsaktiver afskrives systematisk over aktivernes brugstid. Der foretages linezere afskrivninger.

Folgende brugstider anvendes:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar restvaerdi kr. 0

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Kapitalandele anskaffet i fremmed valuta omregnes til valutakursen pa balancedagen.

Kursreguleringen indregnes direkte i egenkapitalen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere

veerdi.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af salgsomkostninger, hvorved der er taget hensyn til

ukurans.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes som omsaetningsaktiver herunder tilgodehavender fra salg og tienesteydelser samt gvrige tilgodehavender med
undtagelse af fordringer med forfaldsdag mere end 12 maneder efter balancedagen, som indregnes som anleegsaktiver. Fordringerne males

til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende regnskabsar.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte l&neomkostninger. | efterfglgende
perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelse over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld males til amortiseret kostpris,

hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Pengestremsopgerelse

Pengestreamsopggrelsen viser koncernens pengestreamme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i
likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital
og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt kab og salg af
immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammensaetning af koncernens aktiekapital og omkostninger

forbindelse hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebserende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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