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Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2013 for:
Ledstedlund Holding ApS
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det undertegnedes opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frarup, den 23-05-2014

Direktion

Torben Povisen

Arsrapport
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i
Ledstedlund Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ovennaevnte selskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab, uden veesentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfarer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet har tabt
mere end 50 % af sin anpartskapital. Ledelsen har ikke inden for selskabslovens tidfrister redegjort for
selskabets gkonomiske stilling over for anpartshaverne og om forngdent stillet forslag om
foranstaltninger, der bgr treeffes, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Arsrapport
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa den baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Vissenbjerg, den 23-05-2014
ERC Revision
Registreret revisionsanpartsselskab

Helle @stergaard
Reg. revisor

Arsrapport
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Selskabet

Ledstedlund Holding ApS
Sentvedvej 39
5871 Frarup

CVR-nr.: 31155762
Stiftet: 14.12.2007
Hjemsted: 5871 Frgrup

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion
Torben Povisen

Revisor

ERC Revision

Registreret revisionsanpartsselskab
Damsbovej 11

5492 Vissenbjerg

Arsrapport
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Hovedaktivitet
Virksomhedens aktiviteter er at eje aktier i selskabet PH produktion A/S

Useaedvanlige forhold
Der har ikke veeret nogen usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret usikkerhed i forbindelse med indregning og maling

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for vaerende utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Kapitalforlgb i PH Produktion

Selskabet har tabt mere end 50% af sin aktiekapital, og egenkapitalen er negativ. | forventning om en
fortsat noteringsstigning, der kan kompensere de hgjere forderomkostninger vurderes selskabet at ville
give overskud i 2014-15 og hermed reetablere egenkapitalen. Ledelsen vurdere derfor, at den tabte
aktiekapital kan reetableres gennem Igbende drift i PH Produktion. Selskabet har kreditfaciliteter til
radighed til at finansiere driften i det kommende ar.

Arsrapport



Anvendt regnskabspraksis side

8

Arsrapporten for selskabet for 2013 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har virksomheden valgt at fglge nedenstaende
regler for regnskabsklasse C:

Ledelsesberetning
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er falgende:
GENERELT
Indregning
| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelserne kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSE

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens §32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og — omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og — tab vedrgrende vaerdipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Arsrapport
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld males til dagsveerdi, svarende til kursveerdien.

@vrige geeldsforpligtelser males til dagsvaerdi svarende til nominel veerdi.

Arsrapport
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Note

Bruttoresultat

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfgrt resultat
Disponering i alt

2013
kr.

-3.072

228

-2.844

-2.844

-2.844
-2.844

2012
kr.

-195

-195

-195

-195
-195
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Note

Aktiver

Andel i associeret virksomhed
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Aktiver

2013
kr.

o o

2012
kr.

o o
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Note

OOk, wWDN

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfart resultat
Egenkapital

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geeld
Kortfristet geeldsforpligtigelse

Geeldsforpligtigelser

Passiver

Eventualforpligtelser

Pantseetning og sikkerhedsstillelse
Neertstdende parter

Ejerforhold

@vrige forhold

2013
kr.

125.000
375.000
-522.587
-22.587

22.587

22.587

22.587

2012
kr.

125.000
375.000
-519.744
-19.744

19.744

19.744

19.744

Arsrapport
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Noter
1 Egenkapital
Virksomheds- Overkurs ved  Reserve for Reserve indre @vrige Overfgrt resultat Foresléet | alt
kapital emission  opskrivning veerdis metode reserver udbytte
Primo 125.000 375.000 0 0 0 -519.744 0 -19.744
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 0 -2.844 0 -2.844
Ultimo 125.000 375.000 0 0 0 -522.587 0 -22.587
Selskabskapitalen har ikke veeret eendret siden stiftelse.
2009 2010 2011 2012 2013
Egenkapitaloversigt, 1.000 kr
Virksomhedskapital 125 125 125 125 125
Overkurs ved emission 375 375 375 375 375
Overfgrt resultat -616 -514 -520 -520 -523
-116 -14 -20 -20 -23

Egenkapital i alt

Arsrapport
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2 Eventualforpligtelser

Ingen

3 Pantsaetning og sikkerhedsstillelse
Ingen

4 Neaertstaende parter

Nedenstaende personer har bestemmende indflydelse:
Det er ledelsens opfattelse at der ikke er nogen neertstaende parter.

Geaelden til Torben Povlsen forrentes med 1 %

5 Ejerforhold

Folgende aktioneerere er noteret i selskabets fortegnelse, som ejende minimum 5 pct.
af stemmerne eller mindst 5 pct. eller over 80.000 af aktiekapitalen:

Torben Povlsen ejer anparterne 100 % og har dermed den bestemmende indflydelse.

6 @vrige forhold

Selskabet har tabt mere end 50 % af sin anpartskapital. Kapitalen forventes reetableret ved Igbende

indtjening i PH Produktion.

Arsrapport
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