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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april
2021 for BELAIR MEDICAL ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2020 - 30. april 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 28. september 2021

Direktion:

Peter Bjerring
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i BELAIR MEDICAL ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BELAIR MEDICAL ApS for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april 2021,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2020 - 30. april 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. september 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Trap Olesen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35625
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive medicinsk og medicinskteknisk konsulentvirksomhed
herunder medicinske undersggelser samt investering i aktier og kapitalandele.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Nedskrivning af omsatningsaktiver, udover normale
NEASKIIVNINGEr . ittt i e e e eieeeaaaen

DRIFTSRESULTAT ..o

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlaegsaktiver........ccovviiiiiiiiiiinenns
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccoovviiiiiiiiiiiiin...
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvvviriiiiieiiiiieeriieenennnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiiieeeeeertieeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vvive i ieeieeieeienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1811 o [
Overfart resultat....oo.eeeeeeieiir i e e e eeereeeenenn,

Note

2020/21
kr.

119.795

-93.368
-54.133

-5.626.366
-5.654.072
857.706
112.000
6.087.338
-1.390.516
-509.583
-497.127
-28.117

-525.244

857.706
-1.382.950

-525.244

2019/20
kr.

-1.257.242

489.828
-47.473

0
-814.887
3.245.547

0
6.450.676

0

-545.029
8.336.307
-1.078.784

7.257.523

3.245.546
4.011.977

7.257.523
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER Note

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 5

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvvieennne...
ANdre Vaerdipapirer. ... eereeeieiieeiieeeenneereneeeenaeeaanaees
Tilgodehavende i associerede virksomheder.........................
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen, 6

ANLZEGSAKTIVER. ....tiitiitiitiitiiineeeeeeeeeneaneanaanaas
Udskudte skatteaktiVer......o.veeeiriiriiniiiniiniiriieenennaennnes
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 7
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

Andre vaerdipapirer og kapitalandele.........c.cccvviiiiiiininnnn... 8
VaBrdipapirer. ... i i i e i e

Likvide beholdninger..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieea,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiitiiiiieieeieeieeieeieeneenaeneanes

AKTIVER. ..o

2021
kr.

522.156
522.156

9.948.255
9.297.730
10.134.144
5.259.911
34.640.040

35.162.196
46.969
203.234
576.583
826.786

39.675.028
39.675.028

27.491.706

67.993.520

103.155.716

2020
kr.

11.289
11.289

11.610.768
8.860.516
9.485.889
7.752.823

37.709.996

37.721.285
43.036
6.624.573
166.910
6.834.519

45.505.538
45.505.538

16.939.171

69.279.228

107.000.513
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeuvennnn

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Overfart resultat.................
EGENKAPITAL .........cccn.....e

Selskabsskat..........ceeeeinninns
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld......ccvvvnvennnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........cccooiiiiiiis

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2021
kr.

135.000
2.567.630
87.863.724

90.566.354

el
o o

5.251
24.990
65.000

12.494.121
12.589.362
12.589.362

103.155.716

10

11

10

2020
kr.

135.000
9.861.984
81.064.637

91.061.621

1.079.914
1.079.914

5.090.183

0

138.000
9.630.795
14.858.978

15.938.892

107.000.513
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EGENKAPITALOPG@ORELSE

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- veerdis Overfort
kapital metode resultat I alt

Egenkapital 30. april 2020......ccccvviiiiiieriierenennnnnnn. 135.000 9.861.984 81.064.637 91.061.621
Korrektion af fejl....ceieereiriiiiiiiiiiiiiiiiiiininneenns -6.698.743  6.698.743 0
Korrigeret egenkapital 1. maj 2020...................... 135.000 3.163.241 87.763.380 91.061.621
Forslag til resultatdisponering........cccooevviiiiniinnnnn, 857.706 -1.382.950 -525.244
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.......ccoevviiiiiiiiiiiiinnnnnnnn, 29.977 29.977
Overforsler
Tilladt udligning.....c.oveiriniriiiiiiiieiiieeieeieeeaenee, -1.483.294 1.483.294 0

Egenkapital 30. april 2021........cccciiiiiniiniinannen.. 135.000 2.567.630 87.863.724 90.566.354
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GaQEI ciiiiititiiiiiiiieteeeniiineeeeeaeennneeeeenanns
PeNSIONEr .. .eitii e
Andre personaleomkostninger.........ccovvvviiiiiiiiinnen..

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt......ccoovviiiiiiiiiiiininn...

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt.........cccccevviiiinnnn...

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering skat vedrgrende tidligere ar....................
Regulering af udskudt skat.........ccoevviiiiiiiiiinnnin...

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. maj 2020......cceeiiiiiinieieieiiiineeeeeeeannnnns
TlGaANG et eii e ii e e eireeeeeeereneeeenneeaanas
Kostpris 30. april 2021......cccvviiiiiiiiiiiiiiieeenennnes

Af- og nedskrivninger 1. maj 2020........ccccvvvviinnennnn.
Arets afskrivninger .......ocvivveiiiiiiiiiiieieeeeienen
Af- og nedskrivninger 30. april 2021......................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2021..................

2020/21
kr.

55.000

38.368

93.368

6.087.338

6.087.338

509.583

509.583

32.050
-3.933

28.117

2019/20
kr.

1

0
-500.000
10.172

-489.828

6.450.676

6.450.676

545.029

545.029

1.079.914
0
-1.130

1.078.784

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

261.672
565.000
826.672

250.383
54.133
304.516

522.156

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

associerede Andre
virksomheder veerdipapirer
Kostpris 1. Maj 2020......ceuuiinniiieiiiiiiiiieiierieniernaeaaenn 8.447.500 8.860.516
(o 1y T S PP 50.625 2.000.000
AfGANG. .ttt e -1.117.500 -172.270
Kostpris 30. april 2021......ciiiiiiiiiiiiiiiieiierieeieeeeaaennn 7.380.625 10.688.246
Vaerdireguleringer 1. maj 2020......ceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiineennn, 3.163.241 0
Udloddet resultat .....cooeeieiiieiiiiiiiiiiiiiii e -100.000 0
Arets vaerdireguleringer ......uvueieiiieiieieeie e, 630.168 -1.390.516
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede aktiver........... -1.155.756 0
ANdre reguleringer. . .oiiii i 29.977 0
Vaerdireguleringer 30. april 2021.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiinnnennn. 2.567.630 -1.390.516
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2021..........c.ccviiiininnnen., 9.948.255 9.297.730
Tilgodehavende i Lejedepositum
associerede og andre
virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. Maj 2020......ceuirieirinirieirienieennerneeenneeaneannenn 9.485.889 7.752.823
I LT 648.255 2.743.000
Kostpris 30. april 2021......ciiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeieeaeaaaenn, 10.134.144  10.495.823
Arets vaerdireguleringer .......vuuveivnieiieiieie e, 0 -5.235.912
Vaerdireguleringer 30. april 2021.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiinnnennn. 0 -5.235.912
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2021..........c.ccviiiininnnen., 10.134.144 5.259.911
Tilgodehavende selskabsskat
Heraf forventes 352.121 kr at blive indbetalt et ar efter balancedagen.
Andre vardipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:
Veerdipapirer
Dagsvaerdi 30. @pril 20271 . cciieiiiiiiiii it et et et ettt e i e e aaaaas 39.675.028
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvvvenieeenieeenieineieineenanees 5.558.937
Langfristede gaeldsforpligtelser
30/4 2021 Afdrag Restgaeld 30/4 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Selskabsskat.....cvvueereiniiniiiiiiiiiinnennnen. 0 0 0 1.079.914
0 0 0 1.079.914

13

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 10

Eventualforpligtelser

Investering

Selskabet har forpligtet sig til investering pa DKK 20 mio. i et venture kommanditselskab. Der
er investeret DKK 8 mio., og der resterer saledes en restinvesteringsforpligtelse pa DKK 12
mio.

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 48 tkr. i
uopsigelighedsperioden.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for bankgaranti pa 12.000 tkr. stillet af pengeinstitutet er der pantsat en af
selskabets foliokonti. Vaerdien at foliokonten udger 17.907 tkr. pr. 30.04.2021.

Selskabet har stillet garanti over for GA Ejendomme A/S' bank i forbindelse med optagelse af
lan. Garantien udggr 350 t.kr.



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BELAIR MEDICAL ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af ydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes
modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 50 ar 0-50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder defineres i regnskabet som varende selskaber, hvori man ejer andele samt
vurderes at have en betydelig indflydelse bestaende, som kan besta i aktiv deltagelse i selskabet drift,
siddende bestyrelsesposter, ejerskab pa ca. 20 % eller lignende.

Kapitalandele i kapitalinteresser males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bagrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



