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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Active Sportswear Int. A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Brenderslev, den 05.05.2015

Direktion

Peter Voetmann Jensen

Bestyrelse

Thomas Nederby Svenningsen Mads Bo Nygard John Mark Jensen
formand

Harald Ingemann Nielsen Michael Fynboe
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjeren i Active Sportswear Int. A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Active Sportswear Int. A/S for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Aalborg, den 05.05.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Torben Toft Kristensen Uffe Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Active Sportswear Int. A/S

L edel sesberetning

2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsadning 193.243 208.888 275.459 334.683 303.663
Bruttoresultat 39.193 31.585 52.806 62.045 58.121
Driftsresultat 8.357 2.732 1.983 (371) (2.858)
Resultat af finansielle
poster (4.865) (5.875) (8.642) (7.752) (5.898)
Arets resultat 3.026 (3.008) (5.055) (6.153) (6.679)
Samlede aktiver 140.072 133.028 148.518 184.617 156.859
Investeringer i materiel-
le anlaggsaktiver 818 915 502 2.522 8.220
Egenkapital 21.319 14.206 19.097 30.641 27.266
Nagletal
Soliditetsgrad % * 22,8 20,4 22,0 19,9 16,9
Afkastningsgrad % 6,0 2,1 1,3 (0,2) (1,8)
Overskudsgrad % 43 13 0,7 0,1 (0,9

* Soliditetsgraden er beregnet med en egenkapital korrigeret for ansvarlige 1an. Den korrigerede egenkapital er
specificeret i ledel seshberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold”.

Hovedaktivitet

Active Sportswear er en international leverander af funktionelle livsstils- og sportsbrands. Active Sportswear
udvikler, producerer og sedger innovative produkter i moderne design, hgj kvalitet og med stor funktionsdyg-
tighed til den aktive livsstil.

Active Sportswear er en multibrand virksomhed med egne udviklede maarker (Color Kids, Kilmanock, Forza)
og international e agenturer (New Balance, Warrior, Babolat, PF Flyers).

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet for regnskabsdret 2014 udviser et overskud pa 3,5 mio. far skat mod et underskud sidste & pa 3,1
mio. samt en forventning for dret pa et overskud i starrelsesordenen 3 mio. kr. for skat. Efter skat udger arets
resultat et overskud pa 3,0 mio. mod et underskud pa 3,0 mio. sidste &r. Selskabets samlede egenkapital ultimo
aret andrager 31,5 mio. mod 25,2 mio. pr. 31. december 2013. | egenkapitalen indgar her ansvarlige aktionaa-
|an, som kan specificeres sdledes:
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L edel sesberetning

Korrigeret egenkapital:
Egenkapital i driftsselskabet 31-12-2010 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2014
Aktiekapital 4.000 10.000 10.000 10.000 10.000
Overfgrt resultat 23.266 20.641 9.098 4.206 11.319
Egenkapital iht regnskab 27.266 30.641 19.098 14.206 21.319
Ansvarlig lanekapital 0 10.412 11.412 10.968 10.167
Egenkapital incl. ansvarlig lanekapital 27.266 41.053 30.510 25.174 31.486

Det opnéede resultat for 2014 betegnes som tilfredsstillende markedsvilkarene taget i betragtning. Fremgangen
i bruttoresultat og driftsresultat fremkommer primaert som falge af reduceret omkostningsforbrug.

Omsagningssammensagningen har lig de seneste & udviklet sig positivt mod en sterre andel hovedordresalg,

vaekst pa eksportmarkeder og pa starre naglekunder.

Den fortsatte fokusering og konsolidering af Active Sportswear har ogsai 2014 medvirket til at selskabet har et
pant positivt cashflow fra driften pad DKK 14,2 mio. og selskabets bankgadd excl. factoring finansiering er

sdledes nedbragt med 15,6 mio. i arets | gb.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling
Der er ingen vassentlige usikkerheder knyttet til indregning og maling i arsrapporten.

Uszedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der henvisestil omtale af fundamentale fejl under anvendt regnskabspraksisjf. side 9.

Forventet udvikling
Selskabet har oplevet fremgang i ordreindgang pa hovedordrer i 2015.

Der forventes for 2015 et forbedret positivt resultat i starrelsesordenen 5 til 7 mio. kr. og en yderligere redukti-
on i arbejdskapital og balance. Forventningen baseres pa fortsat positiv udvikling i aktiviteten og eget ordretil-

gang.

Seerligerisic
Forretningsmaessige risici

Sel skabets vaesentligste driftsrisiko bestér i selskabets |gbende evnertil at fastholde sine distributionsaftaler

med eksterne producenter.

Finansielerisici

Selskabet er som falge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for andringer i val utakurser
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L edel sesberetning

og renteniveau. Active Sportswear Int. A/S styrer de finansiellerisici i selskabet centralt og koordinerer sal-
skabets likviditetsstyring, herunder kapitalanbringelse. Selskabet handler primaat i USD, hvorfor sel skabet
arbejder med valutaterminsforretninger til sikring af fremtidige varekab.

Videnressour cer

Selskabet er prasget af et dynamisk miljg indenfor produktudvikling og marketing, hvilket stiller store krav til
selskabet, ndr det gadder om at tiltraskke og fastholde dygtige og innovative designere og marketingskonsulen-
ter.

Medarbedere

Medarbgderne i selskabet er i kraft af deres knowhow, netvaak og kompetencer en vaesentlig konkurrence-
maessig faktor for sel skabet. Medarbejdernes trivsel er derfor af stor betydning for sel skabet.

Selskabet har en aben og klar personalepolitik, hvor der er plads til forskellighed og udvikling. Derudover
tilbydes en raskke medarbejdergoder til at forbedre medarbejdernes psykiske, fysiske og sociae trivsel. Der er
til stadighed fokus pa at forbedre arbejdsvilkar og miljeet i selskabet med henblik pa at fastholde engagerede
medarbejdere og skabe et positivt miljg.

Miljgmaessige for hold
Selskabet er bevidst om det generelle samfundsmasssige fokus pa optimering af miljeforhold og der arbejdes
| gbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra sel skabets drift.

Selskabets leverandarer er forpligtet til altid at holde sel skabet informeret om, hvor de enkelte ordrer produce-
res.

Leverandarer

Selskabet forventer at alle leveranderer handler ansvarligt pa miljgomréader. Leveranderer skal rette sig efter
ale relevante love og regulativer, der er gaddende i det land, hvor de opererer. Selskabet tillader ikke brug af
oplasningsmidler eller andre farlige kemikalier i produktionen af selskabets tgj.

Selskabet forbeholder sig retten til at foretage uanmeldte besgg pa alle fabrikker, der producerer varer for sel-
skabet, for at sikre, at selskabets adfaardskodeks overholdes.

Redeger else for samfundsansvar
For redegarelse af selskabets politikker for samfundsansvar, henvises der til koncernregnskab for Active
Sportswear Int. Holding A/S, CVR 10 64 27 44.
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L edel sesberetning

Kansrepraesentation i ledel sesniveauer
For redegarel se for sel skabets opstillede maltal for andelen af af det underreprassenterede kan i det gverste
ledel sesorgan, henvises der til koncernregnskab for Active Sportswear Int. Holding A/S, CVR 10 64 27 44

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afdutning, der pavirker bedemmelsen af selskabets
gkonomiske stilling mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (stor).

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r. Arsraporten for 2014 er aflagt i DKK.

Fundamentalefegjl i tidligere ar

| forbindel se med regnskabsudarbejdelsen har selskabet konstateret fejl i arsrapporten for 2012 og 2013. Fejlen
vedragrer mellemregning med sgsterselskab, som ikke har vaaret udredet rigtigt, samt fejlkontering af kreditor-
fakturaer vedrarende blandt andet luftfragt. Fejlen vedrarende tidligere & fragdr i indevaarende & egenkapita-
len med 3,5 mio. Fejlen har ikke haft indvirkning pa arets resultat og samlede balancesum. Sammenligningstal
er tilpasset.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@gende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarel sen
sammen med aandringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

Andringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumul erede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aandringer | dagsvaardi |gbendei resultatopgerelsen som finansielle poster.

Andringer i dagsveadien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstaandige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil salgsvaardien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris reguleret for saadvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.



Active Sportswear Int. A/S 11

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster transaktioner i fremmed valuta samt godtgerelser under acontoskatteord-
ningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillasg under aconto-
skatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fast-
laegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger 5 & som felge af et langsigtet i ndtjeningspotential e ved investeringen.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftal eperioden, dog maksimalt 20 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede aktiver
udger kostprisen den laveste veardi af dagsveardien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35a&
Indretning af lejede lokaler 5-10 &

For indretning af Igjede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger af skrivningsperioden
maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede veadipapirer, der males til dagsvaardi (berskurs) pa
balancedagen.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaadi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer, révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sesprisen med tillasg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Pengestr gmsopger elsen

Der er ikke indarbejdet en pengestremsopgerelse i arsrapporten, da den indgér i pengestremsopgerelse i kon-
cernregnskab aflagt af modervirksomheden Active Sportswear Int. Holding A/S CVR-nr. 10642744 og kan
rekvireres hos Erhvervsstyrelsen.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.
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Anvendt regnskabspraksis

Nagletal Ber egningsfor mel
Soliditetsgrad % korrigeret egenkapital x 100
samlede aktiver
Afkastningsgrad % driftsresultat
samlede aktiver x 100
Overskudsgrad % driftsresultat

omsagnings x 100

Nggletal udtrykker
Virksomhedens soliditet
Virksomhedens forrentning af den

samlede kapital
Virksomhedens reele overskud
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Resultatopger else for 2014
2014 2013
Note Kr. t.kr.
Nettoomsagning 1 193.243.387 208.888
Vareforbrug (140.623.954) (152.430)
Andre eksterne omkostninger (13.426.771) (24.873)
Bruttoresultat 39.192.662 31.585
Personaleomkostninger 2 (27.932.288) (26.001)
Af- og nedskrivninger (2.903.842) (2.852)
Driftsresultat 8.356.532 2.732
Andre finansielle indtaggter 3 2.062.337 840
Andre finansielle omkostninger 4 (6.926.980) (6.715)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 3.491.889 (3.143)
Skat af ordinaat resultat 5 (465.784) 135
Aretsresultat 3.026.105 (3.008)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 3.026.105 (3.008)
3.026.105 (3.008)
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013
Note Kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle anl aaysaktiver 2.529.311 3.059
Goodwill 413.789 553
Immaterielle anlaagsaktiver 6 2.943.100 3.612
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 1.233.030 1517
Indretning af lejede |okaler 662.606 798
M aterielle anlaegsaktiver 7 1.895.636 2.315
Andre vaadipapirer og kapitalandele 200.400 9
Andre tilgodehavender 1.241.806 1.226
Finansielle anlasgsaktiver 8 1.442.206 1.235
Anlaegsaktiver 6.280.942 7.162
Ravarer og hjadpematerialer 973.743 1.527
Fremstillede varer og handel svarer 45.827.946 48.298
Forudbetalinger for varer 3.814.129 8.300
Var ebeholdninger 50.615.818 58.125
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 24.794.800 17.901
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 32.102.462 25.236
Udskudt skat 592.476 4.580
Andre tilgodehavender 9 11.166.509 3.589
Tilgodehavende sel skabsskat 35.223 35
Periodeaf gramsningsposter 10 14.131.435 16.242
Tilgodehavender 82.822.905 67.583
Likvide beholdninger 352.387 158
Omsaningsaktiver 133.791.110 125.866
Aktiver 140.072.052 133.028
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Balancepr. 31.12.2014

Virksomhedskapital
Overfart overskud €ller underskud
Egenkapital

Ansvarlig |anekapital
Langfristede gaddsfor pligtelser

Bankgadd

Leveranderer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til tilknyttede virksomheder
Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtel ser
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse

Ejerforhold
Koncernforhold

2014 2013
Note kr. t.kr.
11 10.000.000 10.000
11.318.900 4.206
21.318.900 14.206
12 10.167.131 10.968
10.167.131 10.968
13 67.132.229 73.305
29.847.751 19.881
765.944 733
10.840.097 13.935
108.586.021 107.854
118.753.152 118.822
140.072.052 133.028
14
15
16
17

18
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Egenkapitalopgerelse for 2014

Overfart
Virksom-  overskud eller
hedskapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 10.000.000 4.206.193 14.206.193
Rettelse af fundamentale fel 0 (3.496.603) (3.496.603)
Veaadireguleringer 0 10.061.767 10.061.767
Skat af egenkapital bevaagel ser 0 (2.478.562) (2.478.562)
Arets resultat 0 3.026.105 3.026.105

Egenkapital ultimo 10.000.000 11.318.900 21.318.900
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Noter
2014 2013
Kr. t.kr.
1. Nettoomsaetning
Danmark 81.585.193 95.291
@vrige Skandinavien 70.465.033 59.594
@vrig eksport 41.193.161 54.003
193.243.387 208.888
2014 2013
kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgn 25.213.809 23.833
Pensioner 2.306.811 1.656
Andre omkostninger til social sikring 411.668 512
27.932.288 26.001
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 58 71
L edel sesve- Ledelses
derlag vederlag
2014 2013
kr. t.kr.
Samlet for ledel seskategorier 1.613.661 1.546
1.613.661 1.546

Med henvisning til ARL § 98 b stk. 3, skal vi oplyse om, at |edel sesvederlag er angivet samlet for to kategori-

er.

2013 er pavirket af aandring i regnskabsmasssige skan vedrgrende |an og gager til udvikling af nye designs.

3. Andrefinansielle indtaegter

Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder
Dagsvaadireguleringer

Gaddseftergivelse o.l.

@vrige finansielle indtaggter

2014 2013

kr. t.kr.
487.922 611
191.400 0
1.200.411 0
182.604 229
2.062.337 840
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Noter
2014 2013
Kr. t.kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 740.505 288
@vrige finansielle omkostninger 6.186.475 6.427
6.926.980 6.715
2014 2013
Kr. t.kr.
5. Skat af ordineert resultat
AEndring af udskudt skat 622.789 (760)
Effekt af andrede skattesatser (157.005) 625
465.784 (135)
Erhvervede
immaterielle
anlaggsakti-
ver Goodwill
kr. kr.
6. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 8.365.459 765.440
Tilgange 999.307 0
Kostprisultimo 9.364.766 765.440
Af- og nedskrivninger primo (5.305.314) (211.933)
Arets afskrivninger (1.530.141) (139.718)
Af- og nedskrivninger ultimo (6.835.455) (351.651)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 2.529.311 413.789
Den regnskabsmasssige vaardi af erhvervede immaterielle anlasgsaktiver udgjorde pr. 31.12.2013: 3.060 t.kr.

Den regnskabsmasssige vaardi af goodwill udgjorde pr. 31.12.2013: 554 t.kr.
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Noter
Andre an-
lagg, drifts-
materiel og  Indretning af
inventar  lgjedelokaler
Kr. Kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 7.492.844 1.734.499
Tilgange 597.325 220.481
Afgange (1.196.812) 0
Kostprisultimo 6.893.357 1.954.980
Af- og nedskrivninger primo (5.976.254) (936.076)
Arets afskrivninger (880.478) (356.298)
Tilbagefarsel ved afgange 1.196.405 0
Af- og nedskrivninger ultimo (5.660.327) (1.292.374)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 1.233.030 662.606
Den regnskabsmaessige vaardi af andre anlasg, driftsmateriel og inventar udgjorde pr. 31.12.2013: 1.517 t.kr.
Den regnskabsmaessige vaardi af indretning af lejede lokaler udgjorde pr. 31.12.2013: 798 t.kr.
Andreve -
dipapirer og
kapitalande- Andretilgo-
le dehavender
Kr. Kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 9.000 1.224.964
Tilgange 0 16.842
Kostprisultimo 9.000 1.241.806
Dagsvaadireguleringer 191.400 0
Opskrivninger ultimo 191.400 0
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 200.400 1.241.806

Den regnskabsmasssige vaardi af andre vaardipapirer og kapitalandele udgjorde pr. 31.12.2013:
Den regnskabsmasssige vaardi af andre tilgodehavender udgjorde pr. 31.12.2013: 1.225 t.kr.

9t.kr.
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Noter

9. Andretilgodehavender
9,2 mio. af regnskabsposten udger dagsvaadi pr. 31.12.2014 pa val utaterminsforretninger.

10. Periodeafgreensningsposter
Periodeaf gramsningsposter vedrarer forudbetalinger af varepraver, marketing, told, fragt og inspection fee,
samt aktiverede designlanninger.

Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
11. Virksomhedskapital
Ordinaae aktier __10.000.000 1,00 __10.000.000
10.000.000 10.000.000
2014 2013 2012 2011 2010
kr. kr. kr. kr. kr.
Bevaegelser i virk-
somhedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 10.000.000 10.000.000 10.000.000 4.000.000 4.000.000
Kapitalforhgjelse 0 0 0 6.000.000 0
Virksomhedskapital
ultimo 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 4.000.000

12. Ansvarlig lanekapital

Hovedaktionagerne i Active Sportswear Int. Holding A/S har indskudt ansvarlig lanekapital i Active
Sportswear Int. A/S. Lanet traeder tilbage for selskabets bankengagement, som er deekket af kautioner. Om-
vendt skal selskabet tilbagebetale [anet, inden der afdrages pa vrige engagementer med bankforbindel sen.

13. Bankgadd
Bankgadd andrager 67.132 t.kr. (2013: 73.305 t.kr.). Heraf udger gadd til factoringselskab 19.556 t.kr. (2013:
10.196 t.kr.).

14. Eventualfor pligtel ser

Leje- og leasingfor pligtelser

Selskabet har indgdet operationelle leasingaftaler vedrarende biler, alarmanlagg, trucks samt kopimaskiner.
Aftaerne har en samlet restforpligtelse p& 928 t.kr. og |@ber over perioden 2015 til 2019.
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Noter
Selskabet har indgaet aftaler om leje af lokaler. Lejeaftalerne kan opsiges med 3-6 maneders varsel. Aftalerne

har en samlet restforpligtelse pa 995 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Greystone Capital A/S som administrationssel skab. Sel skabet
haefter derfor fra og med regnskabsaret 2013 delvist solidarisk og delvist subsidiaat for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes delvist solidarisk og delvist subsidiaat for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber. Den subsi-

diage hadtelse udger dog i begge tilfadde hgjst et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ges
direkte eller indirekte af det ultimative modersel skab.

15. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Til skkerhed for bankgadd er tiltransporteret fakturaer til factoring selskab med i alt 22.126 t.kr.

Til sikkerhed for bankgedd er tinglyst virksomhedspant pa 42.500 t.kr. i selskabets varemaaker, goodwill,
driftsmateriel, indregning af |ejede lokaler samt varebeholdninger. Den regnskabsmaessige vaadi af de pantsat-
te aktiver udger 80.249 t.kr.

16. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse pa Active Sportswear Int. A/S:

o Active Sportswear Int. Holding A/S, Brgnderslev, hovedaktionaa og modersel skab
e GC Investment | A/S, Kgbenhavn, hovedaktionaa i Active Sportswear Int. A/S og modersel skab
o Greystone Capital A/S, Kagbenhavn, hovedaktionaz i GC Investment | A/S og moderselskab

17. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

Active Sportswear Int. Holding A/S, Maltvel 20, 9700 Branderslev.

18. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Active Sportswear Int. Holding A/S, Maltvel 20, 9700 Branderslev



