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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar - 31, december 2013 for K/S
VindInvest 24.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Bestyrelsen anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmassig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver
og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudersdal, den 2. april 2014

Bestyrelse

J

Per Brgndum Andersen

M Medlem af Grant Thornton International Ltd
M Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Den uafhzengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i X/S Vindinvest 24

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S VindInvest 24 for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet aflegges efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver ct retvisende billede i overensstemmelse
med frsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlige fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlige fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
Arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh&nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risict for
vasentlig fejlinforrnation i 4rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighedemne, men ikke at
udirykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurderingen af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skgn er
rimelige samt den samlede presentation af drsregnskabet.

Det er vores opfatielse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

¥ onklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

 Medlem af Grant Thornton International Ltd
§ Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Den uafhzengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold 6] drsregnskabsloven genneml®st ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillzg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfatielse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Kgbenhavn, den 2. april 2014
© GrantThornton
Wogol)-
Michael Winther Rasmussen
Statsautoriseret revisor

nyMedlem af Grant Thornton International Ltd
M Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er produktion af strgm fra vindkraftanlagget Enercon E66 1,8 MW i Windpark
Hude i delstaten Niedersachsen, Tyskland.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets ledelse anser resultatet som utilfredsstillende pa grund af arets underskud.

Ledelsen bemarker samtidig, at resultatet for 2013 udviser en tilbagegang i forhold til 2012.

Der forventes ligeledes et mindre negativi resultat for 2014.

Usikkerhed
Der er ikke vurderet at v&re nogen usikkerhed ved indregning og maling.

Uszdvanlige forhold
Der er ikke vurderet at vare indtruffet nogen uszdvanlige forhold for 2013.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der pagar forhandlinger med leverandgren af anlzgsaktiver omkring formalisering af den i regnskabet
opgjorte fordring. Selskabets ledelse bestrider stgrrelsen og forventer en afklaring i indevarende
regnskabsar. Udover det er der ikke indtridt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
¥ Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt 1 overenssiemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostminger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balance nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vardi kan miles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Aktiver og gzld i fremmed valuta er opgjort til statusdagens kurs. Kursreguleringer er indeholdt i
resultatopggrelsen.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes verdireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtzgter og
omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, miles til kursen pé transaktionsdagen.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
¥ Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse

Driftsindtaegter
Indtzgter fra elproduktion indregnes i den periode, hvor de er indtjent.

Driftsomkostninger og administrationsomkostninger
Driftsomkostninger omfatter direkte omkostninger til drift af vindmplleanlegget.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter administration, revision, advokat mv.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsiret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og - tab vedrgrende geld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat
Kommanditselskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Beskatningen af arets resultat sker hos de enkelte
kommanditister, som selv skal setvangive den skattepligtige indkomst af deres andel af kommanditselskabet.

Balance

Materielle anlsegsaktiver

Vindmadlleanlzeg
Vindmgilen maéles til anskaffelsessum med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Vindmgllens

anskaffelsessum opggres til kostprisen pa anskaffelsestidspunktet med tilleg af udbyderhonorar og
etableringsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd en vurdering af vindmgllens forventede brugstid, som er
fastsat til 25 &r, med ibrugtagning fra 2002, svarende til 19 &r. Der kalkuleres ikke med en scrapverdi efter

periodens udlgb.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres

med nedskrivaing til imgdegaelse af forventede tab.

Galdsforpligtelser
Geld i vindmpile og gvrige geldsposter er optaget til amortiseret kostpris.

Skat
Der hensattes ikke skat i rsregnskabet, idet de enkelte kommanditister er selvstendigt skattepligtige af
deres andel af resultatet. Der foretages skattemassige afskrivninger pa vindmgllen i kommanditisternes

selvangivelser.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
v Medlem af RevisorGruppen Danmark



Q GrantThornton

Resultatopggrelse 1. janvar-31. december

Note
Omsztning
Driftsomkostninger fra vindmglle
Direkte afkast af vindmgllen
Administrationsomkostninger 2
Resultat fgr afskrivninger
Af- og nedskrivninger 5
Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indizgter 3
Finansielle omkostninger 4

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til neste ar

Forslag til resultatdisponering i alt

nMedlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark

2013 2012
kr. kr.
1.990.935 2.045.527
(447.613) {426.877)
1.543.322 1.618.950
(174.996) (181.19°7)
1.368.326 1.437.753
(1.013.1668) {1.013.160)
355.160 424.587
221 0
(732.794) (792 364)
(377.413) (367.777)
(377.413)
(377.413)
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Balance

Aktiver
Anlezgsaktiver

Vindmglle

Materielle anlzgsaktiver i alt

Anlegsaktiver i alt
Omsaxtningaktiver

Tilgodehavender

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende Hude Netz Gbr
Tilgodehavende tysk moms

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

M Medlem af Grant Thornton International Ltd
M Medlem af RevisorGruppen Danmark

Note

31.12.2013 31.12.2012
kr. kr.
13.164.560 14.177.726
13.164.560 14.177.726
13.164.560 14.177.726
308 16.476
285.919 203 042
5.024 1£.158
291.251 327.676
233868 22.418
315.119 350.094
13.479.679 14.527.820
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Passiver
Egenkapital

Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser

Kortfristede gzldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Langfristet geeld, der forfalder indenfor 1 &r
Leverandgr af anlzgsaktiver

Leverandgrer af varer og tjienesteydelser
Mellemregning komplementarselskab
Anden g=ld

Kortfristede gzldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Drifisresultat

Pantsztninger og sikkerhedstillelse
Ejerforhold

tt Medlem af Grant Thornton International Ltd
M Medlem af RevisorGruppen Danmark

31.12.2013 31.12.2012
Note kr. kr.

4.850.249 4.850.249

(2.699.136) (2.321.723)

6 2.151.113 2.528.526

7 3.515.827 4630973

3.515.827 4.630.973

7 1.485.000 1.411.000

6.153.968 3798172

40.116 22,696

132.165 134.963

1.490 1.490

7.512.739 7.368.321

11.328.566 11.999.294

13.479.679 14.527.820
7
8
9
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Moier

1 Driftsomkostninger fra vindmglle

Jordleje

Serviceaftale

Reparation og vedligeholdelse
Forsikringer

Driftsomkostminger fra vindmelle i alt

2 Administrationsomkostninger

xbrl-indberetning
Administrationshonorar
Tysk administrationshonorar
Tysk revision

Tysk moms tidligere ar
Kontingenter

Administrationsomkostninger i alt

3 Finansielle indtzgter

Urealiserede kursgevinst pi tilgedehavender og geld
Finansielle indtzegter i alt

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, bank

Renteomkostninger, leverandgr af anlzgsaktiver
Renteomkostninger, komplementar

Urealiserede kurstab pa tilgodehavender og gzld
Garantiprovision

Bankomkostninger

Finansielle omkostninger i alt

v Medlem af Grant Thornton International Ltd
v Medlem af RevisorGruppen Danmark

2013 2012
kr. kr.

166.355 122.389
260.756 252.943
3470 34.513
17.032 17.032
447.613 426.877
1.500 0
88.957 86.366
59.675 59.635
20.645 31.574
3.064 0
1.155 3.622
174,996 181.197
221 0
221 0
346.019 397453
355.796 315.111
3988 4.085
0 24.515
25435 48.556
1.556 2.644
732.794 792.364

11
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5 Vindmglleanlzg

Anskaffelsessum, primo
Tilgang i arets lgb

Anskaffelsessum, ultimo

Af-/nedskrivninger, primo
Arets af-fopskrivninger

Af-/nedskrivninger, ultimo

Regnskabsm:essig verdi ultimoe

6 Egenkapital

Indskudskapital, primo
Avrets resnltat

Egenkapital ultino

Stamkapital (100 anparter 4 193.340)

MMedlem af Grant Thornton International Ltd
MMedlem af RevisorGruppen Danmark

2013 2012
kr. kr.
19.250.150 19.250.150
0 0
19.250.150 19.250.150
(5.072.424) (4.059.238)
(1.013.166) (1.013.166)
{6.085.590) (5.072.424)
13.164.560 14.177.726
Selskabs- Supplerende Overfert
kapital indbetalinger resultat 1alt
kr. kr. kr. kr.
1.923.400 2.926.849 (2.321.723) 2.528.526
0 ¢ (377.413) (377.413)
1.923.400 2.926.849 (2.699.136) 2.151.113
19.234.000
12
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Noter
Afdrag naeste Restgxeid
Primo Ultimo ar efter 5 ér
7 Banklin
Ringkabing Landbobank 6.041.973 5.000.827 1.485.000 0
6.041.973 5.000.827 1.485.000 0

8 Pantszetninger og sikkerhedstillelse

Thenhold 1l jordlejeaftale pahviler der selskabet en forpligtelse til at nediage vindmplleanlzgget ved aftalens ophgr.
Omkostninger forbundet med denne forpligtelse forventes at kunne dzkkes af anlzggets scrapvardi, Som sikkerhed overfor

udlejer er stillet bankgaranti stor EUR 108.000.

Til sikkerhed for bankgzld kr. 5.001 t kr. er der givet pant i vindmglleanlzg, hvis regnskabsmassige veerdi pr.31. december
2013 udggr 13.165 tkr.

Selskabet har indgéet en administrationsaftale som er vopsigelig indtil den 31, december 2017, herefier kan aftalen opsiges med
6 mineders varsel. Honoraret reguleres arligt med 3%.

Selskabet har indgéet en jordlejekontrakt til en samlet Arlig minimumspris af EUR 16.200 pr. ir frem til og med 2012. Fra 2613
til 2017 er den arlige minimumspris EUR 22.100 og fra 2018 EUR 28.000.

Derudover har selskabet indgéet en 15-arig vedligeholdelseseafiale af vindmellen til en arlig pris mellem BUR 24.000 - 36.000.
Prisen beregnes efter produceret antal KwH pr. ar. Der resterer 3 ir af aftalen.

MéMedlem af Grant Thornton International Ltd
M Medlem af RevisorGruppen Danmark



