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KIS Vindinvest 24

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for K/S VindInvest 24.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 30. april 2015

Bestyrelse ) 2 7
Yo — - , /7/ 7

Per Brgndum Andersen % Torben Aagaard

Baker Tilly 1



K/S VindInvest 24

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i K/S VindInvest 24
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Vindinvest 24 for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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K/S VindInvest 24

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Selskabet har pa balancedagen overskredet kassekreditten med banken 138.463 EUR. Ledelsen er i
lzbende dialog med banken og forventer ikke, at lanet opsiges som falge af overskridelsen. Der henvises
til note 1 i arsregnskabet for ledelsens omtale af ovenstaende forhold og selskabets evne til at fortszette
driften.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 30. april 2015

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab

Christian Hjortshgj
statsautoriseret revisor
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K/S VindInvest 24

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Virksomhedens formdl er at indkebe et vindkraftanleeg af typen Enercon E-66/18.70 1,8 MW,
anleegsnummer 70925, som blev idriftsat i 4. kvartal 2002, og at drive denne som en virksomhed med
produktin af strgm til elselskaber. Vindmgllen er placeret ved Hude/Hatten, ca. 50 km. vest for Bremen i
delstaten Niedersachsen

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgarelse for 2014 udviser et underskud pa kr. 2.371.050, og selskabets balance pr.
31. december 2014 udviser en negativ egenkapital pa kr. 219.937.

Arets resultat er pavirket af nedskrivning pa vindmgille.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets regnskabspraksis for maling af vindmgllen er til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Vindmgllen blev anskaffet i 2007 og opfert i 2002. Ledelsen har skgnnet den gkonomiske
levetid af mgllen til 25 ar fra anskaffelsen i 2007, men har af forsigtighedsmaessige arsager valgt, at
afskrive mgllen over 20 ar fra anskaffelsestidspunktet.

Ledelsen har som konsekvens af, at de realiserede resultater er lavere end budgetteret, udarbejdet en
impairment test af selskabets vindmglle, baseret pa den budgetterede stramproduktion for perioden 2015-
2027. Ved en diskonteringsfaktor pa 7 %, kan kapitalveerdien af vindmgllen opgeres til t.kr. 10.262.

Pa baggrund heraf har ledelsen nedskrevet vindmgllen med t.kr. 1.889. Ved en aendring af afkastkravet
pa +/- 1 procentpoint, bliver kapitalveerdien af vindmgllen hhv. t.kr. 9.720 og t.kr. 10.853.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggarelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger

Resultat far finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Overfort resultat

Baker Tilly

K/S VindInvest 24

Note 2014 2013

kr. kr.
2.056.253 1.990.935
-834.375 -622.609
1.221.878 1.368.326
-2.902.151 -1.013.166
-1.680.273 355.160
8.156 221
-698.933 -732.794
-2.371.050 -377.413
-2.371.050 -377.413
-2.371.050 -377.413
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Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanleeg og maskiner

Materielle anleegsaktiver

Anleegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

K/S VindInvest 24

Note 2014 2013
kr. kr.
10.262.409 13.164.560
2 10.262.409 13.164.560
10.262.409 13.164.560
382.039 285.919
113.856 5.332
16.690 0
512.585 291.251
14.813 23.868
527.398 315.119
10.789.807 13.479.679
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Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Andre kreditinstitutter
Investorlan

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrgeeld
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Finansiering og fortsat drift
Eventualposter m.v.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

K/S VindInvest 24

Note 2014 2013
kr. kr.
4.850.249 4.850.249
-5.070.186 -2.699.136
3 -219.937 2.151.113
2.564.786 3.515.827
202.500 0
4 2.767.286 3.515.827
4 1.485.000 1.485.000
6.622.488 6.194.084
134.970 133.655
8.242.458 7.812.739
11.009.744 11.328.566
10.789.807 13.479.679
1
5
6
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K/S VindInvest 24

Noter til arsrapporten

1 Finansiering og fortsat drift

Selskabet har som fglge af nedskrivninger af vindmglle en negativ egenkapital pr. 31.12.2014.
Derudover har selskabet overskredet kreditmaksimum pa kassekreditten med EUR 138.463. Selskabet
er i lgsbende dialog med banken og forventer at kassekreditten fremadrettet kan opretholdes ved likviditet
fra driften og lgbende indbetalinger fra investorerne, ligesom ledelsen forventer at egenkapital
reetableres gennem driftsoverskud og indbetalinger.

Regnskabet er pa denne baggrund aflagt med fortsat drift for gje.

2 Materielle anleegsaktiver

Produktionsanl

g og maskiner
kr.

Kostpris 1. januar 19.250.150
Kostpris 31. december 19.250.150
Af- og nedskrivninger 1. januar 6.085.590
Arets nedskrivninger 1.888.985
Arets afskrivninger 1.013.166
Af- og nedskrivninger 31. december 8.987.741
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 10.262.409

3 Egenkapital

Selskabskapital Overfart resultat | alt

kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 4.850.249 -2.699.136 2.151.113
Arets resultat 0 -2.371.050 -2.371.050
Egenkapital 31. december 4.850.249 -5.070.186 -219.937

Kommanditkapitalen bestar af 100 anparter a nominelt kr. 193.340. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.
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K/S VindInvest 24

Noter til arsrapporten

4 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Andre kreditinstitutter 3.515.827 2.564.786 1.485.000 0
Investorlan 0 202.500 0 0
3.515.827 2.767.286 1.485.000 0

5 Eventualposter m.v.

Selskabet har pr. 31.12.2014 en verserende retssag mod leverandgren af anleegsaktivet vedrgrende
nedslag i kebesummen af vindmgllen. Sagen forventes afsluttet i landsretten i 2015. Af
forsigtighedsmaessige arsager har selskabet indregnet det fulde skyldige belgb, hvorfor en positiv
afgerelse i landsretten vil have en positiv effekt pa selskabet i 2015.

6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

| henhold til jordlejeaftale pahviler der selskabet en forpligtelse til at nedtage vindmglleanleegget ved
aftalens ophgr. Omkostninger forbundet med denne forpligtelse forventes at kunne deekkes af anlaegges
scrapveerdi. Som sikkerhed overfor udlejer er stillet bankgaranti stor EUR 108.000.

Til sikkerhed for bankgeeld t.kr. 4.050 er der givet pant i vindmglleanlaeg, hvis regnskabsmeessige veerdi
pr. 31. december 2014 udger t.kr. 12.151. Banken har transport i indteegter fra selskabets mglle.

Selskabet har indgaet en administrationsaftale som er uopsigelig indtil 31. december 2017, herefter kan
aftalen opsiges af begge parter med 6 maneders varsel. Honorar reguleres arligt med 3 %.

Selskabet har indgaet en jordkontrakt der i arene 2014 til 2017 har en arlig minumumspris p4 EUR
22.100 og fra 2018 EUR 28.000.

Derudover har selskabet indgdet en 15-arig vedligeholdelsesaftale af vindmgllen til en arlig pris mellem

EUR 24.000 og EUR 36.000. Prisen beregnes efter producetet antal KwH pr. ar. Der resterer 2 ar af
aftalen.

Baker Tilly 10



K/S VindInvest 24

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S VindInvest 24 for 2014 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtsegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra elproduktion indregnes i den periode hvor de er indtjent.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, revision m.v.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver.

Baker Tilly 11



K/S VindInvest 24

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Kommanditselskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt. Beskatningen af arets resultat sker hos de
enkelte kommanditister, som selv skal selvangive den skattepligtige indkomst af deres andel af
kommanditselskabet.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineeert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Vindmglleanlaeg 20 ar

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditldn og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det
modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af
den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultat-
opgerelsen over laneperioden.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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K/S VindInvest 24

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.
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