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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni
2012 for Vejle Bryghus A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 23. november 2012

Direktion

Mogens Rasmussen

Bestyrelse

Lars Heide Rasmussen Lars Hyldsberg Berggreen Leif Hasager
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Vejle Bryghus A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Vejle Bryghus A/S for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 23. november 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jargen Egstrand Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive bryggerivirksomhed og hermed beslagtet virksomhed,
herunder produktion og afsaetning af bryggeriprodukter, mineralvand og hermed beslagtede
drikkevarer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Omsaetningen er uaendret i forhold til sidste ar, men grundet en stor omkostningsbesparelse, har
selskabet formaet at forbedre resultatet med ca. kr. 1,4 mio. i indevaerende regnskabsar. Samtidigt er
der gjort tiltag til at @ge omsaetningen for naeste regnskabsar, hvor man forventer at forbedre
resultatet yderligere.

Pa baggrund af ovennavnte, anses resultatet stadig for utilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabets afslutning sket en aktienedskrivning samt en kapitalforhgjelse, der har vaeret

med til at sikre den videre drift.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer at haeve omsaetningen via en gget salgsindsats pa det danske marked og eksport.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vejle Bryghus A/S for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver
Aktiverede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til

genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede rettigheder afskrives lineaert efter faerdiggerelsen over den vurderede gkonomiske brugstid.
Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......cceeueiiiiiiiiiiniiiiietieiieereieerenneeeennees 5-25 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 3ar 22%

Aktiver med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsveerdien eller (hvis lavere) til
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt
leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Der er ikke aktiveret udskudt skat af fremfarselsberettiget
skattemaessigt underskud, da underskuddet ikke forventes anvendt inden for en tidshorisont pa 2-3 ar.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note
BRUTTOTAB ....ctiitiitiitiiiiteeeeeeeeeeeeneeneeneeneeneenaanean
PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees
Indtaegter af vaerdipapirer.....ooeieeieiieiiiiiiiiiieiiieeneenenaes
Finansielle indtagter.....ccoviiiiiiiiiiiiiii e, 2
Finansielle omKoStNiNGer.....ccovveiiiiiiiiiiiniiiiiiereneenennees 3
RESULTAT FOR SKAT ...einiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeneeneeneanens
SKat af Arets resUltat. .. ...oeueueueieeeeeieeieeeeieeeaeeeenenenanns 4
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiniieieeieeieieeteeteneeneenenennennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2011/12
kr.

-607.654

-587.444
-629.328

-1.824.426
300.000
6.759
-93.841
-1.611.508
0

-1.611.508

-1.611.508

-1.611.508

10

2010/11
kr.

-1.174.026

-919.584
-761.523

-2.855.133
0

6.052
-43.059
-2.892.140
-158.839

-3.050.979

-3.050.979

-3.050.979
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER Note 2012
kr.
Erhvervede rettigheder.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 249.452
Immaterielle anlaegsaktiver..........ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiininnn... 5 249,452
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn. 5.357.221
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiiiennnn... 35.337
Materielle anlaagsaktiver.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiennnens 6 5.392.558
LejedepositUm. .o i e e e 11.000
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 11.000
ANLZEGSAKTIVER.....ciiiitiitiitiiiiiieeeeeeeeenneenenneeneenens 5.653.010
LI T L] PPN 266.750
Varebeholdninger.........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeieeaneens 266.750
Tilgodehavender fra salg.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanen, 469.409
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 262.148
Tilgodehavender........ccuiveiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 731.557
[ | 7 e L= (PP 1.596
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiiiiieieieeieeieeieeneeneeneeneanes 999.903
AKTIVER. ..o e e e e e e e e e e e e naa e 6.652.913
PASSIVER
Selskabskapital...oeeeeeeirieiiiiiiii i eie e, 849.920
Overfart overskud........cooeeiieiiiiiiiiii e, 463.844
EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns 7 1.313.764
Leasinggaeld.....covueiiiiiiiiiiiiiii e e e e e 13.569
Langfristede gaeldsforpligtelser..........c..cooiviiiiiiiiiiiiiiiniann, 13.569
Gaeld til pengeinstitut.....covviiiiiiiiiiiiii e, 2.047.838
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnvennnnn. 545.002
Geeld til associerede selskaber........coeveiiiiiiiiiiiiiiiinnnennnennn, 1.299.925
Anden Gaeld...ooinniiii i e e e e e naeeas 1.432.815
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cccoeiviiiiiiiiiiiiiinnnannn, 5.325.580
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiieiieieiieiieeiieneennennennenn, 5.339.149
PASSIVER. ..ottt e e e e e e eeaeaaeaes 6.652.913
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8

Ejerforhold 9

11

2011
kr.

498.884
498.884

5.648.178
77.969
5.726.147

11.000
11.000

6.236.031

349.293
349.293

215.624
93.625
309.249
53.042
711.584

6.947.615

849.920
2.075.352

2.925.272

73.538
73.538

1.990.523
127.971
1.599.925
230.386
3.948.805

4.022.343

6.947.615
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NOTER
2011/12
kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 574.630
o] DY o] = 11.385
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennen, 1.429
587.444
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter i @vrigt....ooiiiiiiiiiiiiiiiii i 6.759
6.759
Finansielle omkostninger
Renter mellemregning Sevenoaks A/S........covviiiiiiiiiiiiinannnn. 1.091
Renteomkostninger i @Vrigt......coevviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaees 92.750
93.841
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn. 0
0

Immaterielle anlaegsaktiver

Lo T o T E I I 10 7 0 I PP
Kostpris 30. juni 2012.... .ottt r e erateeeaeeaaes

AfsKrivninger 1. JUli 201 . oot it i et ei e eieeeeiaeeaanes
Arets afsKIVIINGEr ...ovuieiiitiie e e e eaee
Afskrivninger 30. juni 201 2.......oiiiitiitiiit it e et et eentrenteeneeeneeaneaans

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2012.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeneeeneeaneens

2010/11
kr.

907.883
3.199
8.502

919.584

6.052

6.052

43.059

43.059

158.839

158.839

Erhvervede
rettigheder

1.247.190
1.247.190

748.306
249.432
997.738

249.452

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

Produktionsanlaeg driftsmateriel og
og maskiner inventar
KoStPris 1. JUli 20171 et ieieiei e eereeeeeneenneaaenn 6.241.872 164.900
Kostpris 30. juni 2012.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiriireieerenneenen, 6.241.872 164.900
Afskrivninger 1. Juli 2011 . cenriiii i eireeneeeenaeenens 593.694 86.931
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiiiie e, 290.957 42.632
Afskrivninger 30. juni 2012.......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereieean, 884.651 129.563
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2012..........cccceviniiinnnnnnn.. 5.357.221 35.337
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 1. juli 2011....eeiiiniiiiiiiiiiii i ecieeeenae, 849.920 2.075.352 2.925.272
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -1.611.508 -1.611.508
Egenkapital 30. juni 2012.......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaens, 849.920 463.844 1.313.764
Selskabskapital 1. juli 20009.......ccciiuiiieiiiii e eeneeanes 775.200
Aktiekapitalen blev i regnskabsaret 2009/10 forhgjet til nominelt............. 849.920
2012 2011
kr. kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 10.050 stk. a nom. 80 Kr...evviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnanns 804.000 804.000
B-aktier, 574 stk. anom. 80 Kr....vvveiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiinnnne, 45.920 45.920
849.920 849.920

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut har selskabet udstedt l@sgrepantebrev pa 2.000 tkr.

med pant i driftsinventar og goodwill, hvis bogfarte vaerdi udger 5.607 tkr.
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Ejerforhold 9
Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

United Beverage ApS

Ega Strandvej 106

8250 Ega

Lars Berggreen Holding ApS
Kiddesvej 33
7100 Vejle



