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Ledelsesberetning

Hovedtal

Bruttofortjeneste

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Egenkapital

Balancesum

Investering i materielle anlaegsaktiver

Nogletal

Overskudsgrad (%)
Afkastningsgrad (%)
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

Nordic Tankers Shipowning A/S

2013 2012

(8 mdr)

t.USD t.USD
15.218 5.953
-5.446 -6.159
-10.870 -10.280
6.910 13.864
113.247 120.272
559 117.549
Neg. Neg
Neg. Neg.
Neg. Neg.
6,1% 11,5%



Ledeisesberetning

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Rederiets forretningsmassige aktiviteter er at drive rederi- og shippingvirksomhed globalt med egne tank-

skibe med fokus pa sikkerhed, kvalitet og dermed ogs4 pa klimarigtig og miljevenlig transport til ses,

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat pd t.USD -10.869 anses for utilfredsstillende, men i overensstemmelse med forventnin-

gerne.

Rederiets aktiviteter og resultatet deraf har i 2013 fortsat veeret hardt ramt af de historisk lave spotmarke-
der inden for rederiets forretningsomrader, Arets resultat udger USD -10.9 mio. og egenkapital 31 de-
cember 2013 USD 6.9 mio.

Kapitaiberedskab og likviditet
En del af strategien er at tage initiativer, der forbedrer likviditeten, hvilket inkluderer omkostningsredukti-

oner, forretnings-, optimerings-, og driftskapitalforbedringer, Uanset dette vil et stress-scenarie med et
forlenget nedadgéende pres pé fragt raterne igennem 2014 kunne have en negativ effekt p4 finansielle
covenants forbundet med laneaftalemne. Hvis dette scenarie skulle forekomme, forventer ledelsen, at akti-
onzrer og langivere vil arbejde konstruktivt p at finde en losning, der sikrer, at virksomheden kan bibe-
holde en tilstreekkelig finansiel styrke og vil kunne imedekomme sine kontraktuelle forpligtelser. Ledel-
sen forventer pd baggrund af den finansielle stilling, budget og strategiske planer, at selskabets kapitalbe-
redskab er passende til at sikre drift af selskaberne.

12014 har Nordic Tankers A/S ydet selskabet et l4n p4 USD 3.800.000.

Usikkerhed ved indregning og méling
P4 grund af den aktuelle krise med et historisk lavt fragtmarked for tankskibe i segmentet og det heraf fol-

gende begrnsede marked for kob og salg af skibe er det vanskeligt at opna retvisende vurderinger fra
eksterne skibsmaglere. Det er ledelsens opfattelse, at sAidanne vurderinger i det aktuelle marked vil veere

under de regnskabsmeessige vardier.

I overensstemmelse med selskabets regnskabspraksis er der foretaget en nedskrivningstest ved at sam-
menholde de bogferte vaerdier med genindvindingsveardien ved fortsat beskaftigelse af selskabets flade
opgjort som nutidsveerdien af de samlede forventede pengestromme fra egne skibe i skibenes restlevetid.

1 kapitalverdiberegningerne er der med udgangspunkt i budget for 2014 og forecast for arene derefter fo-
retaget sken over forventningerne til fremtidig fragtindtjening, scrap-veerdier pa skibene, levetider og risi-
kotilleg indeholdt i diskonteringsfaktor. Andringer i de anforte sken samt markedsrente og risikoni-
veauer vil kunne have betydelig pavirkning for kapitalveerdiberegningerne.

Historiske gennemsnitsfragtrater er anvendt som en del af grundlaget for de langsigtede verdier, ligesom
fragtmarkedet i segmentet forventes gradvist at normalisere sig i 2014-2015.

Nedskrivningstesten har vist, at der ikke er behov for nedskrivning pa egne skibe.

Nedskrivningstesten er som beskrevet baseret pa sken over afkastkrav og fremtidig udvikling i fragtrater,
drifisomkostninger mv. Som folge heraf er vardiansattelsen af fliden og kontrakter forbundet med bety-

delig usikkerhed.
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Ledelsesberstning

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Den 1. april 2014 blev USD 3.1 mio af vendor note med Nordic Tankers Shipowning A/S som lantager
og Clipper Group A/S som langiver konverteret til egenkapital som folge af konverteringsrettigheder i
laneaftalen.

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet yderligere begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventninger til 2014
Ledelsen forventer, at selskabet vil realisere et negativt resultat mellem USD 5.5 mio og USD 6.5 mio for

2014, som er bedre end det realiserede for 2013.

Der forventes en mindre gradvis bedring i spotmarkederne i 2014,

Nordic Tankers Shipowning A/S



Pategninger

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013 for Nordic Tankers Shipowning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver. passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen

omhandicr.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 6. juni 2014

Direktion

D)/

Jesper Fors Holmark

Bestyrelse

er Syj(tester J Peter Karlshej
formand

Nordic Tankers Shipowning AsS

Carl Moltke



Pategninger

Den uafheengige revisors erkleeringer
Til kapitalejeren i Nordic Tankers Shipowning A/S

Pitegning pd drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Nordic Tankers Shipowning A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013,
der omfatter anvendi regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregn-

skabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
rsregnskabstoven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den intemne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og ydertligere krav ifolge dansk revisorlovgivning,
Dette kr&zver, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og udforer revisionen for at opnd hoj grad af sikkerhed
for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belob og oplysninger i drsregn-
skabet, De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejl-
information i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
mélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efier omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om le-
deisens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurde-
ring af den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-

ling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31, december
2013 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetmingen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udforte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 6. juni 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

T o i

mas Wraae Holm
slatsautoriseret revisor
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Arsregnskab 2013

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Tankers Shipowning A/S for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde eller fragé selskabet, og vaerdien kan méles pdlideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Den regnskabsmassige vardi af materielle anleegsaktiver gennemgs arligt for at afgere, om der er indika-
tion pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeldet, foreta-
ges nedskrivning til den lavere genindvindingsvardi.

Omregning af fremmed valuta
Arsregnskabet er aflagt i USD. Kursen mellem DKK og USD udgjorde 541,27 pr. 31. december 2013

(2012: 565,91).

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-

siel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-

kostninger.

Derivater
Derivater, bestdende af rente swaps, bliver brugt til sikringsformal. Derivater méles initialt til dags-

verdi pa kontrakts dagen. Derivater males efterfolgende til dagsverdi pa balancedagen. £ndringer i
dagsvaerdi af derivater designeret til og som kvalificeret som effektiv sikring for fremtidige transakti-
oner indregnes pd egenkapitalen og overfores til resultatopgorelsen i takt med det sikrede. N &r sik-
ringstransaktioner realiseres bliver akkumulerede =ndringer vist som del af omkostningen ved det

sikrede

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Rederiets indtegter bestar af fragt, demurrage og Port Time Compensation. Rejscomkosmmgcme bestar

primert af havneomkostninger, bunkerolie og kommissioner.

Qvrige faste omkostninger vedrerer skibendes drift og vedligeholdelse samt administration og forsikring
etc,

Nordic Tankers Shipowning A/S



Arsregnskab 2013

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

I resultatopgerelsen er nettoomsatningen, rejserelaterede omkostninger og andre eksterne omkostninger
sammendraget til en nettopost benavnt bruttofortjeneste med henvisning til drsregnskabslovens §32.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrorende indestiender, geld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat
Seiskabet har valgt at lade sig beskatte efter reglerne i tonnageskatteordningen.

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes

til posteringer direkte pa egenkapitalen.
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat opgeres efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabs- og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser, og méles pa grundlag af de skatteregler og skatte-
satser, der med balancedagens lovgivning vil vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som

aktuel skat.

Selskabet er i perioden 1. januar — 3 1. december 2013 sambeskattet med Herning Shipping A/S. Aktuelle
skatter fordeles mellem de sambeskattede selskaber i henhold til den fulde fordelingsmetode. Herning Ship-
ping A/S fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen.

Balancen

Materielle anieegsaktiver

Skibe og driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter
laneomkostninger i forbindelse med finansiering af byggeriet.

Skibe afskrives linezrt over den forventede brugstid pa 25 ar fra skibets byggear,

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi p4 salgstidspunktet.

Omkostninger i forbindelse med dokning aktiveres og afskrives over 30 méneder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien redu-

ceres med nedskrivning til imedegdelse af forventede tab.,

Nordic Tankers Shipowning A/S



Arsregnskab 2013

Geeldsforpligtelser
Prioritetsgzld méles til nominel vardi. Anden gald males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis

svarer til nominel vaerdi.

Pengestramsopgorelse
Der henvises til ARL § 86, stk. 4, idet der ikke udarbejdes pengestremsopgerelse for selskabet.

Nordic Tankers Shipowning A/S



Arsregnskab 2013

Resultatopgerelse

Bruttoforfleneste... ... immsmmimiiismsstmmsarnisississmsssins
Gager og lenninger .. SRR ARSIV SRR A AR AR
Resultat for afskrivhinger ...,

Af-0g nedskTIVININGET siuaiinsrssomssssmmssivssassssssssansassossosrens
Resultat for finansielle poster ............ccvvereicenincnneniennniniens

Finansielle INAIBRLET :isuuivmivasissssmssinmnsismssnssissisnnissssreasrisssonyissn
Finansielle OMKOStNINZET ....cverrererriiinisninniesinsinissnssnssssnne
Resultat far SKat ........ccccvviiicniiinnniemniem e,
Skat af 8retS reSUMAL .....oocveveveeeereenr e eecsieersssnsssse e sessssessenas

AFELS FESUIAL ....eveeeeeciseecrersserersereresiansssssaressassesssssssssassassessssens

Forslag til resultatdisponering
Overfort til NESLE AT ....vceeeeeerccrniinnreesenneireresssnesssassesssssnsnssssnses

6070 L U —

Nordic Tankers Shipowning A/S

Note 2013 2012
(USD) (USD)

15.218.360 5.952.797
1 -11.915.006 -6.244.638
3.303.354 -291.841

2 -8.749.545 -5.867
-5.446.191 -6.159.041

759.066 246.909
-6.199.770 -4.352.862
-10.886.895  -10.264.994

- W

17.412 -15.295
10.869.483 _-10.280.289

-10.869.483 _-10.280.289
-10.869.483 _-10.280.289
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Arsregnskab 2013

Balance 31. december

Aktiver

SKibe 0g dOKNIMEEE.. ... coommmassssinsssiissiissmsamsianimiamsimmsaimiess
Materielle anlaegsaktiver ...,

ARTRESAKGVER | BIL ...oommmanssisommasmsssansssmomsmsssmesms

Beholdninger

...............................................................................

Tilgodehavende fragt .......ccoovevreerenmeeeeeie e
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........ccoovnnnnen.
Andre tilgadehavender qccmmusmusamnismsmmsmsosesss
g 11000 [ S ————————

Likvide beholdninger ........cocioieiinimconcninemsasasoniies

Omszetningsaktiver i alt ...,

Aktiver i alt

Nordic Tankers Shipowning A/S

Note

2013 2012

(USD) (USD)
103.490.564 _111.681.479
103.490.564 __ 111.681.479
103.490.564  111.681.479
1.355.983 718,767
2585055  2.487.091
109.991 54.993
2.886.748 __2.009.800
5.581.794 __ 4.551.884
2.818.587 _ 3.319.532
9.756.364 __8.590.183
113.246.928 120,271,662

I



Arsregnskab 2013

Balance 31. december

Note 2013 2012
(USD) (USD)
Passiver
ARITERADTNAL svmumsmmserse stvsmonsssssosssnss ironiysasion oot mseabanaianini s5h oo T8 360.000 1.864.430
OVBTKUES s wssnsossrnsissinsoi o tonTasassimeissamaioat s s s RS LRSI REITERD 23.328.073 18.223.643
OVErTOTE TESMITAL woceonssanssssnonssrrnonnts oo smsssisersiekesss §HSsREREFsREHTS -16.778.408 -6.224.167
Epenkapital 1 81t ..o caniussiossonmsinsammimmnismmsss 6.909.665 13.863.906
Anden langfristet &ld .....coeoeviiiiiiiiriiicc e 18.547.820 21.020.833
SKIbEBEIL .cmsnumemmmmmsmepsmsmmssssma i 74.643.898 79.681.895
Langfristede gaeldsforpligtelser ..., 5 93.191.718  100.702.728
KortTristet SRADSEEIA .« vivowsons ssnsesaninsiosmossinmomsssmnsassisis ssoms seagionssosiass 5.116.939 0
Leverandor 8xld .. . iomsmvmmonsspsmmassissismonnmspsvsssisssassssssisams 2.893.624 1.859.901
Geld til tilknyttede virksomheder ..o s 1.531,127 961.983
PeriodeafsransningSpOSIEr siwmnmasmniassessmmserssemmssmesnmsans 6 1.235.426 905.283
Skyldig selskabskat....omsaussnmmmsmsasnsmasssmnsssimions -2.117 15.295
Andlety SBI .smomasmmmosaammmesmmenana s L 2.370.546 1.962.565
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...............cccooivvnvniinininninnnns 13.145.545 5.705.027
Gzldsforpligtelser i alt ............cccooooviiiiiiiiiis 106.337.263  106.407.755
PaSSIVE T ALt ooveeneieeeeeeeee ettt et e e e e e e e arase e e e e e e aranaen 113.246.928 120.271.662
Bestemmende indflydelse og ejerforhold...........cccoeiviniiniininnnns y/
Pantsztninger og sikkerhedsstillelse........ccovivivieiiiviirinnninaennes 8

Nordic Tankers Shipowning A/S
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Arsregnskab 2013

Egenkapital opgerelse pr 31. december

Aktie- Overfert
kapital Overkurs overskud I alt
USD USD USD USD
Primo 01.01.2013 1.864.430 18.223.643 -6.224.167 13.863.906
Kapitalneds=ttelse -1.864.430 1.864.430 0 0
Kapitalforhojelse 360.000 3.240.000 0 3.600.000
Arets resultat 0 0 -10.869.483 -10.869.483
Dagsverdiregulering af
finansielle instrumenter 0 0 315.242 315,242
Ultimo 31.12.2013 360.000 23.328.073 -16.778.408 6.909.665
(USD)
ZAndringer i aktiekapitalen siden stiftelsen:
Aktiekapital ved stiftelsen 15.02.2012 (DKK 500.000) .............. 88.073
Kapitalforhojelse 30.04.2012 (DKK 10.000.000) .......ccovccervennne 1.776.357
Kapitalnedsattelse 01.05.2013 (DKK 10.500.000) ..................... -1.864.430
Kapitalforhojelser 01.05.2013 (DKK 2.029.105) .....coocvevvvrvvereree 360.000
i e ——— 360,000

Nordic Tankers Shipowning A/S



Arsregnskab 2013

Noter

Note 0 — Kapitalberedskab og likviditet

En del af strategien er at tage initiativer, der forbedrer likviditeten, hvilket inkluderer omkostningsredukti-
oner, forretnings-, optimerings-, og driftskapitalforbedringer. Uanset dette vil et stress scenarie med et
forleenget nedadgdende pres pa fragt raterne igennem 2014 kunne have en negativ effekt pa finansielle
covenants forbundet med laneafialerne, Hvis dette scenarie skulle forekomme, forventer ledelsen, at akti-
onzrer og langivere vil arbejde konstruktivt pé at finde en lasning, der sikrer at virksomheden kan bibe-
holde en tilstrekkelig finansiel styrke og vil kunne imedekomme sine kontraktuelle forpligtelser.

Ledelsen forventer pa baggrund af den finansielle stilling, budget og strategiske planer, at selskabets kapi-
talberedskab er passende til at sikre drift af selskaberne.

12014 har Nordic Tankers A/S ydet selskabet et 1dn pa USD 3.800.000.

2013 2012
(USD) (USD)
Note 1 — Medarbejder forhold
Omkostningerne til gager og lonninger fordeles saledes:
LORMINEEE secssostmsassismimm assinsiitibstinssrerssressrsarsssnasssssisasenisoFoashonessvn 8.676.813 6.014.073
PODSIONGT cusasessississsimsssmmismssssssisnivissassiimssstmsisnsssnssisorasmmsesonsriessine 316.638 211.617
Andre omkostninger til social SIKring .....ocoveevvieneeinnsienecncnnnennnne 2.921.555 18.949
T 11.915.006 6,244,638

Arets lonomkostninger vedrorer aflenning af sofolk p selskabets skibe, Sofolkene er ansat fra rejse til rejse
og inkluderes ikke i antal medarbejdere. Selskabets ledelse har ikke modtaget vederlag fra selskabet.

Note 2 - Materielle anlegsaktiver

Skibe Dokninger Talt
AnskaffelSessum, Primo .....corrercerscnnnmemreinscersssenssensissareesess 112.793.628 4.755.050  117.548.678
TIIZANG § ATEL ....vevreercereoneeresesrscsness et s s sssessassessasassenens 0 558.623 558.623
Anskaffelsessum, BItMO .....ccoivemmrrreneeeiirrceecee e erieanenes 112.793.628 5.313.673 118.107.301
Akkumulerede af- og nedskrivninger, primo ........oereeerernee 4.845.951 1.021.248 5.867.199
Arets AfSKIIVIINZET ...c.cveeeeeeeeeeeceererreesssnsse e sesersesssessssenanns 6.847.996 1.901.542 8.749.538
Akkumulerede afskrivninger, Ultimo........ccoovevereecinnncricininns 11.693.947 2.922.790 14.616.737
BOgIOr VR ......cccovinevnicssirmensmisnneesinnasiessensssesesessssossnees J101.099.681 2.390.883 103.490.564

P4 grund af den aktuelle krise med et historisk lavt fragtmarked for tankskibe i segmentet og det heraf fol-
gende begr&nsede marked for kab og salg af skibe er det vanskeligt at opna retvisende vurderinger fra
eksterne skibsmaglere. Det er ledelsens opfattelse, at sddanne vurderinger i det aktuelle marked vil vere
under de regnskabsmassige verdier.

I overensstemmelse med geldende regnskabspraksis er der foretaget en nedskrivningstest ved at sammen-

holde de bogferte vardier med genindvindingsvardien ved fortsat beskzftigelse af selskabet flade opgjort
som nutidsvardien af de samlede forventede pengestromme fra egne skibe i skibenes restlevetid.
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Noter (fortsat)

1 kapitalveerdiberegningerne er der med udgangspunkt i budget for 2014 og forecast for 4rene derefter fo-
retaget skon over forventningerne til fremtidig fragtindtjening, scrap-vardier pa skibene, levetider og risi-
kotillzg indeholdt i diskonteringsfaktor. £ndringer i de anferte skan samt markedsrente og risikoni-
veauer vil kunne have betydelig pavirkning for kapitalvardiberegningerne.

Historiske gennemsnitsfragtrater er anvendt som en del af grundlaget for de langsigtede verdier, ligesom
fragtmarkedet i segmentet forventes gradvist at normalisere sig i 2014-2015.

Nedskrivningstesten har vist, at der ikke er behov for nedskrivning pa egne skibe.

Nedskrivningstesten er som beskrevet baseret pa sken over afkastkrav og fremtidig udvikling i fragtrater,
driftsomkostninger mv. Som folge heraf er vaerdiansattelsen af fladen og kontrakter forbundet med bety-

delig usikkerhed.

2013 2012
(USD) (USD)
Note 3 - Finansielle indteegter
ValtakursreBUICTINGET wiuisismssssssssssdiussasissnisionsminsssssssmssiissassisimmsitiseres 142.412 246.909
Note 4 - Finansielle udgifter
Renteudgifier, Bank ............ccocovuirmmemrenresrarsessasmmesasssssssosssastnnesesassnsmesassassssses 48 176
Renteudgifter, Anden langfristet g&ld .......c.orvnirermrivcnennnincnennernes 1.128.190 1.021.126
Renteudgifter, SWAP ....cccmimismsisimmsamsesiesmmssenmssmsessasessassasssasssssasass 378.380 303.898
Amortisering, LANCOMKOSININZET ....c..coorvveniiiirierermnicssssensisescssossssrnsssseenns 78.936 59.205
Renteudgiiter, SKIbSERI «iiuiimmmmsimnissinesssissmsssasisiiisimee 3.972.153 2.968.457
Andre finansielle OMKOSININZEL ...cccviiiiieriinnrcieerreeeericeceneevrerssenvesresnessssssnens 25.409 0
Finansielle udgifter i alt.........occcoviiirincncciicencsisise s cssesnissessaeans 5583116 __4.352.862

Note 5 - Langfristede geeldsforpligtelser
Den langfristede skibsgald forfalder til betaling indenfor 5 &r.

Anden langfristet gzld omfatter et geldsbrev, som har forfald i 2017 og har en arlig rente pa 7,5 %. Ved
en kapitaltilforsel til selskabet kan selskabet krzve galden konverteret til aktier i selskabet i forholdet 1:10.
Konverteringsretten for selskabet udleber ved gzldens forfald i 2017.

12013 blev 3.600.000 af gazldsbrevet konverteret til 360.000 i aktiekapital og 3.240.000 i frie reserver.

Note 6 — Periodcafgransningsposter
Periode afgrensningsposter bestar af hensatte forpligtelser til igangveerende og afsluttede skibsrejser. Po-

sten bestdr primert af meeglerkommissioner og havneudgifter.
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Note 7 - Bestemmende indflydelse og cjerforhold
Bestemmende indflydelse

e Nordic Tankers A/S, Danmark.

Den bestemmende indflydelse udoves som hovedaktionzrer i Nordic Tankers Shipowning A/S.
e Bestyrelse og direktion i selskabet.

Ejerforhold
e Nordic Tankers Shipowning A/S ejes 100 % af Nordic Tankers A/S, Danmark.

Koncernforhold

Virksomhedens ultimative modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab, hvori virksomheden indgar
som dattervirksomhed, er Nordic Tankers Holding AB, Sverige Org-nr. 556457-8537. Koncernregnskabet
for den udenlandske modervirksomhed kan rekvireres p4 denne adresse: Bolagsverket, 851 81 Sundsvall,

Sverige.

Note 8 - Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgzld og gxldsbrev har selskabet givet pant nom. USD 79,9 mio. i skibe, hvis

bogforte vaerdi andrager USD 103,5 mio.

Note 9 — Eventuslforpligtelser
Selskabet hefter solidarisk for skatter og kildeskatter med andre selskaber i den danske obligatoriske sam-

beskatning.
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