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Selskabsoplysninger

SELSKAB

PenSam Credit K/S
Jgrgen Knudsens Vej 2
3520 Farum

CVR nr. 43723472

Stiftelsesdato 20. december 2022
Regnskabsar 20. december 2022 - 31. december 2023
DIREKTION

Selskabet har ingen direktion og tegnes af komplementaren:
PenSam Credit Komplementar ApS

Jgrgen Knudsens Vej 2

3520 Farum

CVR nr. 43720708

BESTYRELSE

Formand, Mikkel Holme Aaen Andersen
Bestyrelsesmedlem, Jeppe Starup
Bestyrelsesmedlem, Hanne Reinhardt Mggelvang

ADMINISTRATIONSSELSKAB
Intertrust Group

Harbour House, Sundkrogsgade 21
2100 Kgbenhavn @

INTERN REVISOR
Revisionschef
Palle Mortensen

EKSTERN REVISOR
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

SELSKABETS VZASENTLIGSTE AKTIVITETER
Selskabet vaesentligste aktivitet bestar i at yde lan/co investeringer til andre selskaber igennem kreditfonde.

Der er ikke ydet nye Ian i aret, men alene overfgrt Ian fra moderselskabet PenSam Pension
forsikringsaktieselskab.

UDVIKLINGEN | AKTIVITETER OG @®KONOMISKE FORHOLD

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 20. december 2022 til 31. december 2023 udviser et resultat
pa DKK -421.563 og selskabets balance pr. 31. december 2023 udviser en balancesum pa DKK 41.791.350, og
en egenkapital pa DKK 19.578.437. Resultatet er i overensstemmelse med det forventede.

Forventningen for 2024 er vakst i udlansaktiviteten, hvilket dog er afhaengig af aktivitetsniveauet hos
Selskabet samarbejdspartnere, samt den generelle udvikling pa de finansielle markeder.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING
Der er ingen usikkerhed med indregning og maling af selskabets aktiver.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING
Der har ikke vaeret begivenheder som har pavirket selskabets regnskab efter regnskabsarets afslutning.

Side 4 af 17



Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 20. december 2022 til 31.
december 2023 for PenSam Credit K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 20.

december 2022 til 31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Den 6. februar 2024

Bestyrelsen

Mikkel Holme Aaen Andersen Jeppe Starup Hanne Reinhardt Mggelvang
Formand
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Den interne revisions revisionspategning

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet for PenSam Credit K/S giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 20. december 2022 - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for PenSam Credit K/S for regnskabsaret 20. december 2022 - 31. december
2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgg@relse og noter
("regnskabet").

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Den udfgrte revision
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav der er geeldende i Danmark. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer revisionen med henblik pa at
opna hgj grad af sikkerhed for, at regnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. Vores revision har
omfattet alle veesentlige og risikofyldte omrader og er udfgrt i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt
med ekstern revision.
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En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
regnskabet. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et regnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende og om
ledelsens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Farum, den 6. februar 2024

Palle Mortensen
Revisionschef
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i PenSam Credit K/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 20.
december 2022 - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for PenSam Credit K/S for regnskabsaret 20. december 2022 - 31. december
2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.
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Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gare opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lzengere kan fortsaette driften.
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e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 6. februar 2024
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33771231

Claus Christensen Jesper Otto Edelbo
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne33687 mnel0901
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for PenSam Credit K/S for perioden 20. december 2022 til 31. december 2023 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg
af enkelte elementer fra klasse C.

Regnskabsopstillingen er tilpasset selskabets szerlige forhold/aktivitet og afviger saledes fra
arsregnskabslovens skemakrav pa enkelte omrader med henblik pa at praesentere et retvisende billede af
selskabets aktiviteter.

Der er ikke angivet sammenligningstal, da der er tale om selskabets f@grste regnskabsar.

RAPPORTERINGSVALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.

Finansielle aktiver (udlan) males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSE

Rente- og gebyrindtaegter

| posten indgar renteindtaegter pa selskabets udlan samt diverse gebyrer og honorarer i relation til
selskabets primaere aktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende drift og administration af selskabet.
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Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger vedrgrende likvide
beholdninger og geeld.

Skat af arets resultat
Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt, derfor indregnes der ikke skat i arsregnskabet. Selskabets
skattepligtige indkomst beskattes hos kapitalejerne og forpligtelserne pahviler disse.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver / udlan

Udlanene omfatter udlan til virksomheder. Udlanene indregnes pa udbetalingsdagen til lanets hovedstol.
Udlanene males efterfglgende til amortiseret kostpris hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter endnu ikke forfaldne renter pa udlan, der
vedrgrer det aktuelle regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdninger og males til nominel veerdi.

Geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter kommanditselskabskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere

lovbestemte eller fastsat i vedtaegterne.
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Arsregnskab 20. december 2022 - 31. december 2023

Resultatopggrelse

Rente- og gebyrindtaegter
Andre eksterne omkostninger

Resultat af ordinaer primeer drift
Finansielle indtzegter
Finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat
Resultatdisponering i alt

Note
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20/12/2022 -
31/12/2023
DKK

734.346
-719.636

14.710

20.639
-456.912

-421.563

-421.563

-421.563

-421.563



Balance pr. 31 december

AKTIVER Note

udlan 3
Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiveri alt

Tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT
PASSIVER Note
Kommanditselskabskapital 4

Overfgrt resultat

Egenkapital | alt

Rammelansfacilitet 5

Langfristede gaeldsforpligtelseri alt

Rammelansfacilitet 5
Skyldige omkostninger

Kortfristede geldsforpligtelseri alt

Geaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT
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2023

DKK
21.306.253
21.306.253
21.306.253
17.178
116.452

133.630

20.351.467

20.485.097

41.791.350

DKK

20.000.000
-421.563

19.578.437

21.317.582

21.317.582

450.695
444.635

895.330

22.212.912

41.791.350




Egenkapitalopggrelse

DKK Selskabskapital Overfogrt resultat lalt
Saldo primo 0 0 0
Kommanditselskabskapital 20.000.000 0 20.000.000
Arets resultat 0 -421.563 -421.563
Egenkapital 31. december 2023 20.000.000 -421.563 19.578.437
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Noter

1. PERSONALEOMKOSTNINGER
Der er ingen ansatte i selskabet.
Der har i aret ikke vaeret udgifter til vederlag til bestyrelsen.

2. FINANSIELLE OMKOSTNINGER

2023

DKK

Renteudgifter til tilknyttede virksomheder 450.695

Negative renter, bankkonti 1

Gebyrer 6.216

Finansielle omkostninger i alt 456.912
3. UDLAN

2023

DKK

Kostpris primo 0

Tilgang 21.309.112

Afgang 0

Valutakursregulering -2.859

Kostpris ultimo 21.306.253

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 21.306.253

Der er pa hvert udlan foretaget en revurdering af ratingen ifm. udarbejdelsen af arsrapporten. Der er ingen
vaesentlige andringer i ratingen og lantagernes kreditvaerdighed betragtes derfor ikke, i veesentlig grad, at
veere andret i forhold til overfgrselstidspunktet, hvor ldnet er overfgrt fra PenSam Pension
forsikringsaktieselskab. Der er for nuvaerende ikke andre forhold, der har givet anledning til usikkerhed om
kreditkvaliteten. P& denne baggrund og med de etablerede sikkerhedsstrukturer, er der ikke foretaget
nedskrivninger eller henszettelser.

4. SELSKABSKAPITAL
Kommanditselskabskapital bestar af 20.000.000 anparter 8 DKK 1. Samtlige anparter ejes af PenSam Pension
forsikringsaktieselskab.

5. RAMMELANSFACILITET

Selskabet indgik den 1. februar 2023 en rammelansaftale med den tilknyttede virksomhed PenSam Pension
forsikringsaktieselskab med en trakninsret pa 1 mia. kr. Den trukne del af rammelanet forrentes pa
markedsbaserede vilkar. Renten genforhandles arligt.
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DKK

Traek pa rammelanet primo 0
Arets traek 21.317.582
Arets palgbne renter 450.695
Arets tilbagebetalinger 0
Traek pa rammelanet ultimo 21.768.277

Tilbagebetaling sker i takt med afvikling af selskabets udlan:

DKK
Under 1 ar 450.695
Mellem 1 og 5 ar 0
Over 5 ar 21.317.582
Tilbagebetaling i alt 21.768.277

6. OPLYSNINGER OM EJERSKAB

Koncernforhold

Arsrapporten for selskabet indgar i koncernregnskabet for PenSam Holding A/S, Jgrgen Knudsensvej 2, 3520
Farum. CVR-nr. 12629532.

Ejerforhold
Selskabet er ejet 100 % af PenSam Pension forsikringsaktieselskab, CVR-nr. 14638903.

Nezertstaende parter
Selskabet har i aret haft fglgende transaktioner med en nzertstaende part:

Rammelansaftalen er indgdet med PenSam Pension forsikringsaktieselskab. Aftalen er indgdet pa
markedsvilkar.

Betaling af renter pa rammelansaftalen pa DKK 450.695 til PenSam Pension forsikringsaktieselskab.
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