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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for
Nebbegard Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021,
af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2020 -

30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bagsvaerd, den 30. november 2021

Direktion

Morten Mathiesen

direktor
Bestyrelse

Eﬂ/l ﬁo@f//a /é"e&eﬂ?
Karsten Frost Mathiesen Finn Frost Mathiesen Morten Mathiesen
formand
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nebbegard Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Nebbegérd Invest A/S for regnskabséret 1. juli 2020 - 30.
juni 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel
koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbej-

des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 1 overensstemmelse med arsregnskabslo-

ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uvathengige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnéede

revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-
bets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end

at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vasent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som foelge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa dis-
se risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og sel-
skabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores re-
visionspétegning gere opmerksom pé oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler de underliggende trans-

aktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvar-
lige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er encansvarlige for vores revisionskonklu-

sion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Nebbegard Invest A/S - Arsrapport for 2020/21 3

Penneo dokumentnegle: FW7HE-B3MCE-E78XD-886QK-6GBPC-4CNTA



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller ars-

regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillered, den 30. november 2021

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 342099 36

Claus Koskelin
statsautoriseret revisor
mne30140
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Selskabsoplysninger
Selskabet Nebbegard Invest A/S
Brudelysvej 23
2880 Bagsveaerd
CVR-nr.: 3349 66 72
Stiftet: 1. februar 2011
Hjemsted: Gladsaxe
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Bestyrelse Karsten Frost Mathiesen, formand
Finn Frost Mathiesen
Morten Mathiesen
Direktion Morten Mathiesen, direktor
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nordstensvej 11
3400 Hillered
Modervirksomhed KM Invest af 31.10.2006 ApS
MM Invest af 31.10.2006 ApS
Dattervirksomheder Blue Company Holding A/S, Gladsaxe
Myremalm ApS, Sunds
Skovsponsor.dk ApS, Gladsaxe
Blueberg Technologies ApS, Gladsaxe
Kapitalinteresse BWC ApS, Gladsaxe

Dansk Beverages ApS, Gladsaxe
Pixelz ApS, Holstebro
Hydr e-sport ApS, Seborg
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Hovedtal og negletal for koncernen

2020/21 2019/20 2018/19
t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 21.975 29.946 38.930
Resultat af primeer drift 28.829 11.189 4.396
Finansielle poster, netto 845 8.335 305.206
Arets resultat 19.758 15.442 311.697
Balance:
Balancesum 875.538 780.186 708.160
Egenkapital 553.135 530.648 513.218
Pengestremme:
Driftsaktivitet -10.846 7.353 329.789
Investeringsaktivitet -146.020 -156.909 24.090
Finansieringsaktivitet 121.897 32.212 17.050
Pengestromme i alt -34.969 -117.344 370.899
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 148 121 71
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 138,8 248.,9 407,0
Soliditetsgrad 58,4 64,6 72,5
Egenkapitalforrentning 0,2 0,9 90,7
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
Nebbegard Invest A/S - Arsrapport for 2020/21 6

Penneo dokumentnegle: FW7HE-B3MCE-E78XD-886QK-6GBPC-4CNTA



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens og Nebbegard Invest A/S's hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret at besidde ejerandele enten
direkte eller gennem helt eller delvist ejede datterselskaber. Formalet omfatter endvidere besiddelse af kapitalandele

1 andre selskaber samt andre aktiviteter, som er i naturlig tilknytning til de ovennavnte formal.

Usadvanlige forhold

Selskabets og koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 2020/21 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold udover

hvad der fremgar af noten sarlige poster.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har i aret ikke veret vaesentlige endringer i aktiviteter og ekonomiske forhold.

Henset til at selskabets veasentligste aktiviteter bestar i at besidde ejerandele, er det ledelsens forventning at

selskabets akonomi ikke vil blive pavirket i vaesentlig grad af corona-forhold.
Selskabets kapitalandele er samlet set i begraenset grad pavirket af Corona-krisen.

Arets bruttotab udger t.kr. -1.728 mod t.kr. -1.221 sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat udger t.kr. 25 mod t.kr.
25.866 sidste ar. Ledelsen anser érets resultat for tilfredsstillende.

Selskabets og koncernens resultat vurderes samlet set som tilfredsstillende og har varet i overensstemmelse med

forventningerne til regnskabsaret.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Ledelsen vurderer ikke at koncernen er disponeret overfor serlige risici.

Miljeforhold

Ledelsen vurderer ikke at koncernens aktiviteter med som primaert bestar i kab og salg af ejendomme samt udlejning
heraf samt gvrige investeringer i unoterede virksomheder har en vaesentlig effekt pa det eksterne milje. I de tilfeelde

hvor der matte forckomme en miljepavirkning er det ledelsens holdning at denne skal sgges reduceret mest muligt.

Videnressourcer

Det mest veerdifulde aktiv i koncernen er medarbejderne og den specifikke viden om markedet som de besidder.
Koncernens driftsselskaber har fokus pé fortsat udvikling af medarbejdernes kompetencer samt evner til at kunne

tiltreekke kompetente ressourcer til virksomhederne.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har en lebende indsats for udvikling af selskabet ejendomme mv. som tilpasses kundernes efterspargsel.

Den forventede udvikling

Forventningerne til det kommende regnskabsar er en omseatning og et resultat for skat pa niveau med 2020/21.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har vesentlig indflydelse pd bedemmelsen

af arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note

Bruttofortjeneste

Veardiregulering af
investeringsejendomme

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele 1
tilknyttede virksomheder

Indtegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Indteegter af kapitalinteresser

Andre finansielle indtaegter fra
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtegter

Ovrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig
saledes:

Anpartshavere i Nebbegérd Invest
A/S

Minoritetsinteresser

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Udbytte for regnskabséret
Overfores til overfort resultat

Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

Koncern Modervirksomhed

2020/21 2019/20 2020/21 2019/20

kr. kr. kr. kr.

21.975.162 29.946.460 -1.727.762 -1.221.296

56.610.816 15.158.289 0 0

-42.079.088 -30.289.480 -840.742 -563.305

-7.677.836 -2.116.314 0 0

0 -1.510.181 0 0

28.829.054 11.188.774 -2.568.504 -1.784.601

0 0 -3.593.782 21.937.639

0 1.476.348 0 -691.184

-8.384.159 0 -8.633.082 0

0 0 12.169.592 1.454.826

27.131.024 18.043.122 17.134.711 12.159.249

-17.901.820 -11.184.688 -11.979.352 -5.676.249

29.674.099 19.523.556 2.529.583 27.399.680

-9.916.459 -4.081.161 -2.504.179 -1.533.202

19.757.640 15.442.395 25.404 25.866.478
1.037.341 2.391.194
18.720.299 13.051.201
19.757.640 15.442.395

-8.163.470 8.163.470

20.000.000 0

0 17.703.008

-11.811.126 0

25.404 25.866.478
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Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
Note kr. kr. kr. kr.
Anlzgsaktiver
4 Erhvervede koncessioner, patenter,
licenser, varemarker samt lignende
rettigheder 944.839 3.623.994
5 Goodwill 1.273.517 2.080.862
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 2.218.356 5.704.856
6  Andre anleg, driftsmateriel og
inventar 5.395.499 4.452.692
7  Investeringsejendomme 489.769.913 306.531.000
Materielle anleegsaktiver i alt 495.165.412 310.983.692 0 0
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 98.985.224 97.983.089
9 Kapitalinteresser 30.007.975 42.880.795 19.596.876 39.891.662
10  Andre vaerdipapirer og kapitalandele 52.497.420 21.361.588 52.497.420 21.361.588
11  Andre tilgodehavender 58.512.642 34.652.187 18.759.238 22.959.584
12 Deposita 1.764.734 1.594.443 93.700 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 142.782.771 100.489.013 189.932.458 182.195.923
Anlaegsaktiver i alt 640.166.539 417.177.561 189.932.458 182.195.923
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 31.904.525 32.300.397
Varebeholdninger i alt 31.904.525 32.300.397
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Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020

Note kr. kr. kr. kr.

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 3.113.850 2.067.913 559.142 0

Igangvarende arbejder for fremmed

regning 0 108.000 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 0 0 260.998.010 241.418.287

Tilgodehavender hos

kapitalinteresser 23.971.928 40.936.019 23.971.928 25.403.332

Udskudte skatteaktiver 0 0 898.979 2.962.762

Tilgodehavende selskabsskat 0 0 226.563 25.790

Andre tilgodehavender 41.155.234 29.107.925 14.609.593 7.241.968

Periodeafgraensningsposter 1.170.833 1.563.169 58.539 69.776

Tilgodehavender i alt 69.411.845 73.783.026 301.322.754 277.121.915

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 112.013.946 199.914.950 87.001.596 68.893.775

Verdipapirer i alt 112.013.946 199.914.950 87.001.596 68.893.775

Likvide beholdninger 22.041.117 57.009.935 2.287.008 46.009.616

Omsztningsaktiver i alt 235.371.433 363.008.308 390.611.358 392.025.306

Aktiver i alt 875.537.972 780.185.869 580.543.816 574.221.229
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Balance 30. juni

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
Note kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
13 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode 0 0 0 8.163.470
Overfort resultat 490.392.460 502.698.921 490.392.460 502.203.586
Foreslaet udbytte for regnskabséret 20.000.000 0 20.000.000 0
Egenkapital for minoritetsinteresser 511.392.460 503.698.921 511.392.460 511.367.056
Minoritetsinteresser 41.742.437 26.948.730 0 0
Egenkapital i alt 553.134.897 530.647.651 511.392.460 511.367.056
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til udskudt skat 30.034.693 11.850.921 0
Andre hensatte forpligtelser 0 0 1.540.410
Hensatte forpligtelser i alt 30.034.693 11.850.921 1.540.410 0
Geaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 122.136.464 89.966.463 0
Anden geld 698.000 1.884.349 0
14 Langfristede geldsforpligtelser i alt 122.834.464 91.850.812 0 0
14 Kortfristet del af langfristet geeld 16.415.911 32.631.767 0 0
Geeld til pengeinstitutter 77.487.929 19.731.665 13.972.257 0
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 0 15.406 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 9.268.194 8.202.532 234.341 176.750
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 52.478.188 62.090.716
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 47.609.601 60.777.522 0 0
Selskabsskat 0 535.211 414.606 0
Anden geld 18.115.170 23.092.720 511.554 586.707
Periodeafgransningsposter 637.113 849.662 0 0
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 169.533.918 145.836.485 67.610.946 62.854.173
Geeldsforpligtelser i alt 292.368.382 237.687.297 67.610.946 62.854.173
Passiver i alt 875.537.972 780.185.869 580.543.816 574.221.229
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
Note kr. kr. kr. kr.
1 Seerlige poster
15 Oplysninger om dagsveerdi
16 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
17 Eventualposter
18 Nertstiende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for net-

toopskrivning Foresliet udbyt-
Virksomhedska- efter den indre te for regnskabs-  Minoritetsinte-
pital veerdis metode Overfort resultat aret resser I alt
kr. kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli
2019 1.000.000 0 484.500.578 0 27.717.565 513.218.143
Korrektion af primo
ved indregning af
koncerngoodwill 0 0 1.987.113 0 0 1.987.113
Korrektion af
minoritet 0 0 13.820.036 0 -13.820.036 0
Resultatandel 0 0 2.391.194 0 13.051.201 15.442.395
Egenkapital 1. juli
2020 1.000.000 0 502.698.921 0 26.948.730 530.647.651
Resultatandel 0 0 -18.962.659 20.000.000 18.720.299 19.757.640
Qvrige reguleringer 0 0 6.656.198 0 -3.926.592 2.729.606
1.000.000 0 490.392.460 20.000.000 41.742.437 553.134.897
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden
Reserve for net-
toopskrivning Foreslaet udbyt-
Virksomhedska-  efter den indre te for regnskabs-
pital vaerdis metode Overfort resultat aret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 2019 1.000.000 0 484.500.578 0 485.500.578
Resultatandel 0 8.163.470 17.703.008 0 25.866.478
Egenkapital 1. juli 2020 1.000.000 8.163.470 502.203.586 0 511.367.056
Resultatandel 0 -8.163.470 -11.811.126 20.000.000 25.404
1.000.000 0 490.392.460 20.000.000 511.392.460
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Koncern
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Arets resultat 19.757.640 15.442.395
19 Reguleringer -38.625.467 16.007.511
20 Andring i driftskapital 1.603.868 -30.955.708
Pengestromme fra drift for finansielle poster -17.263.959 494.198
Renter og lignende, netto 6.213.632 6.858.434
Pengestrom fra ordiner drift -11.050.327 7.352.632
Betalt selskabsskat 204.761 0
Pengestremme fra driftsaktivitet -10.845.566 7.352.632
Kob af immaterielle anlaeegsaktiver 1.790.157 -3.326.538
Keb af materielle anleegsaktiver -157.806.438 -62.037.506
Salg af materielle anleegsaktiver 0 2.482.474
Keb af finansielle anlaegsaktiver -38.089.003 -42.353.184
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 1.015.607
Andre pengestremme fra investeringsaktivitet 48.085.352 -52.689.669
Pengestremme fra investeringsaktivitet -146.019.932 -156.908.816
Zndring i langfristet gaeld samt ejerlan 64.140.416 17.656.000
Andring i kortfristet geeld til pengeinstitutter 57.756.264 14.556.229
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 121.896.680 32.212.229
Andring i likvider -34.968.818 -117.343.955
Likvider 1. juli 2020 57.009.935 174.353.890
Likvider 30. juni 2021 22.041.117 57.009.935
Likvider
Likvide beholdninger 22.041.117 57.009.935
Likvider 30. juni 2021 22.041.117 57.009.935
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Szerlige poster

Sarlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en serlig karakter i forhold til virk-
somhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sésom omkostninger til omfattende strukturering af proces-
ser og grundleeggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle atheendelsesgevinster og -tab 1 tilknytning
hertil, og som over tid har vesentlig betydning. I s@rlige poster indgar ogsd andre vasentlige belab af en-

gangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er érets resultat pavirket af en reekke forhold, som afviger fra, hvad ledelsen

vurderer som en del af den primere drift.

Serlige poster for dret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

Koncern
2020/21
kr.
Indteegter:
COVID-19 Kompensation faste omkostninger 793.424
COVID-19 Lenkompensation 2.460.492
_ 3253916
Omkostninger:
Fratraedelsesomkostninger 580.000
Nedskrivninger pé anlegsaktiver 3.202.193
Nedskrivning af varebeholdninger 1.700.000
Nedskrivning af kapitalandele og tilgodehavender 3.512.617
8.994.810
Serlige poster indgar pa felgende linjer i arsregnskabet:
Bruttofortjeneste 1.553.916
Personaleomkostninger -580.000
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver -3.202.193
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -3.512.617
Resultat af szerlige poster netto -5.740.894
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 40.526.508 28.879.285 826.074 483.793
Pensioner 1.210.617 910.060 9.556 76.104
Andre omkostninger til social
sikring 341.963 500.135 5.112 3.408
42.079.088 30.289.480 840.742 563.305
Direktion og bestyrelse 690.844 417.860 690.844 417.860
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 148 121 2 2
3. Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 2.589.055 311.075
Andre finansielle omkostninger 17.901.820 11.184.688 9.390.297 5.365.174
17.901.820 11.184.688 11.979.352 5.676.249
Koncern
30/6 2021 30/6 2020
kr. kr.

4. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemzrker samt lig-
nende rettigheder

Kostpris 1. juli 2020 5.343.108 2.016.570
Tilgang i rets lob 3.111.764 3.326.538
Kostpris 30. juni 2021 8.454.872 5.343.108
Af- og nedskrivninger 1. juli 2020 -1.719.114 -815.338
Arets afskrivninger -2.588.726 -903.776
Arets nedskrivninger -3.202.193 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021 -7.510.033 -1.719.114
Regnskabsmezessig veerdi 30. juni 2021 944.839 3.623.994
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern
30/6 2021 30/6 2020
kr. kr.
5. Goodwill
Kostpris 1. juli 2020 4.224.224 0
Tilgang anskaffelsessum primo 0 4.224.224
Kostpris 30. juni 2021 4.224.224 4.224.224
Af- og nedskrivninger 1. juli 2020 -2.143.362 0
Tilgang verdireguleringer primo 0 -1.329.767
Arets afskrivninger -807.345 -813.595
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021 -2.950.707 -2.143.362
Regnskabsmezessig veerdi 30. juni 2021 1.273.517 2.080.862
6. Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2020 9.392.379 6.515.604
Tilgang anskaffelsessum primo 0 527.741
Omregning til valutakurs 30. juni 2021 17.213 0
Tilgang i rets lob 2.410.970 2.422.034
Afgang i arets lob -233.798 -73.000
Kostpris 30. juni 2021 11.586.764 9.392.379
Af- og nedskrivninger 1. juli 2020 -4.939.687 -3.222.648
Tilgang verdiregulering primo 0 -527.741
Omregning til valutakurs 30. juni 2021 -2.748 0
Arets afskrivninger -1.319.663 -1.193.788
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afhendede aktiver 70.833 4.490
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021 -6.191.265 -4.939.687
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2021 5.395.499 4.452.692
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern
30/6 2021 30/6 2020
kr. kr.
Investeringsejendomme
Kostpris 1. juli 2020 251.478.137 195.831.215
Tilgang i érets lob 152.465.453 59.615.472
Afgang i drets lob -23.205.032 -3.968.550
Kostpris 30. juni 2021 380.738.558 251.478.137
Regulering til dagsverdi 1. juli 2020 55.052.863 15.834.330
Arets regulering til dagsveardi 55.374.716 15.158.289
Korrektion af tidligere regulering til dagsvaerdi 0 24.030.811
Regulering til dagsveerdi, athandede aktiver -1.396.224 29.433
Regulering til dagsveerdi 30. juni 2021 109.031.355 55.052.863
Regnskabsmezessig veerdi 30. juni 2021 489.769.913 306.531.000

Koncernens investeringsejendomme bestar af tre typer:
1. Bolig- og kontorejendomme, t.kr. 233.131

2. Igangvarende byggeprojekter, t.kr. 97.659

3. Skovejendom og jord, t.kr. 158.979

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte kontor- og boligejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeind-
teegter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkostnin-
ger fratraekkes. Den herefter beregnede verdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en passende periode
samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder mv., ligesom deposita og
forudbetalt leje tilleegges.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemforte handler samt ledelsens kendskab
til ejendomsmarkedet i ovrigt. Ved fastsattelse af afkastkravet indgér parametre sdsom type (bolig, kontor, bu-

tik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes lgbetid og lejernes bonitet mv.

Den anvendte verdiansattelsesmetode er uendret i forhold til sidste ar.

Ved fastsacttelsen af markedsverdien (bogfert veerdi) er folgende afkastprocenter lagt til grund:

Vagtet gennemsnitlig afkastprocent, 5,5
Hagjeste afkastprocent, 6,5

Laveste afkastprocent, 3,0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

7. Investeringsejendomme
(fortsat)
Folsomhedsanalyse:
Andringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene. En stigning i
afkastsatsen forer til et fald 1 markedsveerdien. Markedsudviklingen kan medfere et @ndret krav til forrentnin-

gen af fast ejendom.

En foregelse af afkastkravet med 1 %-point vil betyde, at vaerdien af investeringsejendommene reduceres med
t.kr. 40.244. Egenkapitalen vil dermed blive reduceret fra de nuvaerende t.kr. 553.135 til t.kr. 512.891.

Koncernens byggeprojekter bestar bl.a. af opferelse af raekkehuse. Byggeprojekterne er indregnet til kostpris

baseret pé ledelsens bedste sken af de enkelte projekters markedsverdier.

Koncernens skov ejendomme samt grund med beliggenhed 1 Sunds, Karup og Bording males til dagsveerdi pa
baggrund af observerbare markedsindikationer i intervallet tkr. 80 - 130 pr. ha. for landbrugs- og
skovejendomme. Vardiansttelsen baserer sig ikke pa en afkastbetragtning, som folge af ejendommenes

karakterer.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Modervirksomhed
30/6 2021 30/6 2020
kr. kr.
8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2020 87.940.902 89.779.619
Tilgang i érets lob 0 2.298.000
Kostpris 30. juni 2021 87.940.902 92.077.619
Opskrivninger 1. juli 2020 11.044.322 -13.774.169
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -1.540.410 19.679.639
Opskrivninger 30. juni 2021 9.503.912 5.905.470
Overfort til hensatte forpligtelser 1.540.410 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 1.540.410 0
Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 2021 98.985.224 97.983.089
I regnskabsposten indgar goodwill med 1.192.267 1.987.112
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabsmzes-
sig veerdi hos
Nebbegérd
Egenkapital Arets resultat Invest A/S
Ejerandel kr. kr. kr.

Blue Company Holding A/S,
Gladsaxe 100 % -2.656.065 -13.742.959 0

Blueberg Technologies ApS,
Gladsaxe 100 % 42.322 -3.033.186 42.322
Myremalm ApS, Sunds 100 % 98.942.902 813.819 98.942.902
Skovsponsor.dk ApS, Gladsaxe 75 % 40.000 0 0
96.369.159 -15.962.326 98.985.224
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/6 2021 30/6 2020 30/6 2021 30/6 2020
kr. kr. kr. kr.
9. Kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 2020 52.735.368 20.350.861 45.898.349 26.475.050
Overforsel 0 7.368.040 0 0
Tilgang i érets lab 6.532.872 25.101.050 1.012.899 19.423.298
Afgang i arets lob -21.273.574 -84.583 -21.273.574 0
Kostpris 30. juni 2021 37.994.666 52.735.368 25.637.674 45.898.348
Opskrivninger 1. juli 2020 -9.854.573 -2.375.343 -6.006.686 -8.737.169
Overforsel 0 -5.516.820 0 0
Arets resultat for afskrivninger pa
goodwill -1.835.183 1.476.348 -1.831.986 3.744.259
Avrets tilbageforsler pa afgang 8.029.940 0 8.029.940 -1.013.776
Udbytte 0 -3.438.758 0 0
Andre kapitalbeveaegelser -3.060.106 0 -4.965.297 0
Arets afskrivning goodwill -1.266.769 0 -1.266.769 0
Nedskrivninger 30. juni 2021 -7.986.691 -9.854.573 -6.040.798 -6.006.686
Regnskabsmzessig veerdi 30. juni
2021 30.007.975 42.880.795 19.596.876 39.891.662
I regnskabsposten indgér goodwill
med 4.433.692 5.700.461 4.433.692 5.700.461

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabsmaes-

sig veerdi hos

Nebbegird

Egenkapital Arets resultat Invest A/S

Ejerandel kr. kr. kr.

BWC ApS, Gladsaxe 50 % -1.141.693 3.077.464 0
Dansk Beverages ApS, Gladsaxe 45,7 % -154.126 -1.499.253 0
Pixelz ApS, Holstebro 35,5 % 42.689.135 -1.790.337 19.596.876
Hydr e-sport ApS, Seborg 29,5 % -1.953.408 -6.947.903 0
39.439.908 -7.160.029 19.596.876
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Noter

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

10.

Koncernens kapitalinteresser bestdr, udover ovenstaende for moderselskabet endvidere af folgende:

THU ApS, 50%

UTF Invest Nordsjelland ApS, 33,33%

K/S Duisburg, 21%
Komplementar Duisburg ApS, 21%
K/S Dalahisten, 20%

Komplementarselskabet Dalahédsten ApS, 20%

Tempelkrog /S, 50%

Andre vzerdipapirer og

kapitalandele

Kostpris 1. juli 2020
Tilgang i érets lob

Afgang i arets lob

Kostpris 30. juni 2021

Nedskrivninger 1. juli 2020
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 30. juni 2021

Regnskabsmzessig veerdi 30. juni
2021

Koncern Modervirksomhed
30/6 2021 30/6 2020 30/6 2021 30/6 2020
kr. kr. kr. kr.
35.383.961 20.622.375 35.383.961 20.622.375
31.135.833 16.612.806 31.135.833 14.761.586
-14.021.429 -1.851.220 -14.021.429 0
52.498.365 35.383.961 52.498.365 35.383.961
-14.022.373 -14.000.000 -14.022.373 -14.000.000
14.021.428 -22.373 14.021.428 -22.373
-945 -14.022.373 -945 -14.022.373
52.497.420 21.361.588 52.497.420 21.361.588
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
30/6 2021 30/6 2020 30/6 2021 30/6 2020
kr. kr. kr. kr.
11.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. juli 2020 34.652.187 9.059.996 22.959.584 9.059.996
Regulering primo 875.180 0 0 0
Tilgang i érets lab 40.324.175 25.592.191 8.303.238 13.899.588
Afgang i arets lob -17.265.151 0 -11.584.583 0
Overforsler -73.749 0 -919.001 0
Kostpris 30. juni 2021 58.512.642 34.652.187 18.759.238 22.959.584
Regnskabsmessig veerdi 30. juni
2021 58.512.642 34.652.187 18.759.238 22.959.584
Der specificeres saledes:
Andre tilgodehavender 58.512.642 34.652.187 18.759.238 22.959.584
58.512.642 34.652.187 18.759.238 22.959.584
12. Deposita
Kostpris 1. juli 2020 1.594.443 1.387.366 0 0
Regulering primo 0 58.890 0 0
Tilgang i érets lob 209.291 148.187 93.700 0
Afgang i &rets lob -39.000 0 0 0
Kostpris 30. juni 2021 1.764.734 1.594.443 93.700 0
Regnskabsmzessig veerdi 30. juni
2021 1.764.734 1.594.443 93.700 0
13.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2020 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Aktiekapitalen bestar af 1.000.000 anparter 4 1 kr. og multipla heraf.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
14. Geeldsforpligtelser
Kortfristet
Geld i alt del aflang-  Langfristet geeld Restgaeld
30/6 2021 fristet geeld 30/6 2021 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Koncern
Geld til realkreditinstitutter 125.624.309 3.487.845 122.136.464 99.408.181
Kreditinstitutter i ovrigt 11.401.360 11.401.360 0 0
Anden geld 2.224.706 1.526.706 698.000 0
139.250.375 16.415.911 122.834.464 99.408.181
15. Oplysninger om dagsveerdi
Koncern og modervirksomhed
Borsnoterede Borsnoterede
aktier - koncern aktier - moder
kr. kr.
Dagsverdi 30. juni 2021 112.013.946 87.001.596
Arets ndringer af dagsverdi indregnet i resultatopgorelsen 10.503.998 7.794.134

16.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskab

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for ethvert mellemvarende de tilknyttede virksomheder Myremalm
ApS, Nordsjalland Ejendomme ApS, NSEJ Roskilde ApS, NSEJ Kaoge ApS og Cobo Invest ApS matte have
til kreditinstitutter.

Til sikkerhed for kapitalinteresses geeld til pengeinstitutter, er der givet pant i vaerdipapirer begraenset til kr.

20 mio.

Koncernregnskab

Til sikkerhed for koncernens gald til pengeinstitutter og realkreditinstitutter er deponeret ejerpantebrev i

koncernens ejendomme for i alt kr. 141,8 mio. Bogfert dagsverdi af ejendomme udger mio. kr. 490.

Til sikkerhed for gzld til pengeinstitutter, tkr. 65.186, er der givet pant i vardipapirer, hvis
regnskabsmaessige vardi pr. 30. juni 2021 udger t.kr. 45.012.

Til sikkerhed for kapitalinteresses geld til pengeinstitutter, er der givet pant i vardipapirer begranset til kr.

20 mio.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

16.

17.

18.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Selskabet har deponeret t.kr. 3.116 til Helsinger Kommune, som sikkerhed for udferelse af anleegsarbejde i
forbindelse med byggeprojekt.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Koncernregnskab

Selskabet har indgaet leje- og leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig ydelse pa kr. 4,4 mio.

Kontrakterne har en samlet restforpligtelse pa kr. 8,1 mio. i tiden indtil april 2024.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solidarisk med de

ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser
til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selskabets haef-

telse udger et andet belob.

Neertstaende parter

Transaktioner

Alle transaktioner med nartstdende parter i regnskabséaret 2020/21 er foregaet pa markedsvilkar.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern
2020/21 2019/20
kr. kr.
19. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver 7.677.836 2.116.314
Vardiregulering investeringsejendomme -55.374.716 -15.158.289
Indteegter af kapitalandele 1 kapitalinteresser 8.384.158 -1.476.348
Andre finansielle indtegter -27.131.024 -18.043.122
@vrige finansielle omkostninger 17.901.820 11.184.688
Skat af drets resultat 9.916.459 4.081.161
@vrige reguleringer 0 33.303.107
-38.625.467 16.007.511
20. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -3.657.997 -12.592.961
Zndring i tilgodehavender -2.376.642 -8.431.631
Andring i leverandergeeld og anden gaeld 7.638.507 -9.931.116
1.603.868 -30.955.708
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nebbegard Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens bestemmelser for en

klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er udover @ndring efter ARL § 52 stk. 2 vedrerende prasentation af goodwill i koncernregnskabet med
tkr. 1.987 der ager balancesum og egenkapital samt korrektion af minoriteter med kr. 13,8 mio. og @ndring af
klassifikation af associerede virksomheder og dertilherende mellemvarender, aflagt efter samme regnskabspraksis

som sidste ar med klassifikationsmassige endringer og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmessige skon af belab,

der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og akti

vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd koncernen, og

forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-

skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belob. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens leobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeegges,
og som vedrorer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis va-
lutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen

i en dagsvaerdireserve.
Tilgodehavender, gxld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller

indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vere selvstendige enheder. Resultatopgerel-
serne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valuta-
kurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved érets be-
gyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balanceda-
gens valutakurser, indregnes direkte 1 egenkapitalen 1 dagsvaerdireserven. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er

opstéet ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den samlede
investering 1 tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsvaerdireserven. Tilsvarende indregnes
valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet til kurssikring af selv-

steendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Dagsvardihierarkiet

Selskabet anvender dagsvaerdibegrebet til indregning af xxx aktiver samt til indregning af vardien af finansielle in-
strumenter. Dagsveardien defineres som den pris, der kan opnas ved at selge et aktiv eller skal betales for at overdra-
ge en forpligtelse i en almindelig transaktion pa et marked med uath@ngige parter. Dagsvaerdiansattelse tager ud-

gangspunkt i et primert marked. Der er fire niveauer i dagsvaerdihierarkiet til opgerelse af vaerdien:

1. Opgorelse ud fra dagsvaerdi i et tilsvarende marked

2 Opgorelse efter anerkendte vaerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare markedsinformationer
3. Opgorelse ud fra anerkendte verdiansttelsesmetode og rimelige skon.

4 Kostpris

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Nebbegard Invest A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori
Nebbegérd Invest A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders arsregn-

skaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af de tilknyttede virksomheders

handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel af
arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgér i koncernens resultat og

egenkapital, men pracsenteres separat.

Keb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenkapitalen som

en transaktion mellem kapitalejere.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder méles i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmeessig eliminering af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders re-

sultat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance og tab.
Koncernens aktiviteter i driftsfeellesskaber indregnes i1 koncernregnskabet linje for linje.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultatdisponerin-
gen pa den del, som kan henferes til minoriteterne og den del, som kan henfores til modervirksomhedens kapitaleje-

re.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, andre drifts-

indtaegter samt eksterne omkostninger.
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og 1AS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eks-

klusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtagter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede feellesomkostninger og indregnes i
resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtagter vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen

som mellemvarender med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets forskyd

ning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,

herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og matericlle anlegsaktiver.

Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-

bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Verdiregulering af investeringsejendomme
Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af e¢jendomme til dagsveerdi samt ge

vinst/tab ved athandelse af ejendomme.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivi

teter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg

af negativ goodwill.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmeessige andel af kapitalinte-
ressernes resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskriv-

ning pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte

i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er ad-
ministrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-
dighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemearker samt lignende rettigheder

Immaterielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Software afskrives

linezrt over 3 ar og evrige immaterielle anleg afskrives over 10 ar.

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt, at fastseette

et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 &r.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskri

ves ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings-
perioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restverdien aktivets

regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en @n

dring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de enkelte

bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopgerelsen.
Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fra
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi péd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re

sultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste verdi af dagsverdi og
nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne ren-
tefod eller alternativt selskabets lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som

ovrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes 1 balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel

indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens labetid. Koncernens samlede forpligtelse vedreren

de operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes

ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige

veerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hojeste verdi af kapitalverdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestir. Nedskriv

ninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og eventuelle
direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme maéles efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsverdi. Ejendommene verdian-
settes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestreomme for det kommende &r sammen med et
afkastkrav er fastsat ved markedsrapporter der danner grundlag for ejendommenes dagsverdi. Den anvendte verdi-

ansettelsesmodel er uandret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestids-
punktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en forbedring. Omkost-
ninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen un-

der “omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlegsaktiver, bortset fra grunde, en begranset levetid. Den veer-
diforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom forzldes, afspejles i investeringsejendom-
mens lebende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendom-

mens brugstid.

Veardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “verdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vaerdis metode. In-

dre vaerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen
ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ

goodwill ferst, ndr eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfarin-
ger inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden, der udger
10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder

med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt.
I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger

tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1 det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvaerende arsrap-
port, bindes ikke pad opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i tilknyttede

virksomheder og kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvik

lede virksomheder indregnes frem til afstaclsestidspunktet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier,

der males til dagsvardi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til berskurs.
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Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsver-

dien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Deposita

Deposita méles til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-

kostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, di-
rekte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer
og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktions-
processen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Ldneomkostninger indregnes ikke i kostpri-

sen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggerelsesomkost-
ninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fastsattes under hensynta-

gen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har valgt at an-
vende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at der
skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation

pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pé individuelt niveau, vurde-
res pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres primaert pa debitorernes
hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objek-

tive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nutidsveerdien af
de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.
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Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien méles pa
baggrund af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det enkelte igangverende
arbejde. Ferdiggorelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte omkostninger i forhold til forventede samlede

omkostninger pa det enkelte igangvarende arbejde.

Nar salgsverdien pa et enkelt igangverende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til de medgéaede

omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser. Nettoaktiver
udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsveerdien af det udferte arbejde overstiger acontofakture-
ringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger

salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at
de afholdes.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgen

de regnskabsér.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af barsnoterede aktier og obligatio-
ner, der males til dagsvaerdi péd balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele méles til kostpris. Der foretages ned-

skrivning til genindvindingsvardien, séfremt denne er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestidender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virk-

somheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsmaessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat

Nebbegard Invest A/S hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte

myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrerende

skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat” eller
”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer

og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge

af ®endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemassigt underskud, males til den veer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsvardi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pd igangverende arbejder, om-
struktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af koncer-

nens gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsvaerdi. Hvis opfyldelsen af forpligtelsen tidsmaes-

sigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsveerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pd 1-5 ar. De hensatte
forpligtelser males pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid
ud over 1 ar fra balancedagen tilbagediskonteres med en sats, som afspejler risiko og forfaldstidspunkt pa forpligtel-

sen.
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Ved keb virksomheder indgér hensattelser til omstruktureringer i den overtagne virksomhed i det omfang, de er ind-
regnet i arsregnskabet for den overtagne virksomhed forud for overtagelsen, i opgerelsen af anskaffelsessummen og
dermed 1 goodwill eller koncerngoodwill. Hensattelser til omstruktureringer indgér 1 det omfang, de er besluttet se-

nest pa overtagelsestidspunktet, og processen er pabegyndt.

Nér det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvarende arbejde for
fremmed regning, indregnes det samlede forventede tab pa det igangvarende arbejde som en hensat forpligtelse. Det

hensatte beleb indregnes under produktionsomkostninger.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transak-
tionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nomi-

nelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1a-
nets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kon-
tantveerdi pé l&neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.
Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gald, males til

amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgrzensningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende ar.

Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for

aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestremme er indeholdt i
pengestremsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindteegter fra kapitalandele indregnes un-der ”Renteindtagter og
udbytter, modtaget”.
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Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle, materielle og

finansielle anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensatning af koncernens selskabs-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebeerende gaeld.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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