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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2024 for Portixol Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hillerad, den 30. juni 2025

Direktion

Per Schultz
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalejernei Portixol Invest ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Portixol Invest ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2024,

der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaad (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaddende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trafffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmasssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnadede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaaksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan fortsadte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmasssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae
sentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, den 30. juni 2025

Baagee | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2114 8148

Torben B. Petersen
statsautoriseret revisor
mne34097
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Selskabsoplysninger

.

Selskabet

Direktion

Revision

Portixal Invest ApS
Nordre Jernbanevej 44, 1.

3400 Hillered

CVR-nr.: 38361872

Hjemsted: Hillered

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Per Schultz

Baagee | Schou

statsautoriseret revisionsaktiesel skab
Fiolstreade 44, 3. th.
1171 Kgbenhavn K
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L edelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Sel skabets vassentligste aktivitet er udlejning af fast gjendom samt anden hermed beslaggtet virksomhed.

Vaesentlige eendringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Der har ikke vazret vaesentlige andringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.

Arets nettoomsagning udger 9.089 t.kr. mod 7.139 t.kr. sidste &r. Det ordinage resultat efter skat udger
-14.906 t.kr. mod -10.240 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for som forventet.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. t.kr.
Nettoomsagning 9.088.762 7.139
Andre eksterne omkostninger -447.162 -623
Omkostninger vedrarende investeringsejendomme -997.172 -1.249
Vaadiregulering af investeringsejendomme -12.858.047 -33.503
Bruttoresultat -5.213.619 -28.236
1 Personaeomkostninger -896.120 -471
Af- og nedskrivninger af anlagysaktiver -35.942 -11
Driftsresultat -6.145.681 -28.718
Andre finansielle indtaggter 89 22.508
@vrige finansielle omkostninger -7.999.457 -6.919
Resultat far skat -14.145.049 -13.129
2 Skat of aretsresultat -760.971 2.889
Aretsresultat -14.906.020 -10.240
Fordlag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfart resultat -14.906.020 -10.240
Disponeret i alt -14.906.020 -10.240
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Balance 31. december

Aktiver
2024 2023
Note kr. t.kr.
Anlasgsaktiver
3 Andreanlag, driftsmateriel og inventar 125.769 162
4 Investeringse endomme 155.000.000 164.999
Materielle anlaggsaktiver i alt 155.125.769 165.161
Anlaggsaktiver i alt 155.125.769 165.161
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 311.636 171
Andre tilgodehavender 337.121 1.051
Tilgodehavender i alt 648.757 1.222
Likvide beholdninger 213.579 9
Omsagtningsaktiver i alt 862.336 1231
Aktiver i alt 155.988.105 166.392
Portixol Invest ApS - Arsrapport for 2024 8
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Balance 31. december

Passiver
2024 2023
kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50
Overfert resultat 26.124.006 41.030
Egenkapital i alt 26.174.006 41.080
Hensatte forpligtel ser
Hensadtel ser til udskudt skat 8.365.371 7.606
Hensatte forpligtelser i alt 8.365.371 7.606
Gaddsforpligtelser
Gadd til reakreditinstitutter 100.606.528 79.550
Deposita 2.305.565 2.106
M odtagne forudbetalinger fra kunder 855.289 767
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse 16.486.257 26.880
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 120.253.639 109.303
Kortfristet del af langfristet gedd 271.175 35
Gadd til pengeinstitutter 408.925 2.864
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 488.900 1.699
Sel skabsskat 0 3.743
Anden gadd 26.089 62
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 1.195.089 8.403
Gaddsforpligtelser i alt 121.448.728 117.706
Passiver i alt 155.988.105 166.392
Oplysninger om dagsveerdi
Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Eventualposter
Portixol Invest ApS - Arsrapport for 2024 9
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Egenkapitalopger else

.

Virksomheds- Overfart
kapital resultat | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2024 50.000 41.030.026 41.080.026
Arets resultatdisponering 0 -14.906.020 -14.906.020
50.000 26.124.006 26.174.006
Portixol Invest ApS - Arsrapport for 2024 10
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Noter

2024 2023
kr. t.kr.
Per sonaleomkostninger
Lanninger og gager 880.659 456
Pensioner 0 10
Andre omkostninger til social sikring 9.207 3
Personaleomkostninger i gvrigt 6.254 2
896.120 471
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 3 1
Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat 0 3.743
Aretsregulering af udskudt skat 759.171 -6.632
Beregnet tillagg 1.800 0
760.971 -2.889
Materielle anlasgsaktiver
Andre anlagg,
driftsmateriel
og inventar
kr.
Kostpris 1. januar 2024 172.516
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 31. december 2024 172.516
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 10.805
Arets afskrivninger 35.942
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 46.747
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024 125.769
Portixol Invest ApS - Arsrapport for 2024 11
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Noter

31/12 2024 31/12 2023
kr. t.kr.

4.  Investeringsgjendomme
Kostpris 1. januar 2024 135.059.133 116.230
Tilgang i arets|gh 2.858.047 18.829
Afgangi dretslab 0 0
Kostpris 31. december 2024 137.917.180 135.059
Regulering til dagsveardi 1. januar 2024 29.940.868 63.443
Aretsregulering til dagsvaardi -12.858.048 -33.503
Regulering til dagsveerdi 31. december 2024 17.082.820 29.940
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024 155.000.000 164.999

Ved opgarelse af afkastet for de enkelte gjendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtaagter
ved fuld udigining af gendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligehol del sesom-
kostninger fratrakkes. Den herefter beregnede vaadi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en
passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder

mv., ligesom deposita og forudbetalt |gje tillaggges.

Selskabets ejendomsportefalje omfatter udlejningsegjendomme til beboelse, der er beliggende pa
Sjadland. Det anvendte afkastkrav for ejendomsportefaljen er 5,37 %, hvilket er fastlagt udfra ejen-

dommens beliggenhed og stand.

Den anvendte vaadiansadtel sesmetode er uandret i forhold til sidste &.

Portixol Invest ApS - Arsrapport for 2024
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Noter

5.

Gaddsforpligtelser

Gadd til reakreditinstitutter
Deposita

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristet Langfristet

Gaddi alt del af lang- gedd
31/12 2024 fristet gadd 31/12 2024
kr. kr. kr.
100.877.703 271.175 100.606.528
2.305.565 0 2.305.565
855.289 0 855.289
16.486.257 0 16.486.257
120.524.814 271.175 120.253.639

Af virksomhedens samlede gadd forfalder 100.414 t.kr. efter mere end 5 & efter balancetids-

punktet.

Oplysninger om dagsveerdi

Dagsvaadi 31. december 2024

Arets urealiserede andringer af dagsvaadi indregnet i resultatopgerel sen

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Investerings

g endomme
kr.

155.000.000
-12.858.048

Til sikkerhed for gedd til realkreditinstitutter, 100.878 t.kr., er der givet pant i investeringssjen-
dommen, hvis regnskabsmaessige vaadi pr. 31. december 2024 udger 155.000 t.kr.

Eventualposter

Der pahviler ikke sel skabet nogen eventual forpligtelser mv.

Portixol Invest ApS - Arsrapport for 2024
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Portixol Invest ApS er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflesgges i danske kroner.

Vaesentligefejl i tidligere ar

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet for 2024, er det konstateret, at arsregnskabet for 2023 indeholdt en
vaesentlig fejl, som falge af mangelfulde registreringer af bevaegel ser pa hensettel se til udskudt skat. Fej-
len er korrigeret i arsregnskabet for 2024, og rettelsen er sket via egenkapitalen primo og sammenlig-

ningstal er tilpasset. Den korrigerede fejl nedbringer egenkapitalen pr. 1. januar 2024 med 975 t.kr. og
gger udskudt skat med 975 t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaxdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af sandrede
regnskabsmaessi ge skan af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles pdlideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens [ gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaagges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Resultatopgarel sen

L gy eindtasgter vedr grende investeringsejendomme
L gjeindtaggter indeholder indteegter ved udlejning af ejendomme samt opkreaevede fadlesomkostninger og
indregnes i resultatopgarelsen i den periode, som lejen vedrarer. Indtaggter vedrarende varmeregnskabet
indregnesi balancen som mellemvaaender med lgjere.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, |oka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Vaadiregulering af investeringsejendomme

Vaadiregulering af investeringsejendomme indeholder vaadireguleringer af ejendomme til dagsveadi
samt gevinst/tab ved afhaandel se af g endomme.

Per sonaleomkostninger

Personal eomkostninger omfatter |@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belagb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillesg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direktei egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlasgsaktiver
M aterielle anlaggsaktiver mélestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaadien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en veesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 35& 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

L easingkontrakter
Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

L easingkontrakter vedrgrende materielle anlaggsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste
vaadi af dagsvaadi af det leasede aktiv og nutidsvaadien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsvaardien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets |anerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som @vrige tilsvarende materielle anlags-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaddsforpligtel se, og leasingydel -
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerel sen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens | gbetid. Selskabets samlede
for-pligtel se vedrerende operationelle |easingaftaler og e eaftaler oplyses under eventual poster.

I nvesteringsejendomme

Investeringsejendomme méles ved farste indregning til kostpris, der omfatter g endommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme méles efterfalgende e/ endom for gjendom til en skannet dagsvaardi, der svarer til
det belgb, som den enkelte g endom vurderes at ville kunne sadges for pa balancedagen til en uafhaangig
kaber. Dagsvaadien opgeres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende & tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav,
der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ggendomme. Vaadien reguleres for forhold,
som ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tomgang, starre renoveringsarbejder o.l. Den an-
vendte vaadiansadtel sesmodel er uaandret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ggendommens fremtidige afkast, tillaayges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfarer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnesi resultatopgarel sen under ” omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlagysaktiver, bortset fra grunde, en begramnset leve-
tid. Den vaadiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraddes, afspejlesi
investeringsejendommens |gbende maling til dagsvaardi. Der foretages derfor ikke systematiske af skriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Vaadireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten ”Vaadireguleringer af investeringseen-
domme”.

Nedskrivning pa anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaadi af savel immaterielle som materielle anlaggsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaardien er den hgjeste vaardi af kapitalveardi og salgsveadi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaadien opgeres som nutidsveadien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eler aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingel sen for nedskrivningen ikke laangere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefaresikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Der nedskrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaae ind-
truffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veadifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaadiforringet,
foretages nedskrivning paindividuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veardiforringel se pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vagrdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
maat pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sel skabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaardi af tilgodehavender og nu-
tidsvaadien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaadi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af sandringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sesdvanligvis svarer til nominel vaardi.
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