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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Investering & Tryghed
Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om
fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for
udviklingen i koncernens aktiviteter og skonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici
og usikkerhedsfaktorer, som koncernen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 6. marts 2026

Direktion:

Lone Kjeergaard
Adm. Direktar

Bestyrelse:

Nikolaj Vejlsgaard Per Rasmussen Uffe Ngrgaard
Bestyrelsesformand

Mikael Glerup
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Investering og Tryghed Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Investering & Tryghed Holding A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopgarelse,
balance, egenkapitalopgarelse, og noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis, for savel
koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med lov
om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse
med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet"
(herefter beneaevnt “regnskaberne”). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vieruafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde regnskaberne uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til
at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Side 5af 31

PRammap divtumemtimzgy k=: 68 BEBAIIMEITNGS X FB4/A HH B/ B2 CIXGRY



= |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser
er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

= Opnaryviforstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

= Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderervi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der eren
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom
i regnskaberne eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen
og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

= Tager vistilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

= Planleegger og udfarer vi koncernrevisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i
koncernen som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet.
Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde til brug for
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangleri
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til den relevante lovgivning.
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Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante lovgivnings krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 6. marts 2026
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30700228

Michael Laursen Martin Heiredal
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne26804 mne51506
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Koncernen er etableret den 19. august 2024 ved stiftelse af Investering & Tryghed Holding A/S gennem en
aktieombytning af aktierne i Fondsmeeglerselskabet Investering & Tryghed A/S. Koncernetableringen er
med regnskabsmaessig tilbagevirkende virkning til den 1. januar 2024.

Investering & Tryghed Holding A/S er struktureret som et moderselskab, der ejer 100% af aktierne i
Fondsmeeglerselskabet Investering & Tryghed A/S (Cvr. nr. 19 75 23 05).

Koncernstrukturen er vist i nedenstdende figur:

Investering & Tryghed Holding A/S

100 %

Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S

Hovedaktivitet

Koncernens aktivitet er drift af fondsmeeglervirksomhed i henhold til geeldende lovgivning. Koncernens
primeere indteegter bestar af honorarer fra kunderne for udfarelse af portefgliepleje og
investeringsradgivning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen opnaede i 2025 et resultat efter skat pa 9,7 mio. kr. og et resultat far skat pa 13,3 mio. kr.,
hvilket erinden for det forventede interval pa 12-17 mio. kr., jf. forventningerne i rsrapport fra 2024.

Midler under forvaltning og radgivning var samlet set pa niveau med aret for. Positive
investeringsresultater pa tvaers af aktivklasser — seerligt i I&T Aktier, som leverede et hgjt og
konkurrencedygtigt afkast - bidrog positivt til udviklingen. Den globale fond, Globale Aktier ESG Select,
fastholdt ligeledes en steerk relativ performance. Omvendt blev udviklingen daempet af, at nogle fa stgrre
kunder omlagde deres mere marginalt indtjenende mandater og derved reducerede eksponeringen
overfor I&T. Tilgangen til selskabets udbud af alternative investeringer - udbudt i samarbejde med
Partners Group - fortsatte med at stige.

| ret blev der gennemfert en veesentlig modernisering af koncernens IT-platform med migrering til cloud-
baserede lgsninger, implementering af nyt kernesystem og konsolidering af datagrundlaget. Tiltagene
styrker datakvalitet, driftssikkerhed og effektivitet samt forbedrer kundeoplevelsen, understatter
fremtidig skalerbarhed og forbedrer indtjeningsevnen.
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Ved udgangen af regnskabsaret udgar koncernens egenkapitalen 56 mio. kr., og kapitalprocenten er
opgjort til 313,3 % efter foreslaet udbytte pa 9,8 mio. kr. Kapitalprocenten er beregnet i henhold til CRR-
forordningen, der er det regelseet, der fastsaetter beregningsmetoden for opgarelse af
fondsmeeglerselskabers solvens.

Arets resultat for moderselskabet udgar et overskud pé 9,7 mio. kr. Resultatet forklares af indregningen af
resultatet fra datterselskabet, Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S.
Resultatdisponering

Arets overskud fores|&s anvendt saledes:

Overfgrt overskud (primo) 43.283.836
Korrektion, udbytte egne aktier 22.734
Keb af egne aktier -60.245
Arets overskud 9.732.283
| alt til disposition 52.978.608
Foresldet udbytte (resultatdisponering) 9.761.431
Overfart overskud (ultimo) 43.217.177

Koncernen forfglger en politik om ikke ungdigt at akkumulere kapital ud over det af bestyrelsen
vurderede behov.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Koncernen har de seneste ar styrket og udvidet sit investeringstilbud, som i dag omfatter egne aktie- og
obligationsfonde, ETF’er samt evergreen-fonde inden for infrastruktur og private equity fra Partners
Group. Samtidig har investeringsafkastene i de fleste produkter veeret konkurrencedygtige.

Det brede investeringsudbud forventes at understgtte nettotilgang af kunder og midler under rddgivning
og forvaltning i 2026. Lanceringen af en yderligere global aktiefond forventes ligeledes at bidrage positivt
til forretningsomfanget.

Den digitale udvikling fortsaettes med fokus pa at forbedre kundeoplevelsen yderligere og skabe grundlag
forendnu bedre investeringsradgivning, effektive arbejdsgange og indtjeningsmeessige fordele.

For 2026 forventes et resultat far skat i starrelsesordenen 12-18 mio. kr. forudsat en normal
markedsudvikling. Indtjeningen vil fortsat veere pavirket af udviklingen pa de finansielle markeder og
performance i fondene, idet en del af koncernens honorargrundlag er resultatafheengigt.
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Virksomhedens vidensressourcer

Koncernens forretningsgrundlag er baseret pad investeringsrddgivning og formueforvaltning, hvilket stiller
seerlige krav til medarbejdernes vidensressourcer pa en raekke omrader herunder investeringer og de
finansielle markeder, investeringsradgivning og handel med veaerdipapirer, regulering, risikostyring og it.
Det er koncernens malseetning at tiltraekke og fastholde medarbejdere med den ngdvendige ekspertise
inden for disse omrader. Desuden leegges vaegt pa lebende ajourfaring og videreudvikling, dels gennem
intern vidensudveksling, dels gennem efteruddannelse.

Lanpolitik

Koncernen hari henhold til "Bekendtgarelsen om lgnpolitik og aflenning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, finansielle
holdingvirksomheder og investeringsforeninger” udarbejdet en lgnpolitik, der er godkendt af
generalforsamlingen. Der er udarbejdet retningslinjer for kontrol med overholdelse af den vedtagne
lonpolitik. Lenpolitikken indeholder blandt andet, at bestyrelsen har valgt at tilbyde direktionen en
incitamentsaflgnning inden for rammerne af den finansielle lovgivning.

Henset til koncernens sterrelse, kompleksitet og antallet af omfattede personer har bestyrelsen besluttet
atundlade detaljeret offentliggarelse af lanpolitikken i overensstemmelse med bestemmelsen i § 19 stk.
4.7 ovennavnte bekendtggrelse.

Seerlige risici

Koncernens formal er at levere langsigtede attraktive afkast i forhold til den enkelte kundes
risikovillighed. Koncernens veesentligste risiko vurderes derfor at bestd i tab af omdemme og dermed tab
af indtaegter som felge af darlige investeringsresultater. Det forhold, at en del af koncernens
honorargrundlag er resultatatheengigt, medferer endvidere, at koncernens indtjening ma forventes at
udvise stgrre udsving fra ar til ar. Koncernen er ogsa eksponeret for operationelle risici i forbindelse med
forretningsudevelsen.

Der anses derudover ikke at foreligge saerlige driftsrisici.

Da koncernens beholdning af veerdipapirer primaert er placeret i kortfristede danske obligationer, og da
koncernen ikke har nogen rentebaerende geeld, anses der heller ikke at vaere saerlige rente- og valutarisici.

Indregning og maling

Det vurderes, at der ikke er vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling af vaerdierne.

Usaedvanlige forhold

Der har ikke veeret usaedvanlige forhold i regnskabsaret ud over de i ledelsesberetningen allerede nzevnte.
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Ledelseshverv
Bestyrelsens og direktionens gvrige ledelseshverv:

Bestyrelse:
Nikola] Vejlsgaard
Bestyrelsesformand Treville & Co. A/S
Bestyrelsesformand i Treville UAV Invest 1 ApS
Bestyrelsesformand i Treville UAV Partners ApS
Bestyrelsesformand i LTIP Co. ApS
Bestyrelsesformand i Treville LPG Holding ApS
Bestyrelsesformand i Fondsmeeglerselskabet
Investering & Tryghed A/S
Bestyrelsesformand i Treville LPG Invest 1 ApS
Bestyrelsesformand i Treville LPG Invest 2 ApS
Bestyrelsesformand i Treville LPG Partners ApS
Bestyrelsesformand i Norbro Energi A/S
Bestyrelsesmedlem i Chr. Olesen A/S
Bestyrelsesmedlem i Treville Fund Management ApS
Bestyrelsesmedlem i Treville Fund RCP XIV I A/S
Bestyrelsesmedlem i GO "ON Gruppen A/S
Bestyrelsesmedlem i Treville Goon Holding ApS
Bestyrelsesmedlem i Treville Fund RCP XVII A/S
Bestyrelsesmedlem i Caretag ApS
Adm. dir. i Bygstubben 10 ApS
Direktor i UIM Holding ApS
Direkter i UIM Funds ApS
Direktor i Uglerne Invest ApS
Direktar i OWL FTC ApS
Direktar i Sebber Invest ApS
Direkter i Cille Invest ApS
Direkter i Sarah Invest ApS
Direktar i Anpartsselskabet af november 2025

Per Rasmussen

Bestyrelsesmedlem i Greenergy Invest ApS
Bestyrelsesmedlem i Frihavnsstationen A/S
Bestyrelsesmedlem i Fondsmaeglerselskabet
Investering & Tryghed A/S

Adm. direktgr i Greenergy Invest ApS
Direktor i MFR 2017 Holding ApS

Direktar i MEMP ApS

Direktar i MEMP 2017 ApS

Direkter i EFR 2017 Holding ApS

Uffe Ngrgaard

Bestyrelsesformand i Cow-Welfare A/S
Bestyrelsesformand i DS Energy ApS
Bestyrelsesmedlem i Tagarno A/S

Bestyrelsesmedlem i Tagarno Holding A/S
Bestyrelsesmedlem i Ejendomsselskabet Lysbuen A/S
Bestyrelsesmedlem i Voss Industry A/S
Bestyrelsesmedlem i Oldenborggade 25 - 31 ApS
Bestyrelsesmedlem i Ejendomsselskabet Vejle A/S
Bestyrelsesmedlem i Ejendomsselskabet Kobbelhusene
ApS

Bestyrelsesmedlem i Ejendomsselskabet Viby A/S
Bestyrelsesmedlem i ESV Nyborgvej 200 A/S
Bestyrelsesmedlem i Fondsmaeglerselskabet Investering
& Tryghed A/S

Direkter i UNLTD ApS

Direktor i Cogard ApS

Direkter i EA-Connect ApS

Mikael Glerup
Bestyrelsesformand i Hotel Fjellerup Feriecenter ApS
Bestyrelsesnaestformand i Samson Group A/S
Bestyrelsesmedlem i Glerup A/S
Bestyrelsesmedlem i NIC Denmark A/S
Bestyrelsesmedlem i Lagstar Handler ApS
Bestyrelsesmedlem i ARC XR ApS
Bestyrelsesmedlem i Ejendomsaktieselskabet Robert
Fultons Vej
Adm. Direkter i Udsigten Silkeborg ApS
Direktor i Ejendomsaktieselskabet Robert Fultons Vej
Direkter i Glerup A/S
Direktor i TFP Holding 2020 ApS
Direkter i EMG Invest A/S
Direktar i Investeringsselskabet af 20/9 1999 A/S
Bestyrelsesmedlem i Fondsmaeglerselskabet Investering
& Tryghed A/S

Direktion:
Lone Kjeergaard:
Direktor i Fondsmeeglerselskabet Investering & Tryghed
A/S
Bestyrelsesmedlem i Kapitalforeningen Investering &
Tryghed
Bestyrelsesmedlem i AUFF Invest P/S
Bestyrelsesmedlem i AUFF Invest Forum P/S
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Resultat- og totalindkomstsopgerelse

Note

11

Renteindteegter
Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Gebyrer og provisionsindteegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindteegter

Kursreguleringer
Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver

Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Resultat far skat

Skat

ARETS RESULTAT

Opgerelse af totalindkomst
Arets overskud efter skat

Arets totalindkomst

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Overfert overskud

lalt

Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
964.443 1.386.958 14.120 0
-354.461 -348.408 -795 -9
609.982 1.038.551 13.324 -9
76.568.167 77.159.297
-4.540.694 -6.002.384
72.637.455 72.195.464 13.324 -9
27.054 92.284 0 0
67.711 0 0 0
-56.871.300 -56.558.255 -637.835 -307.971
-2.518.722 -2.7162.273 0 0
0 0 10.131.721 9.625.465
13.342.198 12.967.219 9.607.210 9.317.485
-3.609.915 -3.569.659 125.073 80.075
9.732.283 9.397.560 9.732.283 9.397.560
2025 2024 2025 2024
9.732.283 9.397.560 9.732.283 9.397.560
9.732.283 9.397.560 9.732.283 9.397.560
2025 2024 2025 2024
9.761.431 9.151.341 9.761.431 9.151.341
-29.148 246.219 -29.148 246.219
9.732.283 9.397.560 9.732.283 9.397.560
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Balance

Note

10

11
12
13
14
15

16
17

18

AKTIVER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og

centralbanker

Obligationer til dagsveerdi
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Immaterielle aktiver
Grunde og bygninger
@vrige materielle aktiver
Udskudte skatteaktiver
Aktuelle skatteaktiver
Andre aktiver

Periodeafgreensningsposter

AKTIVER I ALT

PASSIVER

GALD
Geeld til kreditinstitutter og
centralbanker

Andre passiver
GALD IALT

EGENKAPITAL
Aktiekapital
Overfart overskud
Foreslaet udbytte
EGENKAPITAL | ALT

PASSIVERITALT

Koncern Moderselskab

31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
21.895.719 26.784.460 2.180.895 0
32.560.729 20.670.095 0 0
0 0 54.342.529 55.713.528
0 92371 0 0
9.893.109 9.798.006 0 0
433.995 921.591 0 0
105.100 34.000 0 0
118.896 51.452 125.073 80.076
16.079.005 13.266.377 0 0
2.332.195 2.947.113 0 0
83.418.838 74.565.465 56.648.497 55.793.604
0 3411 0 3411
27.389.783 19.076.430 619.443 304.569
27.389.783 19.079.841 619.443 307.980
3.050.447 3.050.447 3.050.447 3.050.447
43217.177 43.283.836 43217.177 43.283.836
9.761.431 9.151.341 9.761.431 9.151.341
56.029.055 55.485.624 56.029.055 55.485.624
83.418.838 74.565.465 56.648.497 55.793.604
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapitalopgerelse - Koncern

EGENKAPITAL
Aktiekapital
Aktiekapital primo
Aktiekapital ultimo

Overfgrt overskud

Henlaeggelse af drets resultat
Korrektion, udbytte fra egne aktier
Afgang ved keb af egne aktier
Tilgang ved salg af egne aktier
Overfart overskud

Foresldet udbytte for sidste regnskabsar
Udbetalt udbytte

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Aktiekapitalen er fordelt i aktier a 1 kr. og multipla heraf.

Forskel mellem kapitalgrundlag og regnskabsmaessig egenkapital
specificeres sdledes:

Regnskabsmaessig egenkapital, jf. ovenfor

Immaterielle aktiver

Foreslaet udbytte

Kapitalgrundlag og kernekapital

Koncern Koncern

31/12-25 31/12-24
3.050.447 3.050.447
3.050.447 3.050.447
43.283.836 44.155.524
-29.148 246.219
22.734 0
-60.245 -1.117.907
0 0
43.217.177 43.283.836
9.151.341 15.252.235
-9.151.341 -15.252.235
9.761.431 9.151.341
9.761.431 9.151.341
56.029.055 55.485.624
56.029.055 55.485.624
0 -92.371
-9.761.431 -9.151.341
46.267.624 46.241.912
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Egenkapitalopgerelse - Moderselskabet

EGENKAPITAL
Aktiekapital
Aktiekapital primo
Aktiekapital ultimo

Overfart overskud

Henlaeggelse af drets resultat
Korrektion, udbytte fra egne aktier
Afgang ved keb af egne aktier
Overfgrt overskud

Foresldet udbytte for sidste regnskabsar
Udbetalt udbytte

Foresldet udbytte for regnskabsaret
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Aktiekapitalen er fordelt i aktier a 1 kr. og multipla heraf.

Forskel mellem kapitalgrundlag og regnskabsmaessig egenkapital
specificeres sdledes:

Regnskabsmaessig egenkapital, jf. ovenfor

Foreslaet udbytte

Kapitalgrundlag og kernekapital

Moderselskabet Moderselskabet
31/12-25 31/12-24

3.050.447 3.050.447
3.050.447 3.050.447
43.283.836 44.155.524
-29.148 246.219
22.734 0
-60.245 -1.117.907
43.217.177 43.283.836
9.151.341 15.252.235
-9.151.341 -15.252.235
9.761.431 9.151.341
9.761.431 9.151.341
56.029.055 55.485.624
56.029.055 55.485.624
-9.761.431 -9.151.341
46.267.624 46.334.283
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Noter

Note 1 Hoved- og nagletal

Hoved- og nggletal for koncernen*

Hovedtal (i 1.000 kr.)

Netto rente- og gebyrindteegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Omkostningeri alt

Resultat for skat

Arets resultat

Egenkapital

Aktiverialt

Kapitalgrundlag

Minimumskapitalkrav

Nogletal

Kapitalgrundlag ift. minimumskapitalkrav

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Gennemsnitlig egenkapital

2025

72.637
27
56.871
59.390
13.342
9.732
56.029
83.419
46.268
14.768

313,3%
313,3%
313,3%
23,9%
17,5%
122

55.813

2024

72.195
92
56.558
59.321
12.967
9.398
55.486
74.565
46.242
15.186

304,5%
304,5%
304,5%
22,2%
16,1%
122

55.486

* Koncernen er etableret med regnskabsmaessig tilbagevirkende virkning fra den 1. januar 2024. Hoved- og nggletal

for perioden 2021-2023 indgar derfor ikke.
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Hoved- og negletal for moderselskabet*

Hovedtal (i 1.000 kr.)

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Omkostninger i alt

Resultat for skat

Arets resultat

Egenkapital

Aktiver i alt

Kapitalgrundlag

Minimumskapitalkrav

Nogletal

Kapitalgrundlag ift. minimumskapitalkrav
Kapitalprocent

Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Gennemsnitlig egenkapital

2025

13

638
638
9.607
9.732
56.029
56.648
46.268
14.768

313,3%
313,3%
313,3%
17,3%
17,5%
0,02

55.758

2024

308
308
9.317
9.398
55.486
55.794
46.334
15.186

305,1%
305,1%
305,1%
16,0%
16,1%
N/A

55.486

“ Moderselskabet er etableret med regnskabsmaeessig tilbagevirkende virkning fra den 1. januar 2024. Hoved- og

nogletal for perioden 2021-2023 indgdr derfor ikke.
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Note 2 Renteindtaegter

Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Kreditinstitutter 433.586 T77.664 11.857 0
Obligationer 528.594 608.998 0 0
Godtggrelse, selskabsskat 2.263 297 2.263 0
| alt renteindteegter 964.443 1.386.958 14.120 0
Note 3 Renteudgifter
Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Kreditinstitutter 75 83 0 9
Obligationer 49.351 0 0
Renteudgifter, leasing 304.239 334.566 0
Renteudgifter, gvrige 795 13.759 795 0
| alt renteudgifter 354.461 348.408 795 9
Note 4 Gebyrer og provisioner
Koncem Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Gebyrer og provisionsindtaegter 76.568.167 77.159.297 0
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -4.540.694 -6.002.384 0
| alt gebyrer og provisionsindteegter 72.027.473 71.156.913

Koncernen har ikke fordelt nettorente- og gebyrindteegter og kursreguleringer pa aktivitetsomrader og
geografiske markeder. Det er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem koncernens aktiviteter
og geografiske omrader. Derfor afgives ikke segmentoplysninger.

PRammap divtumemtimzgy k=: 68 BEBAIIMEITNGS X FB4/A HH B/ B2 CIXGRY

Note 5 Kursreguleringer
Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Obligationer 21.431 95.387 0
Valuta 5.623 -3.103 0
| alt kursreguleringer 27.054 92.284
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Note 6 Udgifter til personale og administration

Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Lenninger og vederlag til bestyrelse og
direktion 3.835.167 3.921.500 129.464 52.034
Direktion og bestyrelse i alt 3.835.167 3.921.500 129.464 52.034

* Moderselskabets Direktion bestar af 1 direktor og Bestyrelsen bestar af 4 medlemmer.

Oplysningerne om ledelsesmedlemmers individuelle lenforhold findes pa virksomhedens hjemmeside
https://i-t.dk/juridisk-information/

Aflgnning andre veaesentlige risikotagere

Koncern Koncern
2025 2024
Antal andre vaesentlige risikotagere* 2 5
Lenningeri alt 2.688.199 6.296.921

*Antallet omfatter andre vaesentlige risikotagere, der er henholdsvis ind- eller udtradt i labet af dret. Det
aktuelle antal ved arets afslutning for 2025 udgjorde 1 andre veesentlige risikotagere.

Koncern Moderselskab

Personaleudgifter 2025 2024 2025 2024

Lenninger 32.812.154 31.831.974 256.608 105.831
Pensioner 1.243.108 1.244.368 0 0
Udgifter til social sikring 268.820 241.275 0 0
Lensumsafgift 5.433.554 5.491.305 0 0
lalt 39.757.638  38.808.921 256.608 105.831
Personaleudgifterialt 43.761.393 42.730.420 386.072 157.865
@vrige administrationsudgifter 13.109.907 13.827.835 251.763 150.106
| alt udgifter til personale og administration 56.871.300 56.558.255 637.835 307.971
Antal heltidsbeskaeftigede medarbejdere 33 32,8 0,3 0,3
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Note 7 Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver

Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Software/Hardware 92.370 162.355 0 0
Grunde og bygninger 1.854.221 1.816.295 0 0
@vrige materielle aktiver 572.131 783.623 0 0
Af- og nedskrivninger i alt 2518.722 2.762.273 0 0
Note 8 Skat
Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 3.668.696 3.648.559 -137.392 -80.074
Regulering af udskudt skat -71.100 -78.900 0 0
Regulering vedrgrende tidligere ar 12.319 0 12.319 0
Arets skati alt 3.609.915 3.569.659 -125.073 -80.074
Den effektive skatteprocent beregnes saledes:
Arets skat i alt, jf. ovenfor 3.609.915 3.569.659 -125.073 -80.074
Arets skat i % af resultat for skat 27,0% 27,5% 20,0% 26,0%
Skat af arets resultat forklares saledes:
Aktuel skatteprocent 26,0% 26,0% 22,0% 22,0%
Regulering vedrarende tidligere ar 0,1% 0% 2% 0%
Andre reguleringer 0% 0% 0% 4%
Skatteeffekt af ikke fradragsberettigede
omkostninger 0,9% 1,5% 0,0% 0,0%
27,0% 27,5% 22,0% 26,0%
Note 9 Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
Koncern Moderselskab
31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
Anfordringstilgodehavender hos
kreditinstitutter 21.895.719 26.784.460 2.180.895 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbankeri alt 21.895.719 26.784.460 2.180.895 0
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Note 10 Obligationer til dagsvaerdi

Koncern Moderselskab
31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
Varighed 2,04 2,55 0 0

Koncernens interne retningslinjer fastseetter, at koncernen udelukkende ma placere egenkapitalen i
aftaleindskud, korte bgrsnoterede stats- og realkreditobligationer, eller i mindre omfang i solide
erhvervsobligationer. Beholdningen ma ikke afdeekkes ved brug af finansielle instrumenter.

Note 11 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Moderselskab Moderselskab
31/12-25 31/12-24
Kostpris primo 61.223.664 0
Tilgang 0 61.223.664
Kostpris ultimo 61.223.664 61.223.664
Veerdireguleringer primo -5.510.136 0
Udloddet udbytte -11.625.465 -15.214.354
Arets resultat, inkl. elimineringer 10.231.721 9.625.465
@vrige veerdireguleringer 22.734 78.744
Veerdireguleringer ultimo -6.881.135 -5.510.136
Regnskabsmaessig veerdi 54.342.529 55.713.528
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Ejerandel
[1.000 kr. Hjemsted (%) Egenkapital Resultat
Fondsmaeglerselskabet Investering &
Tryghed A/S (Cvr.nr. 19 75 23 05) Silkeborg 100 54.343 10.255
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Note 12 Immaterielle aktiver

Kostpris primo

Afgange til anskaffelsessum
Kostpris ultimo
Afskrivninger primo
Afgange, afskrivninger
Arets afskrivninger
Afskrivninger ultimo
Bogfert veerdi ultimo

Note 13 Grunde og bygninger

Domicilejendomme (leasing)
Omvurderet veerdi primo
Arets afskrivninger
Genmaling

Omvurderet veerdi ultimo
Leasingaktiver udger

Note 14 @vrige materielle aktiver

Kostpris primo

Tilgang til anskaffelsessum
Kostpris ultimo
Afskrivninger primo

Arets afskrivninger
Afskrivninger ultimo
Bogfert veerdi ultimo

Leasingaktiver udger

Koncern Moderselskab
31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
3.115.272 3.115.272 0 0
-2.113.304 0 0 0
1.001.969 3.115.272 0 0
3.022.902 2.860.547 0 0
-2.113.304 0 0 0
92.371 162.355 0 0
1.001.969 3.022.902 0 0
0 92.371 0 0
Koncern Moderselskab
31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
9.798.006 9.664.267 0 0
-1.854.221 -1.816.295 0 0
1.949.323 1.950.034 0 0
9.893.109 9.798.006 0 0
9.893.109 9.798.006 0 0
Koncern Moderselskab
31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
3.438.384 3.390.004 0 0
0 48.380 0 0
3.438.384 3.438.384 0 0
2.516.792 1.983.004 0 0
572.131 783.623 0 0
3.004.389 2.516.793 0 0
433.995 921.591 0 0
387.143 543.272 0 0
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Note 15 Udskudte skatteaktiver

Materielle og immaterielle aktiver vaerdi ultimo
Anvendt skatteprocent
Udskudt skatteaktiveri alt

Note 16 Andre aktiver

Deposita

Tilgodehavende portefgliehonorar:(lgbetid 1
md.)

Tilgodehavende renter

Andre tilgodehavender

Bogfert veerdi ultimo

Note 17 Periodeafgraensningsposter

Periodisering, forsikring m.v.
Forudbetalte omkostninger
Forudbetalt lgn, netto
Bogfert veerdi ultimo

Koncern Moderselskab
31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
404.375 130.945 0 0
26,0% 26,0% 22,0% 22,0%
105.100 34.000 0 0
Koncern Moderselskab
31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
978.639 979.413 0 0
14.787.592 12.088.588 0 0
187.782 178.761 0 0
124.992 19.614 0 0
16.079.005 13.266.377 0 0

Koncern Moderselskab
31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
965.504 1.252.834 0 0
7.042 82.571 0 0
1.359.648 1.611.708 0 0
2.332.195 2.947.113 0 0
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Note 18 Andre Passiver

Koncern Moderselskab
31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
Skyldige lanrelaterede poster 4.006.764 2.704.099 0 0
Leasingforpligtelse 10.280.252 10.341.278 0 0
@vrige andre passiver 13.102.767 5.974.328 619.443 304.569
Andre Passiveri alt 27.389.783 19.079.841 619.443 304.569

@vrige andre passiver udgares at kreditorer, skyldig moms mv.

Note 19 Eventualposter
Koncern Moderselskab
31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
Garantier m.v. 136.318 149.640
Ikke balanceferte posteri alt 136.318 149.640

Moderselskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab
heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige koncernvirksomheder for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties udger 118.896 kr. pr. 31. december 2025. Eventuelle senere
korrektioner af sambeskatningsindkomsten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at selskabernes
heeftelse udger et sterre belgb. Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for faellesregistrering af moms.

Note 20 Egne aktier
Beholdning egne aktier Moderselskab Moderselskab
31/12-25 31/12-24
Antal stk. 7.983 7.578
Palydende veerdi 7.983 7.578
Ejerandel egne aktier 0,26% 0,25 %
Keb/salg egne aktier 2025 2024
Kab antal stk. 405 7.578
Salg antal stk. 0 0
Palydende veerdi 405 7.578
Ejerandel egne aktier 0,26% 0,25%
Kabssum 60.245 1.117.907
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Bestyrelsen har besluttet at tilbagekabe aktier til potentiel anvendelse ifm. aktiebaseret tildeling af
variable landele jf. lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Note 21 Pantsaetning og sikkerhedsstillelser

Koncernen og moderselskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2025.

Note 22 Neertstdende parter
Investering & Tryghed Holding A/S' neertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Ingen.

@vrige naertstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Nikolaj Vejlsgaard Bestyrelsesformand Bestyrelseshonorar
Uffe Ngrgaard Bestyrelsesmedlem Bestyrelseshonorar
Per Rasmussen Bestyrelsesmedlem Bestyrelseshonorar
Lone Kjeergaard Adm. direktar Lan
Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S Datterselskab

Transaktioner med neertstdende parter

Koncernen har udfart portefgljepleje for bestyrelsesmedlemmer, for disses selskaber og for afdelingerne i
Kapitalforeningen Investering & Tryghed og Investeringsforeningen Wealth Invest. Ydelserne er udfart pa
markedsmeessige vilkar.

Tilgodehavende portefgliehonorar i forbindelse hermed udger pr. 31/12 2025 for Kapitalforeningen
Investering & Tryghed og Investeringsforeningen Wealth Invest tilsammen 10.575.425 kr.

Tilgodehavenderne erilighed med gvrige tilgodehavender uforrentede.

Transaktioner med neertstdende parter sker pd markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold

Folgende aktionaerer er noteret i selskabets aktioneerfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Investeringsselskabet af 20/9 1999 A/S, c/o Mikael Glerup, Vestre Ringvej 50, 8600 Silkeborg

B2 Invest ApS, St. Kongensgade 118, 4. th., 1264 Kgbenhavn K.

MEMP ApS, Elmevaenget 39, 2880 Bagsveerd

Michael Kaa Andersen, Vedbeek Strandvej 428, 2950 Vedbaek

FamKaa Invest ApS c/o Proark Asset Management I/S, Hammershusgade 9, 2100 Kgbenhavn @

JNG Invest ApS, Haffdingsvej 16, 2500 Valby
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Note 23 Kapitalforhold og solvens

Kapitalsammensaetning

Egenkapital

Fradrag:

- Immaterielle aktiver

- Foreslaet udbytte

- Tilladelse til erhvervelse af egne aktier
Egentlig kernekapital

Kernekapital

Kapitalgrundlag

Kapitalkrav*
Sidste ars faste omkostninger
Sidste ars diskretionaere bonusser

25% af sidste ars faste omkostninger

Koncern Moderselskab
31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
i1.000 kr. i 1.000 kr. i 1.000 kr. i 1.000 kr.

56.029 55.486 56.029 55.486
0 -92 0 0
-9.761 -9.151 -9.761 -9.151
0 0 0 0
46.268 46.242 46.268 46.334
46.268 46.242 46.268 46.334
46.268 46.242 46.268 46.334
59.321 62.479 59.321 62.479
250 1.733 250 1.733
14.768 15.186 14.768 15.186

* Kapitalkravene for moderselskabet er opgjort inkl. dattervirksomhedens faste omkostninger.

Note 24 Revisionshonorar inkl. moms

Honorar til generalforsamlingsvalg revisor

EY Godkendt Revisionspartner selskab
Lovpligtig revision

Skatterddgivning

Andre erklaeringer med sikkerhed
Andre ydelser

lalt

Koncern Moderselskab
31/12-25 31/12-24 31/12-25 31/12-24
146.591 142.693 43.470 42.325
0 17.534 0 0
0 30.231 0 0
161413 393.610 71.738 61.369
308.004 584.068 115.208 103.694

Andre ydelser bestar af diverse ad hoc radgivning, regnskabsmaessig assistance samt lovpligtige

indberetninger til myndighederne.
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Note 25 Finansielle risici og politikker og mal for styring af finansielle risici

Koncernen er eksponeret over for forskellige typer af risici.

De overordnede mal og rammer for koncernens risikostyring fastlaegges af bestyrelsen. Direktionen har
det daglige ansvar for overholdelse af disse og rapporterer lgbende herom til bestyrelsen.

Koncernens vaesentligste risici er kreditrisiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko, operationel risiko og risiko
for fald i indtjeningen.

Malsaetninger og politikker

Bestyrelsen og direktionen har fastsat en reekke politikker og interne retningslinjer, som skal sikre
betryggende retningslinjer for opgarelse, overvagning samt rapportering af de risici, koncernen kan blive
eksponeret overfor.

Koncernens compliancefunktion overvager overholdelse af de vedtagne politikker, retningslinjer og
forretningsgange. Compliancefunktionen rapporterer direkte til ledelsen.

Kreditrisiko

Koncernens kreditrisiko relaterer sig til tilgodehavender fra kunder samt risikoen ved placering af
overskudslikviditet i danske pengeinstitutter.

Koncernen har begreenset eksponering for kreditrisiko. De primaere eksponeringer for dets aktiviteter
vedrgrer:

e Risikoen for manglende betaling fra kunder, herunder foreninger

e Eksponeringiforhold til banker, hvor koncernens egen kontantbeholdning er placeret

e Risikoen for manglende betaling af koncerninterne tilgodehavender
Risikostyringspolitikker er tilrettelagt med henblik pa at sikre, at eksponeringer med kreditinstitutter
liggerinden for de af bestyrelsen vedtagne rammer. Opgerelse, overvagning og rapportering af
kreditrisiko sker pd manedlig basis.

Markedsrisiko

Koncernen er eksponeret over for markedsrisiko. En negativ udvikling i specielt aktie- og
rentemarkederne vil pavirke indtjeningen som felge af, at indteegterne er relateret til markedsveerdierne
og afkastudviklingen.

Koncernen har placeret midler i korte danske realkreditobligationer, og da koncernen ikke har nogen
rentebeerende geeld, anses markedsrisikoen for begraenset. Tilsvarende er geeldende for valutarisici, idet
storstedelen af koncernens transaktioner er i danske kroner.

Likviditetsrisiko

Det likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige likvider. Det likvide beredskab
fastleegges ud fra en malseetning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab.

Operationel risiko

Koncernen har udarbejdet flere politikker og forretningsgange med henblik pa at mindske tab som falge
af operationelle risici, herunder i videst mulige omfang at reducere muligheder for fejl i processer og
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manuelle handlinger som kan medfare tab. Henset til koncerns starrelse er der en stor
personafhaengighed.
Seerlige risici

Koncernens formal er at levere langsigtede attraktive afkast i forhold til den enkelte kundes
risikovillighed. Koncernens veesentligste risiko vurderes derfor at bestd i tab af omdgmme og dermed tab
af indteegter som folge af darlige investeringsresultater. Det forhold, at en del af koncernens
honorargrundlag er resultatatheengigt, medferer endvidere, at koncernens indtjening ma forventes at
udvise stgrre udsving fra ar til ar. Koncernen er ogsa eksponeret for operationelle risici i forbindelse med
forretningsudevelsen.

Der anses derudover ikke at foreligge saerlige driftsrisici.

Note 26 Anvendt regnskabspraksis

Koncern- og arsregnskabet for Investering & Tryghed Holding A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse
med lov om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, herunder bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m. fl. (regnskabsbekendtgarelsen).

Praesentationsvaluta

Koncern- og arsregnskabet praesenteres i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegteri takt med, at de indtjenes, herunderindregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af zendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiverindregnesibalancen, ndrdeter sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncernen,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
koncernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi bortset fra immaterielle og materielle
aktiver, der males til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver
enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskab

Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Investering & Tryghed Holding A/S og de tilknyttede
virksomheder, hvori Investering & Tryghed Holding A/S har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en tilknyttet virksomheds finansielle og driftsmaessige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opné et gkonomisk afkast af investeringen.
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Ved vurderingen af, om moderselskabet besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn til de
facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om et selskab kan opna befgjelsen til at styre et andet
selskabs finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Betydelig indflydelse

Selskaber, hvori koncernen kan udgve betydelig indflydelse pa finansielle og driftsmaessige beslutninger,
klassificeres som associerede virksomheder. Betydelig indflydelse antages at foreligge, nar
moderselskabet direkte eller indirekte besidder eller rader over mere end 20 % af stemmerettighederne,
men der ikke foreligger bestemmende indflydelse.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til
stemmerettigheder, medtages i vurderingen af, om der foreligger betydelig indflydelse.

Koncernregnskabsudarbejdelsen

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de enkelte tilknyttede
selskabets regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede selskaber.

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede selskabers regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede selskabet, der ikke ejes 100 %, indgar i koncernens
resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Keb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pad
egenkapitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder, kapitalinteresser og joint ventures indregnes i
koncernregnskabet efter indre veerdis metode.

Koncernens aktiviteter i driftsfeellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Gebyrer og provisionsindtaegter

Gebyrer og provisionsindtaegter periodiseres over den periode, de vedrgrer.

Renteindteaegter og -udgifter

Renteindteegter og -udgifter indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Kursreguleringer

Alle veerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der méales til dagsveerdi, indregnes som kursreguleringer.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til
fondsmeeglerselskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de
ansattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Omkostninger til incitamentsprogrammer indregnes i resultatopgarelsen i det regnskabsar omkostningen
kan henfares til.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af gvrige materielle aktiver og immaterielle
aktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de
underliggende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandelene efter skat i tilknyttede virksomheder
preesenteres i resultatopgarelsen som szerskilte linjer. For kapitalandele i tilknyttede virksomheder
foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker males til dagsvaerdi, hvilket normalt svarer til
nominel veerdi.

Obligationer

Obligationer indregnes pa handelsdagen til dagsvaerdi. | drsrapporten males obligationerne til lukkekursen pd
balancedagen, dog males udtrukne obligationer til kurs 100. Eventuelle kursreguleringer indregnes i
resultatopgerelsen.

Immaterielle aktiver

Immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerende af- og nedskrivninger.
Afskrivningsperioden er den forventede brugstid, som er mellem 3-5 ar.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa
veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der
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foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmeessige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Ved farste indregning males kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af
transaktionsomkostninger.

Kostprisen veaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis med
fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds
regnskabsmaessige indre veerdi indregnes som et immaterielt aktiv.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Leasing

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, ndr koncernen har indgdet en leasingaftale
vedrerende et specifikt identificerbart aktiv som stilles til radighed i leasingperioden, og opnar ret til stort
set alle de gkonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten til at bestemme over brugen
af aktivet (IFRS 16).

Leasingforpligtelsen males ved farste indregning til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser
tilbagediskonteret med en alternativ [anerente.

Leasingforpligtelsen males efterfolgende til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.
Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er zendringer i de underliggende kontraktuelle pengestramme
fra eendringer i et indeks eller en rente, hvis der er azendringer i selskabets estimat af en restvaerdigaranti,
eller hvis selskabet eendrer sin vurdering af, om en kabspris-, forleengelse- eller opsigelsesoption med
rimelig sandsynlighed forventes udnyttet.

Der henvises til saerskilte afsnit for behandling og indregning af hver kategori af leasingaktiver under
henholdsvis "Grund og bygninger” og "@vrige materielle aktiver”.

Koncernen har valgt at undlade at indregne leasingaktiver med lav veerdi og kortfristede leasingaftaler i
balancen. | stedet indregnes leasingydelser for disse aktiver lineaert i resultatopgarelsen.

Grunde og bygninger

Domicilejendomme (leasing)

Domicilejendomme vedrarer leasingkontrakter vedrgrende domicilejendomme, som koncernen selv
benytter til administration og drift. Leasingkontrakter vedrarende domicilejendomme indregnes ved farste
maling til nutidsveerdien af leasingforpligtelser med tilleeg af omkostninger og forudbetalinger. Efter forste
indregning males leasingkontrakter vedrgrende domicilejendomme til omvurderet veerdi. Der foretages
lineeere afskrivninger baseret pad felgende vurdering af de leasede domicilejendommes forventede
brugstider:

Leasede domicilejendomme: 5 &r

Leasede domicilejendomme justeres for aendringer i leasingforpligtelsen som falge af zendringerivilkarene
i leasingaftalen eller aendringerikontraktens pengestramme i takt med sendringerietindeks eller en rente.
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Leasingkontrakter vedrgrende domicilejendomme vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation
for veerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

@vrige materielle aktiver

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

For gvrige leasede aktiver udgar kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet eller nutidsveerdien
af de fremtidige leasingydelser.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmidler og inventar 3-5 ar.

@vrige materielle aktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der erindikation for veerdiforringelse, og der
nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter tilgodehavende honorarer og renter. Andre aktiver optages til amortiseret kostpris,
hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Egenkapital
Reserve for opskrivning efter indre vaerdi

Reserve for opskrivning den indre veerdi omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af
kapitalandele eller aendring i regnskabsmeessigt skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
belgb.

Forsldet udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Egne aktier

Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte fra egne aktier indregnes direkte i overfart resultat under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen. Der indregnes savel udskudte skatteforpligtelser som udskudte skatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernselskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder vaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelserinden for samme juridiske enhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver
males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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kryptografiske beviser er indlejret i denne PDF for validering i fremtiden.

Dette dokument er forseglet med et kvalificeret elektronisk segl. For mere
information om Penneos kvalificerede tillidstjenester, se https://eutl.penneo.com.

Sadan kan du verificere, at dokumentet er originalt

Nar du dbner dokumentet i Adobe Reader, kan du se, at det er
certificeret af Penneo A/S. Dette beviser, at indholdet af dokumentet
er uaendret siden underskriftstidspunktet. Bevis for de individuelle
underskriveres digitale underskrifter er vedhaeftet dokumentet.

Du kan verificere de kryptografiske beviser vha. Penneos validator,
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