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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2013 for @rsted Murerforretning Jergen
Kusk A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Orsted, den 11. marts 2014

Direktion

Allan Kempel

Bestyrelse

Jorgen Kusk Allan Kempel Steffen Hougaard Pedersen

formand
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Den uafhangige revisors erkleringer

Til aktiongererne i Orsted Murerforretning Jergen Kusk A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Orsted Murerforretning Jorgen Kusk A/S for regnskabséret 1. januar -
31. december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Den uafhangige revisors erkleringer

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i ledelsesberetningens afsnit om
udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold, hvoraf fremgar, at selskabet forventer at reetablere
egenkapitalen ved fremtidig indtjening.

Selskabets nuvaerende kreditrammer deekker ifolge ledelsens vurdering det budgetterede kapitalbehov for
2014. Selskabet forventer, at de nuvarende kreditrammer opretholdes, hvilket dog ikke er endeligt
godkendt af selskabets bankforbindelse pa nuvarende tidspunkt.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hammel, den 11. marts 2014

Kyvist & Jensen A/S

Statsautoriserede revisorer

Johannes Simonsen
statsautoriseret revisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Selskabsoplysninger
Selskabet Orsted Murerforretning Jorgen Kusk A/S
Bendsvej 1A
8950 Orsted
CVR-nr.: 279301 82
Stiftet: 30. juni 2004
Hjemsted: Orsted
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
10. regnskabsér
Bestyrelse Jorgen Kusk, formand
Allan Kempel
Steffen Hougaard Pedersen
Direktion Allan Kempel
Revision Kvist & Jensen A/S, Statsautoriserede revisorer
Bankforbindelse Djurslands Bank
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet i1 at udfere murerarbejder i savel fagentrepriser som
i hovedentrepriser.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der er balancefort skatteaktiv pa 975 tkr., som forventes at kunne udnyttes af selskabet. Aktivets vaerdi er
athaengig af fremtidige indtjeningsforhold, hvilket er ensbetydende med at der foreligger sken og en vis
usikkerhed ved maling af aktivet.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 6.863 t.kr. mod 9.693 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
107 t.kr. mod 210 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Ledelsen forventer at selskabet er kommet igennem de dérlige ar. Selskabet forventer de kommende ar en
positiv indtjening, séledes at egenkapitalen reetableres i takt med indtjeningen.

Selskabets nuverende kreditrammer daekker fuldt ud det budgetterede kapitalbehov for 2014. Selskabet
forventer, at de nuvarende kreditrammer opretholdes, hvilket dog ikke er endeligt godkendt af selskabets
bankforbindelse p& nuvarende tidspunkt.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.

Der er i lobet af februar og marts méaned indgéet 2 store opgaver, som alene vil dekke den budgetterede
omsatning for regnskabsaret 2014. Det forventes derfor, at resultatet for 2014 vil blive positivt pavirket
heraf og dermed ege det budgetterede overskud markant.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @rsted Murerforretning Jorgen Kusk A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af érets udferte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nir de samlede indtegter og omkostninger pa entreprise-
kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
okonomiske fordele vil tilga selskabet.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-10 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgsverdien
males pa baggrund af faeerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtagter pa det
enkelte igangverende arbejde.

Nér salgsverdien pé en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, méles salgsvardien til de medgae-
de omkostninger eller til nettorealisationsverdien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athaengigt af nettoverdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter @rsted Murerforretning Jorgen Kusk A/S forholdsmeessigt over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangverende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en tid-
ligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtel-
sen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden péa 1-5 ér.
De hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indteegter pa et igangvearende ar-
bejde for fremmed regning, hensettes det samlede tab, der mé péregnes pa entreprisen. Hensettelsen ind-
regnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
Bruttofortjeneste 6.862.965 9.692.979

1 Personaleomkostninger -5.994.469 -8.532.747
Af- og nedskrivninger af materielle anlaeegsaktiver -179.358 -261.758
Driftsresultat 689.138 898.474
Andre finansielle indtaegter 5.084 19.692

2 @vrige finansielle omkostninger -547.595 -598.290
Resultat for skat 146.627 319.876

Skat af arets resultat -40.000 -110.000
Arets resultat 106.627 209.876

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 106.627 209.876
Disponeret i alt 106.627 209.876
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Balance 31. december

Aktiver

Note 2013 2012
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 470.875 488.890
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 597.823 694.666
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.068.698 1.183.556
Anlzgsaktiver i alt 1.068.698 1.183.556
Omsatningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 294911 343.326
Varebeholdninger i alt 294911 343.326
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.618.537 2.258.877
Igangverende arbejder for fremmed regning 13.253 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.422 6.422
Udskudte skatteaktiver 975.000 1.015.000
Andre tilgodehavender 93.817 124.403
Tilgodehavender i alt 2.707.029 3.404.702
Likvide beholdninger 12 207.050
Oms=tningsaktiver i alt 3.001.952 3.955.078
Aktiver i alt 4.070.650 5.138.634
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Balance 31. december

Note

6
7
8

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital
Geeld til pengeinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Geld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger vedrerende igangverende arbejder
for fremmed regning

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

Neertstiende parter

2013 2012
850.000 850.000
-5.230.117 -5.336.744
-4.380.117 -4.486.744
0 575.000

0 575.000
1.800.000 1.800.000
4.000.000 4.000.000
5.800.000 5.800.000
1.270.165 0
0 607.000

754.997 1.540.746
625.605 1.102.632
2.650.767 3.250.378
8.450.767 9.050.378
4.070.650 5.138.634
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

2013 2012
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 4.891.242 7.263.171
Pensioner 359.683 543.737
Andre omkostninger til social sikring 34.784 50.093
Personaleomkostninger i gvrigt 708.760 675.746
5.994.469 8.532.747
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 16 23
2.  vrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 90.000 90.000
Andre renteomkostninger 457.595 508.290
547.595 598.290
31/12 2013 31/12 2012
3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2013 850.000 850.000
850.000 850.000

Aktiekapitalen bestér af 850 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

31/12 2013 31/12 2012

4. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2013 -5.336.744 -5.546.620
Arets overforte overskud eller underskud 106.627 209.876
-5.230.117 -5.336.744
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter
5.  Geldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geald i alt Geald i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2013 31/12 2012
Ansvarlig lanekapital 0 0 1.800.000 1.800.000
Geld til pengeinstitutter 0 0 4.000.000 4.000.000
0 0 5.800.000 5.800.000
6. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, har selskabet udstedt pantebrev pa 200 t.kr. med sikkerhed
i grunde og bygninger (bogfert veerdi t.kr. 471) samt virksomhedspant p4 nominelt 6.000 t.kr. Virk-
somhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige verdi pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 295 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 1.618 t.kr.
Igangverende arbejder 13 tkr.
Driftsmidler og biler 598 t.kr.
Goodwill 0 t.kr.
Eventualposter

Eventualaktiver

Tilgodehavende ikke afsat udskudt skat udger 203 t.kr. ved en skatteprocent pd 22, som er
gaeldende fra 2016.

Eventualforpligtelser

Selskabet er part i enkelte retssager.

Til dekning af eventuelle tab pé disse tvister er der ud fra en vurdering af procesrisiko afsat 510
tkr. som er modregnet i tilgodehavender. Det er ledelsens opfattelse, at disse retssager ikke
yderligere vil pavirke selskabets finansielle stilling.

Selskabet har indgdet almindelige arbejdsgarantier for udferte arbejder og igangvaerende arbejder.
Der bestér arbejdsgarantier stillet gennem pengeinstitut pa statusdagen pa 4.507 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med AK® ApS som administrationsselskab og
heafter fra og med regnskabsaret 2013 forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

7. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 forholdsmeessigt for eventuelle forpligtelser til at indehol-
de kildeskat pé renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

8. Nertstiende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

AKO ApS, Bendsvej 1A, 8950 Orsted
SPOM ApS, Vejlbyvej 10, 8961 Allingabro
JK@M ApS, Anne Krabbesvej 10, 8950 Orsted
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