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LEDELSESBERETNING 2020 2

Vasentligste aktiviteter
Rentekammeret IVS' hovedaktivitet er at eje kapitalandele i andre selskaber samt at udgve
investeringsvirksomhed og anden beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet kapitalandele i tilknyttede virksomheder for t.kr.7.578. Indregningen
er baseret pa forventede likvidation provenue i de kommende ar og er som fglge heraf
forbundet med vaesentlig usikkerhed.

Den forventede udvikling
Der forventes for en positiv udvikling i de kommende regnskabsar pa baggrund af de
udarbejdede budgetter og forventninger til en stigning i aktivitetsniveauet.
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LEDELSESPATEGNING 3

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2020 for Rentekammeret IVS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Ledelsen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn NV, den 29. juni 2021

| direktionen

Navid Samandari
Direktgr

inforevision &

Penneo dokumentnagle: 3Q6PA-EIJGB-0W738-176 WP-55K5B-HAWCH



REVISORS ERKLARING PA OPSTILLING AF ARSREGNSKAB UDARBEJDET
EFTER ARSREGNSKABSLOVEN

Til den daglige ledelse i Rentekammeret IVS

Vi har opstillet arsregnskabet for Rentekammeret IVS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser
i revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet,faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet
os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Sgborg, den 29. juni 2021

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)

Sten Pedersen Michael Dam-Johansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23408 mne36161
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflzegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 6

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udggr 22% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er ssmmensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Rentekammeret IVS som administr.

onsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter den indre vaerdis metode, saledes at
kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmaessige
indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Udenlandske tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital er omregnet til danske kroner. Valuta-
kursreguleringer, der opstar ved omregning af de udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital
ved regnskabsarets begyndelse og omregning af arets resultat fra gennemsnitskurs til balancedagens
kurs, fgres direkte over egenkapitalen.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som udbytte
til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds
forpligtelser.

Kgb af tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den regnskabs-
maessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet
bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis vaerdi er hgjere eller lavere end
det bogfarte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som koncerngoodwill og indgar i
veerdien af kapitalandele, der afskrives lineaert i resultatopggrelsen over 5ar. Afskrivningsperioden er
baseret pa en vurdering af indtjeningsprofilen som i et rimeligt omfang er baseret pa historiske data/
registreringer. Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig
udvikling, indtaegtsf@res i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskudsdis-
poneringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen. Reser
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapitalbevaegelser i de
tilknyttede virksomheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er anleegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlaegsaktiver omfatter unoterede aktier og anpar

Unoterede aktier og anparter er malt til kostpris.

| tilfzelde hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til
denne lavere vaerdi. Arets nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen under nedskrivning af
finansielle aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver

og forpligtelser og under hensyntagen til henholdsvis den planlagte anvendelse af aktivet og afvikling
af forpligtelsen. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

KONCERNREGNSKAB
| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2020

Note

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre eksterne omkostninger

RESULTAT AF PRIMZR DRIFT
Andre driftsindtaegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
@vrige finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

ARETS RESULTAT

2020

-30.220

-20.148

-50.368

-29.038

-79.406

-11.166

-90.572

-30.221

-60.351

-90.572

2019

0

-9.551

-9.551

211.177
-350.000

-245.767

-394.141

9.711

-384.430

0
0

-384.430

-384.430
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER

Note

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre veerdipapirer og kapitalandele

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

31/12 2020

7.578.443

1.154.075

8.732.518

8.732.518

27.500

27.500

27.500

8.760.018

10

31/12 2019

7.608.663

1.104.075

8.712.738

8.712.738

13.750

11.166

24916

24916

8.737.654
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Note

a N

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for ivaerksaetterselskab

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gzeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Going concern og finansielle risici
Usikkerheder ved indregning og maling
Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

31/12 2020

1
2.004.817
49.999
3.892.805
0

5.947.622

1.238.801
15.000
0

1.558.595

2.812.396

2.812.396

8.760.018

11

31/12 2019

1
2.035.038
49.999
3.953.156
0

6.038.194

1.324.613
15.000
394.758

965.089

2.699.460

2.699.460

8.737.654
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/1 2019
Udloddet udbytte
Overfgrt via
resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 1/1 2020
Udloddet udbytte
Overfgrt via
resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 31/12 2020

12

Nettoopskr.
Reserve for efter den
Virksom- iveersaetter- indre vaerdis Overfort Foreslaet
hedskapital selskab metode resultat udbytte | alt
1 49,999 2.035.038 4.337.586 108.000 6.530.624
0 0 0 0 -108.000 -108.000
0 0 0 -384.430 0 -384.430
1 49,999 2.035.038 3.953.156 0 6.038.194
0 0 0 0 0 0
0 0 -30.221 -60.351 0 -90.572
1 49,999 2.004.817 3.892.805 0 5.947.622
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NOTER 13

1 Going concern og
finansielle risici

Selskabet primaere drift er at virke som holdingselskab, og er derfor betinget af den fortsatte
drift i underliggende virksomheder, herunder andre veerdipapirer og kapitalandele. Det er
ledelsens forventning at investeringerne kan realiseres og bidrage med likviditet til den
fortsatte drift. Det er saledes ledelsens forventning, at selskabet kan betale sine Igbende
geeldsforpligtelser, i takt med de forfalder.

Arsregnskabet er pa baggrund af ovenstdende aflagt under forudsaetningen om selskabets
fortsatte drift.

2 Usikkerheder ved indregning
og maling

Selskabet har indregnet tilknyttede virksomheder for t.kr. 7.578. Indregningen er baseret pa
forventet likvidations provenue i de kommende ar og er som fglge heraf forbundet
med usikkerhed.

3 Selskabsskat og udskudt skat

Ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat tatopggrelse 2019
Skyldig pr. 1/1 2020 0 -11.166
Skat af arets resultat 0 11.166 11.166 -9.711
Sambeskatningsbidrag 0 0 0
Refusion, sambeskatning 0 0
SKYLDIG PR. 31/12 2020 0 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 11.166 -9.711
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NOTER 14

4 Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Tilknyttede
virksomheder

Kostpris pr. 1/1 2020 5.573.626
Tilgang i aret 0
KOSTPRIS PR. 31/12 2020 5.573.626
Opskrivninger pr. 1/1 2020 2.035.037
Arets resultatandel -30.220
Modtaget udbytte i aret 0
OPSKRIVNINGER PR. 31/12 2020 2.004.817
REGNSKABSMZSSIG VARDI PR. 31/12 2020 7.578.443
5 Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnet udskudte skatteaktiver pa kr. 21.987.

6 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og hafter solidarisk med
de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets haeftelse udger et stgrre belgb.
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95v+GXGcffKVCX8RpHslbZ/h/QcqHQmVTlclHgBPzoVJKFpFtGarjJ9gyUne3Kx/82zrbzlUxDpl
xVvwimSNU70rrV6S193e8Qpcg+8ml9Y8m4qTa/Em8dx6pN44IDBif3fGRd0xO9YjpKPYUAlUzuhz
nN/BNSPKE1QVEHFDEIsUWDs/Fsbq9sqZNNqTUA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
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  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 y8gqgC47KBVCSUPxdiLaRwDe+T5fQ/5bwdqRTcaeFys=


 
Y+Fsn9PUrBM/0XK+day3kRzOyAm0wJaWQvBFUd6cjXBBZumyMl3wSJWeb8sZcJUbv9XSN1tVOuVC
12QGZeBAgFkddV4nv8hOyO8l05JtIF11P1QNwRvX8oyPyaTK5ewbCC5+/rAqRyvI0yoj1Sou5BGH
OYEbWUtO2la4MYt5QSXpxNbnTK90kb445w53AWcv68dCLoshGf87w8GGNm/DgaAFaFP/Qcd4eybx
Kn2lf8dOluc0QPLJO2EB89J/i1Tlx7BizKpdC9Y1YUg7QdSQksigoCHt5GMbtlfMip/NdXc080i+
NauMy0DnCV+yfbOXxgo4+UrwZNEc66cK1gd+Ow==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
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  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 3I42WYUfvyYM+XG4hy0ZA7tTBUMIoAUK42OW7qL97O0=


 
VtMxZcYK0GHwVRod51zlWW+A48VgtBNpbR1U6Vj+O/lYkSqUe5nb9W96kzEmbWqeakSjigpVPN83
DFtd6tdZ1m0ICzN1pRFw0sX1YqmG53wfWKUTDq7RL7mxwhO4wH7YgIWH4fK9oK/NSrbP3wFYo8m7
+8f7l71bJbQQdqXyQsvtuLv7IMlan8oOmfRBxN4IL50+ubdgVnIdOqLhVffMZ16ybKZshbtWDBPV
BWGoSW613+zkLpxJFxaWgOk91Y5yCwup7tk4KRXKCa+EqLqtzpt1ndX17FLyN3Vhy1i1AcoGcKhn
h3itxarbIyA+3cmTFH83pOvsB302uikIFudOeg==
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  document_digests W3sia2V5IjoiQjhHTUYtQ0tFMTItRVdOREktUVZFTVQtTDJQU1YtRjFDTUEiLCJkaWdlc3QiOiJiNGUxMDUyYTc1ZDM1MzA0NGZhYmI3ZDg3NjEzOTAyYTM0ZDJmMWEyOTA1NWFkMmVmODI0M2FlMzBmOWJkZmI1IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiM1E2UEEtRUlKR0ItMFc3MzgtMTc2V1AtNTVLNUItSEFXQ0giLCJkaWdlc3QiOiJiMGQ3MjkzYWViZWUyNmQ1NDZmZWZjM2M5ZjgzNjJiYTEyNzliZDhiNDFmYzJiMDIwNmE3MzgzYTAzMTllOWQ4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SzJLVE4tRkxHV0QtVExGSkUtRFlJVk8tREcxTjUtQ0NLSk8=
  TimeStamp MjAyMS0wNy0xNSAxOToyMTowOCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 O1TqYZ0ebEhj1SzEUqFiy22j7GF6ihsfO+JIm85zjNo=


 
NU6f1woOJF2CYHbknQz19IsqYN2UFE1Sbss6LhCoVm6JPYoxY1qRU+6BBrGWvswmk7EP/dwnPbES
a+VNqQSPFphVBDsajMVCd5NLtLHSrnBM/j79zScuTnpjvHbQXoY0ryoX7i7vcKu9jr7SqGoPbPXz
5SitW8FaCqKaa0uWs+0LtipU8jxlWtaXWMN0L+WIlZVTBMV1bpqko0XptEqm5rCxCkPB7udvSRjm
+UELSryhfuOIaMxJjNW/EV/DHUFMciiD/E8E5ma9k123JYnTKVPlcnWoWoGb6j/N6pNLfN5q7SmE
Hs2qq4snLK29UpEL6vQAhYsZqTO9VovxlMUOZQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
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