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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2024/25 for Ekelund Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2024 - 30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thorsg, den 4. december 2025

Direktion

Jan Toft Ekelund

Bestyrelse

Torben Jensen Jan Toft Ekelund Anna Grethe Jensen
Formand
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Ekelund Holding A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ekelund Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober
2024 - 30. september 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabséret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uathaengige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnéede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kreever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opnéd begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opndede bevis.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden méde synes at indeholde ve-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 4. december 2025

Grant Thornton

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Brian Christensen
statsautoriseret revisor
mne35438
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Ekelund Holding A/S
Snuhgjvej 23, Dros
8881 Thorse
CVR-nr. 151082 82
Stiftet: 26. marts 1991
Hjemsted: Hammel
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Torben Jensen, Formand
Jan Toft Ekelund
Anna Grethe Jensen
Direktion Jan Toft Ekelund
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Ageravej 31A, 2. sal
8381 Tilst
Dattervirksomhed Ekelund A/S, Hammel

Ekelund Byggeri ApS, Hammel

ME Ejendomme ApS, Hammel

ME Industrivej, Hammel ApS, Hammel
KE Ejendomsinvest ApS, Hammel
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel- og investeringsvirksomhed og ejendomsudlejning samt at eje aktier
og anparter i tilknyttede selskaber og foretage investeringer m.v. i fast ejendom.

Veasentlige zendringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Der har ikke veret vaesentlige @ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold.

Arets resultat udger 315 t.kr. mod -621 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser érets resultat for tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vasentligt.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2024/25 2023/24
Bruttofortjeneste 3.077.322 3.008.534
Verdiregulering af investeringsejendomme 146.000 -2.812.405

I Personaleomkostninger -1.621.352 -1.390.301
Driftsresultat 1.601.970 -1.194.172
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 337.867 -450.171
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 565.775 481.816
Andre finansielle indtegter 124.700 1.747.423

2 @vrige finansielle omkostninger -2.086.181 -1.268.291
Resultat for skat 544.131 -683.395
Skat af arets resultat -229.139 62.798
Arets resultat 314.992 -620.597

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 337.867 -450.171
Udbytte for regnskabséaret 0 67.500
Disponeret fra overfort resultat -22.875 -237.926
Disponeret i alt 314.992 -620.597
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
2025 2024

Anlegsaktiver
Andre investeringsaktiver 320.825 509.160
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 320.825 509.160
Investeringsejendomme 36.389.000 36.243.000
Materielle anlegsaktiver i alt 36.389.000 36.243.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.935.833 17.348.521
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.479.076 3.777.263
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.932.341 2.666.038
Finansielle anlaegsaktiver i alt 25.347.250 23.791.822
Anlzegsaktiver i alt 62.057.075 60.543.982
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.769 25.238
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.490.864 2.827.827
Tilgodehavende selskabsskat 4.896 4.591
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 529.170 499.886
Andre tilgodehavender 128.266 121.905
Tilgodehavender i alt 2.161.965 3.479.447
Andre verdipapirer og kapitalandele 5.744.983 6.819.764
Verdipapirer i alt 5.744.983 6.819.764
Likvide beholdninger 105.026 105.023
Omsztningsaktiver i alt 8.011.974 10.404.234
Aktiver i alt 70.069.049 70.948.216
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
Note 2025 2024
Egenkapital
Virksomhedskapital 600.000 600.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 12.786.574 12.448.707
Overfort resultat 26.820.481 26.843.356
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 67.500
Egenkapital i alt 40.207.055 39.959.563
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 2.096.236 2.061.862
Hensatte forpligtelser i alt 2.096.236 2.061.862
Geldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 22.413.895 23.167.668
Deposita 964.114 971.446
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 120.190 119.777
8 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 23.498.199 24.258.891
8 Kortfristet del af langfristet geeld 742.000 606.000
Geeld til pengeinstitutter 2.772.677 2.251.129
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 31.678 155.960
Geld til tilknyttede virksomheder 129.813 18.232
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 160.344 422.055
Selskabsskat 0 858.081
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 119.777 0
Anden geld 311.270 356.443
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.267.559 4.667.900
Geldsforpligtelser i alt 27.765.758 28.926.791
Passiver i alt 70.069.049 70.948.216
9 Oplysninger om dagsvaerdi
10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse

Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet

Virksomheds efter den indre Overfort udbytte for
kapital  vaerdis metode resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. oktober 2024 600.000 12.448.707 26.843.356 67.500 39.959.563
Udloddet udbytte 0 0 0 -67.500 -67.500
Arets resultat 0 337.867 -22.875 0 314.992
600.000 12.786.574 26.820.481 0 40.207.055
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
2024/25 2023/24
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 1.456.141 1.256.946
Pensioner 131.047 103.694
Andre omkostninger til social sikring 34.164 29.661
1.621.352 1.390.301
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 2 2
2.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 3.311 1.094
Andre finansielle omkostninger 2.082.870 1.267.197
2.086.181 1.268.291
30/9 2025 30/9 2024
3.  Andre investeringsaktiver
Kostpris 1. oktober 2024 320.825 320.825
Kostpris 30. september 2025 320.825 320.825
Opskrivninger 1. oktober 2024 188.335 188.335
Opskrivninger 30. september 2025 188.335 188.335
Arets nedskrivninger -188.335 0
Af- og nedskrivninger 30. september 2025 -188.335 0
Regnskabsmeassig veerdi 30. september 2025 320.825 509.160
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
30/9 2025 30/9 2024
4. Investeringsejendomme
Kostpris 1. oktober 2024 25.883.002 25.883.002
Kostpris 30. september 2025 25.883.002 25.883.002
Regulering til dagsveaerdi 1. oktober 2024 10.359.998 13.172.383
Arets regulering til dagsveerdi 146.000 -2.812.385
Regulering til dagsvzerdi 30. september 2025 10.505.998 10.359.998
Regnskabsmeassig veerdi 30. september 2025 36.389.000 36.243.000

Selskabets investeringsejendomme bestar af 14 boligejendomme pé i alt 4.620 m? beliggende i
Hammel.

Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi (ni-
veau 3 i dagsvaerdihierarkiet) ved anvendelse af en afkastbaseret model.

Maling til dagsveerdi foretages for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i ejendommens detalje-
rede budget for det kommende driftsar, korrigeret for udsving der har karakter af enkeltstdende haen-
delser.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemferte handler samt ledelsens
kendskab til ejendomsmarkedet i gvrigt. Ved fastsattelse af afkastkravet indgar parametre sdsom ty-
pe (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes lobetid og
lejernes bonitet mv.

Vasentlige forudsatninger for den opgjorte dagsverdi er som folger:

30/9 2025 30/9 2024
Afkastkrav, bolig, beliggenhed (land, landsdel, region e.l.) (%) 6,60% 6,71%
Driftsafkast i t.kr. 2.337 2.365

Ekelund Holding A/S - Arsrapport for 2024/25 11



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

4.  Investeringsejendomme (fortsat)

Folsomhedsanalyse

Andringer i afkastsatserne har vesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene. n
stigning i afkastsatsen forer til et fald i markedsverdien. Markedsudviklingen kan medfore et
@ndret krav til forrentningen af fast ejendom.

En foregelse af afkastkravet med 0,5 %-point vil betyde, at vaerdien af investeringsejendommene
reduceres med 2.512 t.kr. Egenkapitalen vil dermed blive reduceret fra de nuverende 40.207 t.kr. til
38.248 t.kr.

En reduktion af afkastkravet med 0,5 %-point vil betyde, at verdien af investeringsejendommene
foreges med 2.928 t.kr. Egenkapitalen vil dermed blive forgget fra de nuverende 40.207 t.kr. til
42.491 tkr.

30/9 2025 30/9 2024
5.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2024 4.899.814 4.899.814
Kostpris 30. september 2025 4.899.814 4.899.814
Opskrivninger 1. oktober 2024 12.448.707 12.900.918
Avrets resultat -220.387 -450.171
@vrige reguleringer 558.254 -2.040
Opskrivninger 30. september 2025 12.786.574 12.448.707
Modregnet i tilgodehavender 249.445 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 249.445 0
Regnskabsmeassig veerdi 30. september 2025 17.935.833 17.348.521

6. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Der er givet henstand til tilknyttet virksomheder pa afvikling af mellemvarendet indtil selskabets
okonomi tillader at der padbegryndes afdrag.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
30/9 2025 30/9 2024
7.  Andre verdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2024 3.000.000 3.000.000
Kostpris 30. september 2025 3.000.000 3.000.000
Nedskrivninger 1. oktober 2024 -333.962 -166.998
Arets nedskrivninger -733.697 -166.964
Nedskrivninger 30. september 2025 -1.067.659 -333.962
Regnskabsmeassig veerdi 30. september 2025 1.932.341 2.666.038
8.  Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- geeld Restgzeld
30/9 2025 fristet geeld 30/9 2025 efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 23.155.895 742.000 22.413.895 19.055.000
Deposita 964.114 0 964.114 0
Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 120.190 0 120.190 0
24.240.199 742.000 23.498.199 19.055.000
9.  Oplysninger om dagsveerdi
Borsnoterede Investerings-
aktier ejendomme
Dagsverdi 30. september 2025 5.744.983 36.389.000
Arets urealiserede ndringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 115.919 146.000
Ekelund Holding A/S - Arsrapport for 2024/25 13



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 23.463 t.kr., er der givet pant nom. 30.524 t.kr. i
selskabets investeringsejendomme, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2025 udger
36.389 tkr.

Selskabets beholdning af bersnoterede vardipapirer hvis regnskabsmeessige vardi pr. 30. september 2025 udger 5.745 t.kr. er
stillet til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter der pr. 30. september 2025 udger 2.772 t.kr.

Selskabets beholdning af andre vardipapirer og kapitalandele hvis regnskabsmeaessige veerdi udger
1.932 t.kr. er stillet til sikkerhed for geld til pengeinstitutter der pr. 30. september 2025 udger 2.772 t.kr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har overfor de tilknyttede virksomheder ME Industrivej, Hammel ApS, ME Ejendomme
ApS og Ekelund A/S afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for bank- og realkreditinstitutter
med en restforpligtelse pa henholdsvis 221 t.kr., 9.594 t.kr. og 97 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kil-
deskat pa renter, royalties og udbytter.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ekelund Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder lejeindtaegter, omkostninger vedrerende investeringejendomme samt andre
eksterne omkostninger.

Lejeindtegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkravede faellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrarer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundear karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder modtagne lenrefusioner.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostninger
vedrarende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Veardiregulering af investeringsejendomme
Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme til dagsveerdi
samt gevinst/tab ved afhandelse af ejendomme.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Avrets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Andre investeringsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag for akkumulerede afskrivninger.

Da det ikke er muligt palideligt at skenne en fremtidig veerdiforringelse af andre investeringsaktiver eller
muligt at fastsette en brugstid, er restverdien fastsat lig med kostprisen, hvorfor der ikke afskrives pé er-
hvervede lignende rettigheder.

Andre investeringsaktiver nedskrives til en lavere genindvindingsverdi. Det betyder, at hvis kursen (dags-
vaerdien) bliver lavere end kostprisen, skal der nedskrives til den lavere veerdi i resultatopgerelsen.

Hvis andre investeringsaktiver stiger igen efterfelgende, skal nedskrivningen helt eller delvist tilbagefores
1 resultatopgerelsen.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.
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Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvardi, der svarer til
det belgb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne selges for pd balancedagen til en uathengig
kaber. Dagsvardien opgeres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der
afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veardien reguleres for forhold, som
ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l. Den anvendte
vaerdiansattelsesmodel er uendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaftel-
sestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en for-
bedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indreg-
nes i resultatopgerelsen under ”omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlegsaktiver, bortset fra grunde, en begranset levetid.
Den verdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i inve-
steringsejendommens lgbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger
over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten ”Vardireguleringer af investeringsejen-
domme”.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre verdis metode. Indre vaerdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmeessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naerve-
rende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeve-
gelser i tilknyttede virksomheder.
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Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veardi af materielle anlagsaktiver samt Kkapitalandele 1 tilknyttede
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskriv-
ning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmessige verdi.

Genindvindingsverdien er den hejeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforrin-
get. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, fore-
tages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pd verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefeljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af barsnoterede aktier og
obligationer, der males til dagsverdi pa balancedagen.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmeessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Ekelund Holding A/S hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteord-
ningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ’Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fo-
res direkte pa egenkapitalen.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af athold-
te transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets
underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-
skrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Gealdsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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