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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 3. juli 2023 - 30. juni
2024 for ROW ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 og resultatet af koncernens og selska-

bets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 3. juli 2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gudhjem, den 27. december 2024

Direktion

Rasmus Nielsen
direktor



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i ROW ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for ROW ApS for regnskabsaret 3. juli 2023 - 30.
juni 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og no-
ter for sével koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséret 3. juli 2023 - 30. juni 2024 i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet®. Vi er u-
afthengige af koncernen i1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede 1 overensstemmelse med é&rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer
kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yd-
erligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hejere end
ved veesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnaér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-
cernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og ars-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspétegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fort-
satte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskab-
et, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og érsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnér vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pé anden made synes at indehol-
de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 27. december 2024
CVR-nr. 33 25 68 76

Crowe

Seren Jonassen
Statsautoriseret revisor
mnel 8488
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Hoved- og negletal

Set over en 1-rig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Koncern
2023/24
t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 112.740
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 4.411
Resultat for finansielle poster -8.880
Resultat af finansielle poster 2.435
Arets resultat -10.066
Balance
Balancesum 257.770
Investering i materielle anlaegsaktiver -8.451
Egenkapital 130.292
Nogletal
Afkastningsgrad -5,1%
Soliditetsgrad 50,5%
Forrentning af egenkapital -13,9%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der hen-
vises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets vasentligste aktiviteter

ROW ApS er et holdingselskab, der er stiftet som led i et kommende generationsskifte, som afventer den
narmere lovimplementering pd omrédet. Selskabet ejer 90% af Alrow Media. De resterende 10% ejes af
ALF ApS, der er stiftet for at forberede den kommende erhvervsdrivende Alrow Fonden med almennyttige,
demokratioplysende formal med fokus pé de personlige frihedsrettigheder.

Koncernen er en skandinavisk medievirksomhed grundlagt i 2000. Vi udgiver medier i Danmark (grundlagt
2000), Norge (grundlagt 2022) og Sverige (grundlagt 2014) baseret pé politisk neutral, uvildig og kritisk
journalistik om politik, samfund og kultur, som dels er abonnementsbaseret, dels annoncefinansieret.

Desuden udgives mediet Mandag Morgen (grundlagt 1989, erhvervet i 2016) med tilherende teenketank.
Titlerne forsynes med EU-stof fra en skandinavisk bemandet Bruxelles-redaktion.
Endelig driver koncernen ejendomsselskabet Stedets And.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncemens resultatopgerelse for 2023/24 udviser et underskud pa t.kr. 10.066, og koncernens balance pr.
30. juni 2024 udviser en egenkapital pa t.kr. 130.292.

Resultatet baerer preeg af det andet &r, hvor koncernen tog en betydelig investering i det norske selskab
Altinget AS. Efter de nu tilbagelagte store investeringsdr oges abonnements-indtjeningen,
investeringsbehovet er nu reduceret, og der ventes fortsat balance efter fire-fem éar.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Der ventes sével gget omsatning som indtjening i det kommende regnskabsar.

Bortset fra de svage norske og svenske valutaer over for €/DKK er der ingen szrlige finansielle risici
grundet en solid abonnementsmodel og begraensede forpligtelser i forhold til selskabets storrelse.

Virksomhedens koncernforhold

ROW med hjemsted pd Bornholm bygger sin forretning pad Alrow Media koncernen, der ejes 90%. For
resultater henvises til de respektive driftsregnskaber med ledelsesberetninger, som er aflagt for dette
koncernregnskab.



Ledelsesberetning

Lovpligtig redegerelse for samfundsansvar

Ejer, bestyrelse, ledelse og medarbejdere ensker at udvise samfundsansvar i den méde, vi driver
virksomheden gennem en aktiv CSR-forvaltning.

Det sker under hensyn til ensket om at tilbyde abonnenter, leesere og lyttere det bedste, politisk neutrale
produkt, skabe fortsat vaekst og internationalisering samt gget indtjeningsevne under forudsatning af lige
internationale og nationale rammevilkér.

ROW prioriterer trivsel, tryghed og karrierefremme blandt de typisk overenskomstdekkede
medarbejdergrupper. F& opsigelser og mindre sygefraveer end samfundsgennemsnittet tyder pa, at mélet

nas. Koncernen beskeftigede i regnskabséret i gennemsnit 190 medarbejdere (&rsveerk).

ROWs egenkapital og overskydende likviditet placeres efter principper, der felger god investeringsskik.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ROW ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2023/24 er aflagt i t.kr.
Der er ingen sammenligningstal, idet 2023/24 er selskabets forste regnskabsperiode.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen
og moderselskabet og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Row ApS og dattervirksomheder, hvori Row ApS direkte
eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller p& anden méade har bestemmende indfly-
delse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever be-
tydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som kapitalinteresser eller associerede virksomheder,
jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders é&rsregn-
skaber ved sammenlegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages eliminering af
koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemvaerender og udbytter samt reali-
serede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af dattervirksomheders dags-
veerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes 1 koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der opnas
kontrol. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afsté-
elsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmassige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i henholdsvis resul-
tatdisponeringen og en serskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsetning samt andre driftsindtegter med fradrag af omkost-
ninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning

Indtegter fra salg af abonnementer indtegtsfores lineert over abonnementsperioden. Indtaegter fra salg af
annoncering indtegtsfores i takt med publiceringen. Indtaegter fra salg af adgang til netvaerksgrupper og
uddannelsesforleb indtegtsfores lineert i takt med atholdelsen heraf.

Nettoomsatningen méles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for af-
givne rabatter er fratrukket i nettoomsetningen.

Produktionsomkostninger
Omkostninger til rédvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opnd arets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i1 forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver, driftstabs- og
konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at
virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ak-
tiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelse under acon-
toskatteordningen mv.

Indtzaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dat-
tervirksomheder. Dattervirksomheder indgar 1 sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsoli-
deringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle beta-
linger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identi-
ficerede aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat
forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhverve-
de virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlegsaktiver og af-
skrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske levetid. Good-
will fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af éret efter anskaffelsen.

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlegges pé baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomréder. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der
udger 20 &r. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-
fores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den vurderede o-
konomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskri-
ves lineart over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10
ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter, henholdsvis andre driftsomkost-
ninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pé grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:
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Anvendt regnskabspraksis

Brugstid
Bygninger 50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ér
Indretning af lejede lokaler 5ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 33.100 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsverdi af det leasede aktiv og nutids-
veerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne
rente eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles
herefter som virksomhedens gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Depositum
Depositum males til kostpris.

Vardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i1 dattervirk-
somheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes érligt for indikationer pa vaerdiforringel-
se, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indika-
tion pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, méles til dagsverdi pé ba-
lancedagen. Ikke-bersnoterede verdipapirer méles til dagsvaerdi baseret pé beregnet kapitalveerdi.

Egenkapital

Dagsvaerdireserve

I dagsveardireserven i koncernregnskabet indregnes arets valutakursendring ved omregning af udenlandske
dattervirksomheder, kapitalinteresser og associerede virksomheder til balancedagens kurs samt arets an-
dring i vaerdiregulering af sikringsinstrumenter.

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

ROW ApS hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte-
myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrerende skattemessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

messig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som foelge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pé egenkapita-
len.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved 1&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svar-
ende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem nettoprovenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under kortfristede geeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrerende indtaegter i de efterfolgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopge-
relsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes urealiserede verdireguleringer direkte pd egenkapitalen i dagsverdireserven.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtel-
sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vare selvstaen-
dige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dat-
tervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte 1 egenkapitalen i
dagsvaerdireserven i koncernregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletalsoversigt
Forklaring af negletal.
Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgerelse
3. juli 2023 - 30. juni 2024

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Resultat fer minoritetsinteresser

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

18

Koncern Modersel-
skab
Note 2023/24 2023/24
t.kr. t.kr.
112.740 -10
1 -108.329 0
4.411 -10
-13.291 0
-8.880 -10
2 4.133 0
3 -1.698 -1.473
-6.445 -1.483
4 -3.286 326
-9.731 -1.157
-335 0
-10.066 -1.157




Balance pr. 30. juni 2024

Koncern Modersel-
skab
Note 2023/24 2023/24
t.kr. t.kr.

Aktiver

Ferdiggjorte udviklingsprojekter 4.361 0
Erhvervede patenter 1.365 0
Goodwill 182.144 0
Udviklingsprojekter under udferelse 1.273 0
Immaterielle anleegsaktiver 6 189.143 0
Grunde og bygninger 7 8.003 0
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 7 983 0
Indretning af lejede lokaler 7 430 0
Materielle anlaegsaktiver 9.416 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8 0 188.500
Deposita 853 0
Finansielle anlaegsaktiver 853 188.500
Anlagsaktiver i alt 199.412 188.500
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.758 0
Andre tilgodehavender 3.992 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 2.984
Periodeafgrensningsposter 9 187 0
Tilgodehavender 21.937 2.984
Verdipapirer 14.901 0
Vardipapirer 14.901 0
Likvide beholdninger 21.520 0
Omsatningsaktiver i alt 58.358 2.984
Aktiver i alt 257.770 191.484
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Balance pr. 30. juni 2024

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for valutakursreguleringer
Overfort resultat
Minoritetsinteresser

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Selskabsdeltagere og ledelse
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgrensningsposter

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter og ejerforhold
Oplysning om dagsveerdi
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Koncern Modersel-
skab
Note 2023/24 2023/24
t.kr. t.kr.

40 40

-4 0

129.894 138.803

362 0

11 130.292 138.843

12 4.166 2.511

4.166 2.511

46.973 46.973

13 46.973 46.973

13 3.076 3.000

40 0

3.355 0

147 147

18.446 10

14 51.275 0

76.339 3.157

123.312 50.130

257.770 191.484
15
16
17
18
10



Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 3. juli 2023
Valutakursregulering
Oploesning af reserve
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2024

Moderselskab

Egenkapital 3. juli 2023
Oploesning af reserve
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2024

Virk- Overkurs  Reserve for
somheds- ved emis- valutakursre  Overfort  Minoritetsin
kapital sion guleringer resultat teresser Lalt
40 139.960 0 0 27 140.027
0 0 -4 0 0 -4
0 -139.960 0 139.960 0 0
0 0 0 -10.066 335 -9.731
40 1} -4 129.894 362 130.292
Virk- Overkurs
somheds- ved emis- Overfort
kapital sion resultat Lalt
40 139.960 0 140.000
0 -139.960 139.960 0
0 0 -1.157 -1.157
40 1} 138.803 138.843
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Pengestromsopgerelse
3. juli 2023 - 30. juni 2024

Arets resultat
Reguleringer
Andring 1 driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinger drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlaegsaktiver
Kob af materielle anlaegsaktiver
Kob af finansielle anleegsaktiver m.v.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Nedbringelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af geld til kapitalejer

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvide beholdninger
Veardipapirer
Likvider 3. juli 2023

Likvider 30. juni 2024

Likvider specificeres séledes:
Likvide beholdninger
Veardipapirer

Likvider 30. juni 2024
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Koncern
Note 2023/24

t.kr.

-10.066
19 14.441
20 3.897

8.272

4.133
-1.698

10.707

-147
10.560

-3.145
-8.451

-13.590

36.108
13.903

50.011
__ 3642

21.520
14.901

__ 364z



Noter

1 Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Antal heltidsbeskzftigede personer i gennemsnit

Ifolge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtegter

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

4  Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat
Regulering af udskudt skat
Regulering af genbeskatningssaldi
Sambeskatningsbidrag
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Modersel-
Koncern skab
2023/24 2023/24
t.kr. t.kr.
96.083 0
7.770 0
4.476 0
108.329 0
190 1
4.133 0
4.133 0
1.698 1.473
1.698 1.473
147 147
628 0
2.511 2.511
0 -2.984
3.286 -326




Noter

5

Resultatdisponering

Overfort resultat

Immaterielle anleegsaktiver

Koncern

Kostpris 3. juli 2023
Valutakursregulering

Tilgang i arets lab
Kostpris 30. juni 2024

Af- og nedskrivninger 3. juli
2023

Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni
2024

Regnskabsmaessig vaerdi 30.
juni 2024

Koncern Modersel-
skab
2023/24 2023/24
t.kr. t.kr.
-10.066 -1.157
-10.066 -1.157
Ferdiggjorte Udviklingsproje
udviklingsproje ~ Erhvervede kter under
kter patenter Goodwill udforelse
4.971 7.000 207.797 0
37 0 0 0
1.872 0 0 1.273
6.880 7.000 207.797 1.273
1.355 4.937 15.041 0
8 0 0 0
1.156 698 10.612 0
2.519 5.635 25.653 0
4.361 1.365 182.144 1.273
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Noter

7 Materielle anlegsaktiver

Koncern

Kostpris 3. juli 2023
Valutakursregulering
Tilgang i arets lab

Kostpris 30. juni 2024
Af- og nedskrivninger 3. juli 2023

Valutakursregulering
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2024

Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni 2024

Regnskabsmessig vardi af leasede aktiver

25

Andre anleg,
Grunde og byg- driftsmateriel Indretning af le-
ninger og inventar jede lokaler
0 4.342 2.504
0 10 0
8.061 288 102
8.061 4.640 2.606
0 3.227 1.832
0 5 0
58 425 344
58 3.657 2.176
8.003 983 430
0 72 0




Noter

8

Modersel-
skab
2023/24
t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 3. juli 2023 202.500
Tilgang i &rets lab 0
Korrektion til kostpris -14.000
Kostpris 30. juni 2024 188.500
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024 188.500
Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Alrow Media ApS Kebenhavn 90%
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Noter

10

11

12

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende forsikringer og abonne-

menter mv.
Koncern Modersel-
skab
2023/24 2023/24
t.kr. t.kr.
Oplysning om dagsveerdi
Vardipapirer og kapitalandele
Andringer af dagsverdien, der indregnes i resultatopgerelsen 3.381 0
Dagsverdi af aktiv eller forpligtelse, der maéles til dagsveaerdi, ultimo 14.901 0

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 40.000 anparter a nominelt t.kr. 1. Ingen anparter er tillagt serlige

rettigheder.

Hensaettelse til udskudt skat

Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 3.139 2.511

Hensattelser til udskudt skat i forbindelse med tilgang ved fusion og

keb af virksomhed 1.027 0

Henszaettelse til udskudt skat 30. juni 2024 4.166 2.511

Hensaettelse til udskudt skat vedrerer:

Immaterielle anleegsaktiver 1.902 0

Materielle anlegsaktiver -247 0

Genbeskatningssaldo international sambeskatning 2.511 2.511
4.166 2.511
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Noter

13

14

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern

Leasingforpligtelser
Selskabsdeltagere og ledelse

Moderselskab

Selskabsdeltagere og ledelse

Periodeafgraensningsposter

Gezld Gzld Afdrag Restgaeld
3.juli 2023 30. juni 2024 naste ar efter 5 ar
76 76 0
49.973 3.000 27.000
50.049 3.076 27.000
Gzld Gzld Afdrag Restgaeld
3.juli 2023 30. juni 2024 naste ar efter 5 ar
49.973 3.000 27.000
49.973 3.000 27.000

Periodeafgransningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedrerende indtegter i de efterfolgen-
de &r samt reguleringer til dagsverdi for afledte finansielle instrumenter med negativ dagsveaerdi.
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Noter

Modersel-
Koncern skab
2023/24 2023/24
t.kr. t.kr.
15 Leje- og leasingforpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 25 0
25 0
Lejeforpligtelser i uopsigelighedsperiode 11.479 0

16 Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heefter enkeltvis og solidarisk for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

17 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til selskabsdeltager, t.kr. 49.973, er der givet pant i kapitalandele i tilknyttede
virksomheder, hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 30. juni 2024 udger t.kr. 188.500.

18 Nertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Rasmus Nielsen, Narrebrogade 8, t. tv, 2200 Kebenhavn N
Transaktioner

Alle transaktioner er foregéet pd markedsmassige vilkar.
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Noter

19

20

Pengestremsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Skat af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat

Pengestromsopgerelse - zendring i driftskapital

Andring i tilgodehavender
Andring i leveranderer mv.
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Koncern

2023/24

t.kr.

-4.133
1.698
13.255
3.286
335

14.441

6.876
-2.979

3.897
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