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Selskabsoplysninger

Selskabet Spejlbjerg Invest ApS
Langesgvej 153
5462 Morud
CVR-nr.: 29 14 96 82
Stiftet: 26. oktober 2005
Kommune: Nordfyns
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Direktion Claus Nielsen Sarensen
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5000 Odense C
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024 for Spejlbjerg Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Morud, den 11. juli 2025

Direktion:

Claus Nielsen Sarensen
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang
Til kapitalejeren i Spejlbjerg Invest ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Spejlbjerg Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Overtraedelse af kildeskattelovens bestemmelser om udbetaling til kapitalejeren

Selskabet har i strid med kildeskatteloven forsgmt sine forpligtelser til at indeholde og indberette kildeskat
af udbetalinger til en kapitalejer, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Odense, den 11. juli 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michaela Beeck Palle Knudsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne42785 MNE-nr. mne11903
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udlejning af fast ejendom, samt virksomhed som holdingselskab.

Usaedvanlige forhold
Selskabets ledelse har konstateret fejl | arsrapporten for 2023 vedragrende grunde og bygninger, idet der
fejlagtigt ikke er foretaget afskrivnigner herpa tidligere ar.

Herudover er der konstateret fejl i klassifikation af andre vaerdipapirer og kapitalandele i 2023, idet disse
fejlagtigt er praesenteret som finansielle anlasgsaktiver.

Herudover er der konstateret fejl i klassifikationen af reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
i 2023, idet disse er klassificeret som overfert resultat.

Der henvises i gvrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af pavirkningen pa

arsrapporten af rettelsen af vaesentlige fejl.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttotab -562.898 -134.037
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -125.036 -120.662
Driftsresultat -687.934 -254.699
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2.477.582 2.360.773
Andre finansielle indtaegter 2 1.066.514 1.000.168
@vrige finansielle omkostninger 3 -966.075 -165.770
Resultat for skat 1.890.087 2.940.472
Skat af arets resultat 4 63.828 -8.185
Arets resultat 1.953.915 2.932.287
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 557.012 100.000
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode 2.477.582 0
Overfert resultat -1.080.679 2.832.287
I alt 1.953.915 2.932.287
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 5.591.529 4.792.702
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 85.902 102.265
Materielle anlasgsaktiver 5 5.677.431 4.894.967
Kapitalandele i dattervirksomheder 5.025.600 2.948.018
Finansielle anlaegsaktiver 6 5.025.600 2.948.018
Anlagsaktiver 10.703.031 7.842.985
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 16.000
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 7 570.774 0
Andre tilgodehavender 8 2.300.000 1.878.410
Tilgodehavende selskabsskat 636.525 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 754.088
Tilgodehavender 3.507.299 2.648.498
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 9 4.791.320 5.785.389
Vaerdipapirer og kapitalandele 4.791.320 5.785.389
Likvide beholdninger 247.493 807.045
Omsaetningsaktiver 8.546.112 9.240.932
Aktiver 19.249.143 17.083.917
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Anpartskapital 250.000 250.000
Overfert resultat 13.741.871 12.344.968
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 557.012 100.000
Egenkapital 14.548.883 12.694.968
Geeld til realkreditinstitutter 2.661.417 2.873.379
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 2.661.417 2.873.379
Geeld til realkreditinstitutter 196.840 98.000
Geeld til pengeinstitutter 684.404 97.436
Geeld til tilknyttede virksomheder 615.477 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 530.000
Selskabsskat 0 446.088
Skyldigt sambeskatningsbidrag 509.622 0
Anden geeld 12.500 324.046
Deposita 20.000 20.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.038.843 1.515.570
Gaeldsforpligtelser 4.700.260 4.388.949
Passiver 19.249.143 17.083.917
Eventualposter mv. 11
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 12

Spejlbjerg Invest ApS | Balance
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 31. december 2023
Korrektion af fejl

Korrigeret egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte

Overforsler
Modt./dekl. udbytte
Udligning negativ saldo
Afgang ved salg

Egenkapital 31. december 2024

Reserve for
nettoopskrivn

ng efter indre Overfort
Anpartskapital veerdis metode resultat
250.000 0 13.763.809

997.538 -2.416.379

250.000 997.538 11.347.430

2.477.582 -1.080.679

3.000.000
-811.311
1.286.431

-3.000.000
811.311
-1.286.431

250.000 013.741.871

Foreslaet
udbytte for
regnskabsaret | alt

100.000 14.113.809
-1.418.841
100.000 12.694.968

557.012  1.953.915
-100.000  -100.000
0
0
0

557.012 14.548.883
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Noter

1 | Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

2024 2023
kr. kr.
1 1

Selskabet har ingen ansatte udover direktionen. Direktgren har ikke modtaget vederlag i regnskabsaret.

2 | Andre finansielle indtasgter

Finansielle indtaegter i gvrigt 1.066.514 1.000.168
1.066.514 1.000.168
3 | @vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 29.000 0
Finansielle omkostninger i @vrigt 937.075 165.770
966.075 165.770
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -93.868 0
Regulering skat vedrgrende tidligere ar 30.040 8.185
-63.828 8.185
5 | Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og  driftsmateriel og
kr. bygninger inventar
Kostpris 1. januar 2024 6.211.543 190.900
Tilgang 907.500 0
Kostpris 31. december 2024 7.119.043 190.900
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 1.418.841 88.635
Arets afskrivninger 108.673 16.363
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 1.527.514 104.998
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 5.591.529 85.902
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Noter

6 | Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2024

Vaerdireguleringer 1. januar 2024

Udloddet resultat

Arets resultat

Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede aktiver

Vaerdireguleringer 31. december 2024

Arets nedskrivning
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

1.950.480
4.600.000
-1.310.000

5.240.480

997.538
-3.000.000
3.790.193
-1.286.431

501.300

716.180
716.180

5.025.600

Goodwill

Selskabet har erhvervet kapitalandele i FormueFyn A/S i arets lab. Kostprisen for kapitalandelen udger 4.600

tkr. Goodwill af arets keb udger 716 tkr.

7 | Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Selskabet har et tilgodehavende hos ledelsen pa 571 tkr. pr. 31. december 2024. | regnskabsaret er der
tilskrevet renter for 125 tkr. Udlanet er blevet forrentet med nationalbankens udlansrente med tillaeg af 10%

svarende til 11,9% , 13,75% og 13,5%.

8 | Andre tilgodehavender
Heraf forfalder 1.250 tkr. mere end et ar efter balancedagen.

9 | Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Danske

bersnoterede

kr. aktier
Dagsvaerdi 31. december 2024 3.318.950
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen -415.029
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Noter

10 | Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 2.858.257 196.840 1.874.057 2.971.379

2.858.257 196.840 1.874.057 2.971.379

11 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sdsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

12 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 2.858 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstituter, 684 tkr., har virksomheden deponeret ejerpantebreve nominelt
2.800 tkr. i grunde og bygninger.

Regnskabsmaessig vaerdi af grunde og bygninger udger pr. 31. december 2024 udger 5.592 tkr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Spejlbjerg Invest ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/ZAndring som folge af vaesentlig prasentationsfejl

| arsrapporten for 2023 var andre vaerdipapirer og kapitalandele praesenteret som finansiel anlaegsaktiv,
hvilket ikke var i overensstemmelse med arsregnksabsloven.

Dette bevirker at de finansielle anlaegsaktiver er reduceret med 5.785.389kr. for aret 2023, mod en forggelse
af vaerdipapirer og kapitalandele pa 5.785.38%r.

Den andrede praesentation har ingen resultatpavirkning for 2024, ligesom den samlede aktiv- og passiv sum
er uaendret.

Det kan ligesa konstateres, at der i arsrapporten for 2023 var en fejl, som falge af forkert klassifikation af
gvrige reserver under egenkapitalen.

Fejlen er indarbejdet i arsrapporten under egenkapitalen.

Dette bevirker at reserver for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode er foraget med 997.538kr, mens
overfort resultat er forringet med tilsvarende vaerdi.

Den andrede praesentation har ingen pavirkning for den samlede aktiv- og passiv sum, ligesom at der
skattemaessigt ikke er nogle a&ndringer.

Zndring som folge af vaesentlige fejl
Selskabets ledelse har konstateret fejl | arsrapporten for 2023 vedrarende grunde og bygninger, idet der
fejlagtigt ikke er foretaget afskrivnigner herpa tidligere ar.

Fejlen er indarbejdet i arsrapporten med tilbagevirkende kraft saledes, at der er sket tilpasning af
sammenligningstal.

Fejlen er indarbejdet i arsrapporten og bevirker at regnskabsposten ”Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver” i resultatopggrelsen og dermed arets resultat i 2023 forringes med DKK 104.299.
Egenkapitalen primo 2024 reduceres med 1.418.841 kr. Fejlen bevirker ligeledes, at regnskabsposten ”"Grunde
og bygninger” under materielle anlaegsaktiver for 2023 reduceres med DKK 1.418.841. Balancesummen
reduceres med et tilsvarende belgb. £ndringen har ingen indflydelse pa de beregnede skatter.

Indvirkningen af den vaesentlige fejl er indregnet direkte pa egenkapitalen primo i linjen ”Korrektion af fejl”,
hvor med i alt DKK 1.418.841 kr. og sammenligningstal er tilrettet.

Resultatopgerelsen

Huslejeindtasgter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkraevede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat opgjort
efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne avancer og tab og
fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som
realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Spejlbjerg Invest ApS | Anvendt regnskabspraksis
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gald mv. Finansielle indtagter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger
beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0-30 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der anses som
en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vardi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgarelsen ved kebet af
kapitalandelen. Vedrarer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ
goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen
anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og
forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opgares som forskellen mellem
nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af
kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt ud fra et
konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer,
aktier og andre vaerdipapirer. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-barsnoterede kapitalandele
males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan
opgares palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat
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Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsatningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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