TUf: 76 42 94 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
vejle@bdo.dk Havneparken 1

D e ——— www.bdo.dk DK-7100 Vejle
CVR-nr. 20 22 26 70

M. JACOBSEN HOLDING APS
ARSRAPPORT

2011/12

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordinaere generalforsamling,
den 30. november 2012

Morten Jacobsen

CVR-NR. 31 27 96 82



|IBDO ’

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 2
Pategninger
Y [l o T =T 1 [T S PPt 3
Den uafhaengige revisors erklaeringer ... . uee e iiiii it ieiiteereererterenaeerenasesenassannns 4-5
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 6
Arsregnskab 1. juli 2011 - 30. juni 2012
Anvendt regnsKabSPraksis. ..o ueeeereeirirtiriieiireittreneeeeneeeerneerennnerenareeonasesonnens 7-8
RESULLATOPGBIELSE. ..t ititieiit et eeiteeeiteeeneeeeeneeeeannesesnnesennnesonnsessnnsssnnns 9
BalanCe. . .ueiniiniiniiii e 10-11
0= 12-13

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

M. Jacobsen Holding ApS
Smedager 102, Gaursl Skov
7080 Barkop

CVR-nr.: 3127 96 82
Stiftet: 28. februar 2008
Hjemsted: Barkop

Regnskabsar: 1. juli 2011 - 30. juni 2012

Morten Jacobsen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Havneparken 1
DK-7100 Vejle

Totalbanken A/S
Lille Grabrgdrestraede 1
5000 Odense C



|IBDO 3

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for M.
Jacobsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Barkop, den 23. november 2012

Direktion

Morten Jacobsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i M. Jacobsen Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for M. Jacobsen Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, gar vi opmaerksom pa oplysningerne i arsregnskabets note 5 og
ledelsesberetningen, afsnit "Usikkerhed ved indregning eller maling”, hvori ledelsen redegar for
vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften, da det endnu er usikkert, om
pengeinstituttets krav om indfrielse af kautioner til datterselskabet er gaeldende. Ledelsen bedemmer,
at det rejste krav ikke er gaeldende og aflaegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under
forudsaetning om virksomhedens fortsatte drift.

Uden at det har pavirket vores konklusion, gar vi opmaerksom pa oplysningerne i arsregnskabets note 5
og ledelsesberetningen, afsnit "usikkerhed ved indregning eller maling”, hvori ledelsen redeger for
vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften, da det endnu er usikkert, om der
opnas forlaengelse af de nuvaerende lan. Ledelsen bedemmer, at lanene vil blive forlaenget og aflaegger
i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsaetning om virksomhedens fortsatte drift.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmarksomheden pa, at selskabet har tabt
over halvdelen af sin kapital.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 23. november 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Kurt Kristoffersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje kapitalandel i datterselskaber.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets datterselskab er under konkurs. Den igangvaerende konkursbehandling er ikke endeligt
opgjort. Sammen med de ultimative ejere, haefter moderselskaberne for geeld til pengeinstitut i
konkursboet. Det er endnu usikkert om pengeinstituttet har ret til at kraeve indfrielse af kautioner hos
de ultimative ejere eller moderselskabet. Hvis pengeinstituttet har ret til indfrielse af kautionerne hos
moderselskaberne, vil dette medfere, at selskabet vil blive insolvent og ikke laengere kan opfylde sine
forpligtelser, og dermed ma erklaeres konkurs.

Da det endnu er usikkert, om moderselskabernes kautioner overfor datterselskabets pengeinstitut er
geeldende, medferer dette en vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften.
Ledelsen bedgmmer, at pengeinstituttet ikke har ret til geore kautionerne gaeldende, og aflaegger i
overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsaetning om virksomhedens fortsatte drift.

Det er endnu usikkert, om de nuvaerende lan bliver opsagt. Ledelsen bedesmmer, at lanene vil blive
forlaenget og aflaegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsatning om
virksomhedens fortsatte drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for M. Jacobsen Holding ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopgerelsens opstil-
lingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke de associerede virksom-
heders underbalance.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI 2011 - 30. JUNI 2012

INDTAGTER AF KAPITALANDELE...........ccccvviiiiiiiinannn..
Eksterne omKoStNiNger.....cviiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeiaeenns
DRIFTSRESULTAT...ceeiniiii et eeeaes
Finansielle omKostninger.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineens
RESULTAT FOR SKAT ...onniiiiiiiiieeie e ereeeeeeenaes
Skat af Arets resuUltat. .. .oe.eeeeeeeniueeeieeeieeeieeeeeeneaennns

ARETS RESULTAT...ccuuiiiniiiieeiieeiineeiineeineeeineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2011/12
kr.

32.228

-535

31.693

-15.305

16.388

16.388

16.388

16.388

2010/11
kr.

-286.084

-6.066

-292.150

-11.313

-303.463

0

-303.463

-303.463

-303.463
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER ...

AKTIVER

Note 2012
kr.

73.630
1 73.630

73.630

73.630

10

2011
kr.

41.402
41.402

41.402

41.402
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital.....coeeveiiiiiiiiiiiiniiiiieiiiiiein e
Overkurs ved emisSSion...oueeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaannn.
Overfart overskud......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.

EGENKAPITAL ....ouniiiiiiiiiiiiiieieiereeneeeeeeees
Geeld til pengeinstitutter.......covvviiiiiiiiiininennnne.
Geeld til associerede virksomheder.......................
Anden gaeld...cooneiiiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........................
G/ELDSFORPLIGTELSER.....ccciiiiiiiiniiiieneaneannnns

PASSIVER.... .o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note

2012
kr.

250.000
6.250
-455.623
-199.373
188.217
56.605
28.181
273.003
273.003

73.630

11

2011
kr.

250.000
6.250
-472.011
-215.761
191.877
56.605
8.681
257.163
257.163

41.402
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

KOSEPIiS 1. JULI 2011 e e eiitiiiiteieiieeeteeenneeeenneeaaneeeennnesennsesennsesonnssnnnes
Kostpris 30. juni 2012.... .ottt ettt et e it ee e eaaes

Opskrivninger 1. JULi 2011 . uii it e e e et et eeiaeeeanaeeans
Arets OPSKIIVIINGEL ... vuie it e e
Opskrivninger 30. Juni 201 2........iiiiiiitiiiieiieieeieeeneeeneeeneeeneeenneaneeennes

Y= 1 Ue (o T U] U411 1 o TP

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2012.......ccceviiiiiiiiiiiiieiiieeieeneeeneeaneens

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Virksomhed Egenkapital
Murerkompagniet, Bgrkop ApS (under konkurs). 0
MK Brejning Ejendomme ApS.......ccovvvviinnenn. 147.259
SUMO Brejning Invest ApS.....cccvvviiiieinennnene. 0
147.259
Egenkapital
Overkurs ved
Anpartskapital emission
Egenkapital 1. juli 2011......cooiiiiiiiniinann. 250.000 6.250
Forslag til arets resultatdisponering...........
Egenkapital 30. juni 2012...................... 250.000 6.250

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.

Eventualposter mv.

Resultat
0
64.456
0

64.456

Overfort
overskud

-472.011
16.388

-455.623

Selskabet har stillet sikkerhed for dattervirksomheders gaeld til pengeinstitut.

Selskabets ene datterselskab er under konkurs.

associerede

virksomheder

459.338
459.338

-417.936
32.228
-385.708
73.630

73.630

Ejerandel %
50

50
50

| alt

-215.761
16.388

-199.373

Selskabet har stillet sikkerhed for

dattervirksomhedens geaeld til pengeinsitut. Pengeinstituttet har indleveret et krav om
betaling af in solidum 859 tkr. med tillaag af rente mod kautionisterne, som kautionisterne
haefter solidarisk for. Ledelsen er uenig i det rejste krav, hvorfor forpligtelsen ikke er

indregnet i balancen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

12

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Selskabets datterselskab er under konkurs. Den igangvaerende konkursbehandling er ikke
endeligt opgjort. Sammen med de ultimative ejere, hafter moderselskaberne for gaeld til
pengeinstitut i konkursboet. Det er endnu usikkert om pengeinstituttet har ret til at kraeve
indfrielse af kautioner hos de ultimative ejere eller moderselskabet. Hvis pengeinstituttet har
ret til indfrielse af kautionerne hos moderselskaberne, vil dette medfare, at selskabet vil blive
insolvent og ikke laengere kan opfylde sine forpligtelser, og dermed ma erklaeres konkurs.

Da det endnu er usikkert, om moderselskabernes kautioner overfor datterselskabets
pengeinstitut er galdende, medferer dette en vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at
fortsaette driften. Ledelsen bedemmer, at pengeinstituttet ikke har ret til ggre kautionerne
geldende, og aflaegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsaetning om
virksomhedens fortsatte drift.

Det er endnu usikkert, om de nuvaerende lan bliver opsagt. Ledelsen bedemmer, at lanene vil
blive forlaenget og aflaegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsaetning
om virksomhedens fortsatte drift.

13

Note



