~a\ Grant Thornton

Grant Thornton
Godkendt
Revisionspartnerselskab

Lautrupsgade 11
2100 Kgbenhavn
CVR-nr. 34209936

T (+45) 33 110 220

www.grantthornton.dk

Kost Capital Fund I K/S

Amalievej 20, 1875 Frederiksberg C

CVR-nr. 43 82 77 82
Arsrapport

1. januar - 31. december 2024

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 3. marts 2025.

Lasse Holm
Dirigent

Penneo dokumentnagle: BVIX0-CJ6EE-UYXEE-TN3G6-JIEKU-WOLGE



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger

Ledelsespétegning

Den uathangige revisors erkleering om udvidet gennemgang 2

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger 4

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2024

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse

Balance

Egenkapitalopgerelse 11
Noter 12

Kost Capital Fund I K/S - Arsrapport for 2024

Penneo dokumentnagle: BVIX0-CJ6EE-UYXEE-TN3G6-JIEKU-WOLGE



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 for Kost
Capital Fund I K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af re

sul-tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C, den 3. marts 2025

Direktion
Lasse Holm Kasper Hulthin Rasmussen
Pa vegne af Kost Capital General Partner I ApS Pé vegne af Kost Capital General Partner I ApS
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Kost Capital Fund I K/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kost Capital Fund I K/S for regnskabséaret 1.
januar - 31. december 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 3. marts 2025

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Simon Mgrner Nielsen
statsautoriseret revisor
mne46622
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Kost Capital Fund I K/S

Amalievej 20

1875 Frederiksberg C

CVR-nr.: 43 8277 82

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Kost Capital General Partner I ApS
Komplementar Kost Capital General Partner I ApS
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Lautrupsgade 11
2100 Kebenhavn @
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktivitet er at generere overskud ved at foretage, overvdge, udvikle og realisere
investeringer i mindre og mellemstore virksomheder, enten direkte eller gennem helt eller delvist ejede
holdingselskaber.

Veasentlige sendringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har ikke veret vaesentlige @ndringer 1 aktiviteter og skonomiske forhold.
Arets bruttotab udger EUR -771.097 mod EUR -1.565 sidste &r. Det ordinare resultat efter skat udger

EUR -775.255 mod EUR -753 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for acceptabelt idet fonden er i
investeringsfasen.

Der er i regnskabsaret samlet investeret 2.676.333 EUR i 6 selskaber.

Kost Capital Fund I K/S - Arsrapport for 2024 5

Penneo dokumentnagle: BVIX0-CJ6EE-UYXEE-TN3G6-JIEKU-WOLGE



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kost Capital Fund I K/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i euro.
Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Kommanditselskabet er ikke et selvstendigt skattesubjekt. Kommanditselskabets resultat beskattes hos
selskabets kapitalejere efter de i skattelovgivningen galdende regler. Der indregnes derfor ikke hverken
udskudt skat eller aktuel skat i &rsregnskabet for Kommanditselskabet.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsveardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Ovrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt anden geeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Grant Thornton,

Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse

1/1-31/12 20/1-31/12
2024 2023
Note EUR EUR
Bruttotab -771.097 -1.565
Andre finansielle indtaegter 4.136 818
Ovrige finansielle omkostninger -8.294 -6
Arets resultat -775.255 -753

Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -775.255 =753
Disponeret i alt -775.255 -753
Kost Capital Fund I K/S - Arsrapport for 2024 8

Penneo dokumentnagle: BVIX0-CJ6EE-UYXEE-TN3G6-JIEKU-WOLGE



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2024 2023

Note EUR EUR

Anlaegsaktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele 2.706.333 29.985

Andre tilgodehavender 0 175.747

Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.706.333 205.732

Anlzgsaktiver i alt 2.706.333 205.732

Omsatningsaktiver

Periodeafgransningsposter 98.611 0

Tilgodehavender i alt 98.611

Likvide beholdninger 28.819 58

Omsatningsaktiver i alt 127.430 58

Aktiver i alt 2.833.763 205.790
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2024 2023
Note EUR EUR
Egenkapital
1 Virksomhedskapital 3.606.081 1
Overfort resultat -776.008 -753
Egenkapital i alt 2.830.073 -752
Gealdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.690 1.342
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 0 205.200
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.690 206.542
Gezldsforpligtelser i alt 3.690 206.542
Passiver i alt 2.833.763 205.790
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse

Virksomhedska-  Overfort resul-

pital tat I alt

EUR EUR EUR

Egenkapital 20. januar 2023 1 0 1
Arets overforte overskud eller underskud 0 -753 -753
Egenkapital 1. januar 2024 1 -753 =752
Kommanditistindbetalinger 3.606.080 0 3.606.080
Arets overforte overskud eller underskud 0 -775.255 -775.255
3.606.081 -776.008 2.830.073
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

1.  Virksomhedskapital

Det samlede kommitede kapitalindskud udger 15.626.805 EUR. Der er pr. statusdagen kaldt
3.606.081 EUR. Af den totale tegnede kapital udestér 12.023.724 EUR.
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    
                     
                        Jeg accepterer, at  mit fulde navn,  min aktuelle IP-adresse samt  mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
                     
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    
                     
                        Jeg accepterer, at  mit fulde navn,  min aktuelle IP-adresse samt  mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    
                     
                        Jeg accepterer, at  mit fulde navn,  min aktuelle IP-adresse samt  mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
                     
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
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