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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Revisor

DVK II HoldCo I ApS
Strandvejen 104B
2900 Hellerup

CVR-nr: 40608982
Regnskabsar: 01/01/2021 - 31/12/2021

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kebenhavn S

DK Danmark

CVR-nr: 33963556

P-enhed: 1017192430
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 1. januar - 31. december 2021 for DVK
IT HoldCo I ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle
stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn , den 21/04/2022

Direktion

Rolf Hauge Kjaergaard Mikkel Hesselgren
Direktor Direktor



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i DVK II HoldCo I ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DVK II HoldCo I ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr
31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafth@ngige af selskabet i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse
krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen
af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som foelge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet. Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmessige skon
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. I tilknytning til vores revision af
arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, 21/04/2022

Kasper Bruhn Udam ,mne29421 Jakob Lindberg ,mne40824

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab  Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR:33963556 CVR:33963556
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formél er at veere holdingselskab for Dansk Vakstkapital II K/S's investering i EQT Ventures II.

Beskrivelse af vaesentlige eendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Dansk Veakstkapital I K/S gav (via DVK I HoldCo I ApS) 12019 EQT Ventures II et tilsagn pd EUR 15 mio. EQT
Ventures II havde ved udgangen af regnskabsaret foretaget kapitalkald pa samlet EUR 8,3 mio.

Resultatopgerelsen for DVK 11 Holdco I ApS viser for 2021 et overskud pd EUR 7.848.641, og selskabets balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital pa EUR 15.600.547.

Begivenheder efter balancedagen

I februar 2022 indledte Rusland en militeer invasion af Ukraine. I den anledning har EU iverksat historisk harde
okonomiske sanktioner mod Rusland, hvilket vil skabe stor volatilitet inden for aktiemarkedet og generelt skabe gkonomisk
usikkerhed. Det er pé offentliggerelsestidspunktet ikke muligt at vurdere omfanget af den eventuelle negative betydning.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Arsregnskabet for 2021 er aflagt i EUR.

Valutakursen pr 31. december 2021 er EUR/DKK 7,4365
Valutakursen pr 31. december 2020 er EUR/DKK 7,4393

Generelt om indregning og méiling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle
omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vardi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som mélevaluta benyttes euro. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuata omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes 1 resultatopgerelsen via valutakursreguleringer.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles til
balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens
opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.valutakursreguleringer under
egenkapitalen.

Vasentlige regnskabsmassige sken og vurderinger

I overensstemmelse med lovgivningen udarbejdes arsregnskabet ud fra visse sarlige forudsatninger, der medferer brug af
regnskabsmeessige skon og vurderinger. Ledelsen foretager disse skon og vurderinger i overensstemmelse med selskabets
regnskabspraksis og pd baggrund af historiske erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige og
realistiske. De faktiske resultater kan afvige vaesentligt fra disse skon.

De omrdder, hvor sken og vurderinger er vesentlige for arsregnskabet, er folgende:

Kapitalandele i portefoljefonden - méles til dagsveardi baseret pa rapportering fra fondsforvalteren, hvor der er veesentlige
skon forbundet med maling af dagsvardien, herunder de underliggende virksomheder, som portefaljefonden har investeret
1. Forvalteren af portefoljefonden har ved mélingen af vaerdien af disse investeringer foretaget skon over
portefoljevirksomhedernes udviklingsstadie og forventede fremtidige udvikling, fortsatte finansieringsbehov og
kommercialiseringsmuligheder.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

I gvrige administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret i forbindelse med administrationen af
selskabet, herunder omkostninger til revision.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver

I resultatopgerelsen indregnes selskabets forholdsmeessige andel af arets resultat i portefoljefonden, hvilket inkluderer
realiserede og urealiserede gevinster og tab pa fondens investeringer 1 virksomheder. Andelen af portefaljefondens
omkostninger forbundet med forvaltningen af portefoljevirksomhederne indgéar ligeledes som en urealiseret vaerdiregulering
af kapitalandele 1 portefoljefonden.
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Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renter og evrige finansielle omkostninger

Balancen
Andre verdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele 1 portefeljefonde méles til selskabets andel af portefoljefondens dagsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til nominel vardi. Der nedskrives
til imedegéelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Resultatopgerelse 1. jan. 2021 - 31. dec. 2021

Bruttofortjeneste/Bruttotab

Resultat af ordinzer primaer drift

Indtegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er

anlegsaktiver
Andre finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

I alt

Note 2021
EUR

-3.369

-3.369

7.852.375
-365
7.848.641

7.848.641

7.848.641
7.848.641
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2020
EUR

-1.773

-1.773

-586.034
-133
-587.940

-587.940

-587.940
-587.940



Balance 31. december 2021

Aktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERITALT

Note

2021
EUR
15.594.513

15.594.513

15.594.513
8.036
8.036

15.602.549

2020
EUR
3.427.332

3.427.332

3.427.332
647
647

3.427.979
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Balance 31. december 2021

Passiver

Registreret kapital mv.
Overkurs ved emission

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Anden gald, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring

Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

PASSIVER T ALT

Note 2021
EUR

13.690

8.327.014
7.259.843

15.600.547
2.002
2.002

2.002

15.602.549

2020
EUR
9.365
4.006.533
-588.799

3.427.099
880
880

880

3.427.979
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Noter

1. Oplysning om eventualforpligtelser

Resttilsagn, kapitalandele i portefoljefonde
EQT Ventures II, EUR 6,7 mio.

2. Oplysning om aktiver eller forpligtelser, der indregnes til dagsveerdi

2021 2020
EUR EUR

Dagsverdi 31. december 2021
Uregaliserede vaerdireguleringer indregnet i 15.594.513 N/A
7.852.375 N/A
resultatopgerelsen 0 N/A

Urealiserede vaerdireguleringer indregnet i egenkapitalen

3. Oplysning om betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsérets afslutning

I februar 2022 indledte Rusland en militeer invasion af Ukraine. I den anledning har EU iverksat historisk
harde ekonomiske sanktioner mod Rusland, hvilket vil skabe stor volatilitet inden for aktiemarkedet og
generelt skabe gkonomisk usikkerhed. Det er pa offentliggerelsestidspunktet ikke muligt at vurdere omfanget

af den eventuelle negative betydning.

4. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Gennemsnitligt antal ansatte

Der er ingen ansatte i selskabet.
Direktionen er ikke aflennet.

2021
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