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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 30. september 2019 for Tisselhave Agro ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 30. september 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, som beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 3. februar 2020

DIREKTION

Morten Sgrensen
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Tisselhave Agro ApS
ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

KONKLUSION

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Tisselhave Agro ApS for
regnskabsaret 1. januar - 30. september 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 30. september 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sm& virksomheder. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabspricippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

REVISORS ANSVAR FOR DEN UDVIDEDE GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pad at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG 9VRIG REGULERING

Overtreedelse af lovgivningens bestemmelser om udlan til kapitalejeren

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et |an til en af selskabets kapitalejere, og ledelsen
kan ifalde ansvar herfor. Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt
skattelovgivningen, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Randers, den 3. februar 2020
Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR nr. 31778530

Jesper Thorup
Registreret revisor

MNE nr. mne680
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET

Tisselhave Agro ApS
Segnder Ulstrupvej 23
9500 Hobro

Telefon: 51411605
CVR-nr.: 39680092
Stiftet: 27-06-18

Hjemsted: 9500 Hobro

Regnskabsar: 01.01.2019 - 30.09.2019

DIREKTION
Morten Sgrensen

REVISOR
Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab

PENGEINSTITUT
Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S
Isefjords Alle 5

4300 Holbaek
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens aktiviteter er avl af smagrise og slagtesvinsproduktion.

USZADVANLIGE FORHOLD
Der har ikke vaeret nogen usadvanlige forhold i regnskabsaret.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING
Der har ikke veeret usikkerhed i forbindelse med indregning og maling.

VAESENTLIGE ANDRINGER | AKTIVITETER OG SKONOMISKE FORHOLD
Periodens resultat udviser et overskud p& 212 tkr. Balancesummen udger 61.416 tkr. og egenkapitalen
udggar pr. 30. september 2019 4.616 tkr

Indtjeningen var i farste halvar 2019 pavirket af lave noteringer, men blev i 3. kvartal positivt pavirkert
af hgjere noteringer.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Selskabet blev den 30. september 2019 koncernforbundet med SESO Agro Holding ApS-koncernen.
Som fglge af koncernforbindelsen er regnskabséaret blevet omlagt og derfor udger regnskabsperioden 9

maneder. Fremover vil regnskabsperioden lgbe fra 1.oktober - 30. september.
Sammenligningstallene er ikke tilrettet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 1. januar - 30. september 2019 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSE

NETTOOMSZ/ETNING

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder indregnes i
resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning, aendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i overenstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

ANDRING | LAGRE AF FERDIGVARER MV.
Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
besaetning, fremstillede varer og handelsvarer.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER O0G -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af immaterielle og materielle
anleegsaktiver. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter og i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HJZALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i
aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse, energi, ejendomsskatter,
forsikringer, administration mv.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
refusioner fra offentlige myndigheder.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, pd en sddan made at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Grunde og bygninger, produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar indregnes til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Jord males efterfglgende til dagsveerdi. Dagsveerdien fastsaettes pa
baggrund af sammenlignlige jordhandler i lokalomradet.

Der afskrives ikke pd jord og grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet scrapvaerdi efter afsluttet brugstid.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
inddirekte omkostninger til materialer, komponenter, underlevenrandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Bygninger 5-40 ar 0-30%
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 2-10ar 0 %

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males til dagsveerdi. Dagsveerdien fastsaettes pa
baggrund af markedspriser pa balancedagen.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

Andre kapitalandele males til kostpris. Veerdien reduceres med heneesttelse til imgdegaelse af
forventede tab.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi.
Dagsveerdien fastsaettes p& baggrund af markedspriser pa balancedagen.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omfatter bankindestaende og likvide beholdninger.

UDBYTTE
Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pé& tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelse til kostpris,
svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende
perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi
ved anvendelse af den effektive rente. Sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi
indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi p& l&neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af
l&nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, anden gaeld mv., males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.
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RESULTATOPGORELSE

2019 2018

NOTE KR. KR.
Bruttofortjeneste 6.071.863 5.246.199
1 Personaleomkostninger -2.876.374 -3.968.146
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -1.361.329 -1.734.924
Andre driftsomkostninger -36.898 -76.310
DRIFTSRESULTAT 1.797.262 -533.181
2 Finansielle indteegter 56.734 14.536
Finansielle omkostninger -1.101.403 -1.289.067
ARETS RESULTAT FOR SKAT 752.593 -1.807.712
Skat af arets resultat -540.990 80.936
ARETS RESULTAT 211.603 -1.726.776

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte 0 114.627
Overfgrt resultat 211.603 -1.841.403
Disponering i alt 211.603 -1.726.776

ARSRAPPORT 2019 FOR TISSELHAVE AGRO APS 11



BALANCE

2019 2018

NOTE KR. KR.
Aktiver
Jord 24.228.910 24.228.910
Bygninger og installationer 16.501.772 17.143.084
Produktionsanleeg og maskiner 6.741.415 7.651.772
Stambesaetning 4.857.600 4.500.800
Materielle anleegsaktiver 52.329.697 53.524.566
Andre veerdipapirer og kapitalandele 100.342 50.750
Andre tilgodehavender 537.000 362.000
Finansielle anlaegsaktiver 637.342 412.750
ANLAEGSAKTIVER 52.967.039 53.937.316
Ravarer og hjelpematerialer 461.334 801.459
Handelsbesatning 4.414.770 2.624.750
Varebeholdninger 4.876.104 3.426.209
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 541.195 272.781
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.826.779 0
Andre tilgodehavender 95.996 996.198

3 Tilgodehavender virksomhedsdeltagere/ledelse 92.363 114.627
Periodeafgreensningsposter 16.243 41.257
Tilgodehavender 3.572.576 1.424.863
Likvide beholdninger 0 24.352
OMSATNINGSAKTIVER 8.448.680 4.875.424
AKTIVER 61.415.719 58.812.740
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BALANCE

2019 2018

NOTE KR. KR.
Passiver
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Overfart resultat 4.566.161 4.354.557
Foreslaet udbytte 0 114.627

4 Egenkapital 4.616.161 4.519.184
Henseettelser til udskudt skat 1.345.252 804.262
Hensatte forpligtelser 1.345.252 804.262
Geeld til kreditinstitutter 49.893.785 50.678.631

5 Langfristede geeldsforpligtelser 49.893.785 50.678.631
Geeld til kreditinstitutter 3.964.729 762.356
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.197.969 1.819.228
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.391 0
Anden geeld, herunder skyldige skatter mv. 396.432 229.079
Kortfristede geeldsforpligtelser 5.560.521 2.810.663
GALDSFORPLIGTELSER 55.454.306 53.489.294
PASSIVER 61.415.719 58.812.740

6 Eventualforpligtelser

7 Pantsaetning og sikkerhedsstillelse
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NOTER

2019 2018

1 PERSONALEOMKOSTNINGER

=
~
=
~

Lgnninger -2.814.865 -3.814.418
Andre omkostninger til social sikring -61.509 -153.728
Personaleomkostninger -2.876.374  -3.968.146
Antal heltidsbeskaeftigede 11 10

2 FINANSIELLE INDTAGTER

Renteindtaegter tilknyttet virksomhed 48.626 0
Andre finansielle indteegter 8.108 14.536
Finansielle indtaegter 56.734 14.536
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NOTER
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NOTER

2019 2018

STK. PRIS KR. KR.

3 TILGODEHAVENDER VIRKSOMHEDSDELTAGERE/LEDELSE
Mellemregning direktionen 92.363 114.627
Tilgodehavender virksomhedsdeltagere/ledelse 92.363 114.627

Selskabet har et tilgodehavende hos direktionen som pr. statusdagen udggr kr.92.363 (primo kr.
114.627), hvor den tilskrevne rente udggr kr. 7.767. Tilgodehavendet er et anfordringstilgodehavende
som forrentes med 10,05 % p.a. Der er i artes Igb tilbagebetalt 114.627 kr.
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NOTER

EGENKAPITAL

Virksomheds- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte
Primo 50.000 4.354.557 114.627 4.519.184
Forslag til resultatdisponering 211.603 0 211.603
Udbetalt udbytte 0 -114.627 -114.627
Ultim o 50.000 4.566.161 0 4.616.161
17
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NOTER

2019 2018

KR. KR.
) LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Realkreditinstitutter -47.572.702 -48.181.046
Pengeinstitutter -2.321.083  -2.497.585
Geeld til kreditinstitutter i alt -49.893.785 -50.678.631
Langfristede geeldsforpligtelser -49.893.785 -50.678.631
Supplerende oplyses:
Forfald efter 5 ar -43.307.164 -45.098.373
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NOTER

6 EVENTUALFORPLIGTELSER

FORPAGTNINGSAFTALER
Selskabet har indgaet forpagtningsaftale med opsigelsesvarsel pa 12 mdr. Den samlede forpligtelse
udgar 350 tkr.

SAMBESKATNING

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet, der er administrationsselskab. Selskabet heefter
sammen med moderselskabet og andre helejede datterselskaber solidarisk for betaling af selskabsskat
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Den samlede skatteforpligtelse p& balancedagen fremgéar af moderselskabets regnskab.

7 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 48.234 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmeessige veaerdi pr. 30. september 2019 udggr 40.731 tkr. Af virksomhedens gvrige inventar
og driftsmidler, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2019 udgegr 6.741 tkr., skgnnes 6.741
tkr. at veere omfattet af pantseetningen.

Virksomheden har udstedt ejerpantebreve pd i alt 20.444 tkr., der giver pant i ovenstdende grunde og
bygninger samt materielle anlaegsaktiver. Heraf er ejerpantebreve pd i alt 20.444 tkr. deponeret til
sikkerhed for bankgeeld.

Bogfart veerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte fordeling.

Herudover skal tilleegges evt. bogfgrt veerdi af driftsmateriel mv., som vil veere omfattet af pantet i
henhold til tinglysningslovens § 37.
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