R} PARTNER REVISION

Radgivende Revisorer - med dig i centrum

Peter Stubkjeer Invest I1 ApS
Dalgasgade 25, 11., 7400 Herning

CVR-nr. 40 14 51 92
Arsrapport

2024

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzre generalforsamling den 16. juni 2025

Villy Vraa Nielsen

Dirigent

PARTNER REVISION - en del af Revisorgruppen Danmark

This document has esignatur Agreement-1D: 0b8f98TzwUU252616580



R} PARTNER REVISION

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespétegning 1
Den uafthangige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Hovedtal og negletal
Ledelsesberetning
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2024
Anvendt regnskabspraksis 8
Resultatopgerelse 11
Balance 12
Egenkapitalopgerelse 14
Noter 15

Peter Stubkjer Invest II ApS - Arsrapport for 2024

This document has esignatur Agreement-1D: 0b8f98TzwUU252616580



R} PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2024 for Peter Stubkjeer Invest I ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 13. juni 2025

Direktion

Villy Vraa Nielsen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Peter Stubkjar Invest II ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Peter Stubkjeer Invest II ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Planleegger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisions-
bevis vedrerende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretnings-
enhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at
lede, fore tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om é&rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret péa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 13. juni 2025

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1580 77 76

Tommy H. Andersen
statsautoriseret revisor
mne31399
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Selskabsoplysninger
Selskabet Peter Stubkjer Invest I ApS
Dalgasgade 25, 11.
7400 Herning
Telefon: 70277375
CVR-nr.: 40 14 51 92
Stiftet: 19. december 2018
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Villy Vraa Nielsen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Bankforbindelse Sydbank A/S
Dalgasgade 25
7400 Herning
Modervirksomhed Peter Stubkjer Invest III ApS
Dattervirksomhed Peter Stubkjeer Invest ApS, Herning
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Hovedtal og negletal

2024 2023 2022 2021 2020

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Arets resultat 125.517 132.875  -176.101 275.273 108.220
Balance:
Balancesum 1.281.764 1.165.130 1.035.164 1.135.426 1.385.892
Egenkapital 1.217.695 1.092.178 959.303 1.135.404 1.360.131
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 95,0 93,7 92,7 100,0 98,1
Egenkapitalforrentning 10,9 13,0 -16,8 22,1 8,3

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pé nogle punkter herfra.

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i helt eller delvist ejede datterselskaber samt investering i evrigt.
Koncernernes primere aktiviteter er investering i bersnoterede veardipapirer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 125,5 mio. kr. mod 132,9 mio. kr. sidste ar. Ledelsen anser arets re-
sultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Ledelsen forventer et resultat i 2025, der afspejler udviklingen pa aktie- og obligationsmarkedet.

Finansielle risici

Ledelsen vurderer, at koncernen ikke er pavirket af serlige risici udover de almindelige forekommende
risici 1 branchen. Herunder markedets udvikling pé verdipapir.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke truffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Peter Stubkjeer Invest II ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

I henhold til rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Peter Stubkjer Invest I ApS og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for Peter Stubkjeer
Invest III ApS, CVR nr. 42556343.

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for virksomhe-
den, idet denne er indeholdt i pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for Peter Stubkjer Invest II1
ApS.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& goodwill og til-
leg af negativ goodwill.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre verdis metode. Indre veerdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

Virksomhedens indre verdi opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger

kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pad opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Peter Stubkjer Invest II ApS solidarisk og ubegraenset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til tilknyttet virksomhed samt anden geeld, males til amorti-
seret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december
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Note

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

1 Ovrige finansielle omkostninger
Andre eksterne omkostninger

Resultat for skat

2 Skat af arets resultat

3 Arets resultat

2024 2023
123.079.307 130.740.102
5.343.379 4.588.308
886 346
-2.198.491 -1.835.421
-19.625 -16.297
126.205.456 133.477.038
-688.730 -602.126
125.516.726 132.874.912
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Balance 31. december
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Aktiver

Note 2024 2023
Anlzgsaktiver

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.112.924.063 989.844.756

Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.112.924.063 989.844.756
Anlzgsaktiver i alt 1.112.924.063 989.844.756
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 168.760.949 175.191.095
Tilgodehavender i alt 168.760.949 175.191.095
Likvide beholdninger 78.737 94.148
Omsatningsaktiver i alt 168.839.686 175.285.243
Aktiver i alt 1.281.763.749  1.165.129.999
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Balance 31. december

Passiver

Note 2024 2023
Egenkapital

5 Anpartskapital 1.000.000 1.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 213.209.063 90.129.756
Overfort resultat 1.003.485.631  1.001.048.212
Egenkapital i alt 1.217.694.694  1.092.177.968
Gealdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 63.360.700 72.333.608
Selskabsskat 688.730 602.126
Anden gaeld 19.625 16.297
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 64.069.055 72.952.031
Gezldsforpligtelser i alt 64.069.055 72.952.031
Passiver i alt 1.281.763.749  1.165.129.999

6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter

8 Neartstiaende parter
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13

This document has esignatur Agreement-1D: 0b8f98TzwUU252616580



Egenkapitalopgerelse
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Egenkapital 1. januar 2023
Resultatandel

Overforsel

Egenkapital 1. januar 2024
Resultatandel

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomhedska- efter den indre  Overfort resul-

pital  veerdis metode tat I alt

1.000.000 0 958.303.056 959.303.056

0 130.740.102 2.134.810 132.874.912

0 -40.610.346 40.610.346 0

1.000.000 90.129.756 1.001.048.212 1.092.177.968

0 123.079.307 2.437.419 125.516.726

1.000.000 213.209.063 1.003.485.631 1.217.694.694
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2024 2023
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 2.194.051 1.835.421
Andre finansielle omkostninger 4.440 0
2.198.491 1.835.421
Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 688.730 602.126
688.730 602.126
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 123.079.307 130.740.102
Overfores til overfort resultat 2.437.419 2.134.810
Disponeret i alt 125.516.726 132.874.912
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2024 899.715.000 899.715.000
Kostpris 31. december 2024 899.715.000 899.715.000
Opskrivninger 1. januar 2024 90.129.756 -40.610.346
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 123.079.307 130.740.102
Opskrivninger 31. december 2024 213.209.063 90.129.756
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024 1.112.924.063 989.844.756
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Peter Stubkjer Invest ApS Herning 100 %
Anpartskapital
Anpartskapitalen bestér af 10.000 A-anparter a 1 kr. og 990.000 B-anparter a 1 kr.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Noter

Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Peter Stubkjer Invest III ApS, CVR-nr.

42556343, som er administrationsselskab og hefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sam-
beskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Nertstiende parter

Bestemmende indflydelse

Peter Stubkjer Invest I1I ApS Hovedaktionzr
Dalgasgade 25, 11.

7400 Herning

Peter Stubkjaer Serensen, Sandfeldvej 72, 7330 Brande,

der har bestemmende indflydelse i Peter Stubkjaer Invest III ApS.

Transaktioner

Transaktioner med naertstdende parter er foretaget pa markedsmeessige vilkar, hvorfor der ikke
oplyses yderligere jf. ARL § 98C stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Peter Stubkjer Invest III ApS, Dalgasgade 25, 11., 7400
Herning.
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Tommy H. Andersen
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Revisor
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