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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for CLA Ejendomme ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vejle, den 14. marts 2022

Direktion:

Lars Andersen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i CLA Ejendomme ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for CLA Ejendomme ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021
pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtede til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Saby, den 14. marts 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michael Baek Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35394
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede selskaber.

Usadvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret aendret regnskabspraksis, idet man er overgaet til indregning af
investeringsejendomme til dagsvaerdi mod tidligere indregning til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Med den nye praksis foretages der labende vaerdireguleringer til dagsveerdi, hvorfor der ikke skal
foretages systematiske afskrivninger over ejendommenes brugstid. Sammenligningstallene for sidste ar
er &ndret i overensstemmelse med den nye praksis

Der henvises i @vrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af
pavirkningen pa arsrapporten af praksisandringen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...............
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnns
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiiiiiieieereeneeneeneenenes

SKat af Arets resULtAt....v.eveieriieiiniienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcvevverinininennnn.
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter den indre
VaErdis MEtOde....ovueiieiiitiiiiii e e eeiereeeaneannes
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiiiiii e

Note

w

2021
kr.

1.327.668
-73.461
-210.257
1.825.703
2.869.653
818.620
7.821
-265.957
3.430.137
-1.407.832

2.022.305

4.054.300

818.620
-2.850.615

2.022.305

2020
kr.

546.121
-20.729
-211.821
0
313.571
537.547
1.716
-100.999
751.835
-67.819

684.016

113.000

537.547
33.469

684.016
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..

Driftsmateriel og inventar........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
INnvesteringsejeNdOMME. .. .vvireetirietieieereneerenneeeenneeaenanes
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i datter

virksomheder.....oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..

Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..

ANLAGSAKTIVER.....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenenn...

Tilgodehavende hos ti

lknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........ccccvvvvviiinnnennnn...

Periodeafgraensningsp
Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

[0 1] 1= P

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER................

2021
kr.

Note

0

460.094
26.852.000

5 27.312.094

869.936
6 869.936

28.182.030

183.021
344.000
268.346
0

0
108.674
904.041

169.753

1.073.794

29.255.824

2020
kr.

0

299.764
15.226.914
15.526.678

591.315
591.315

16.117.993

0

0
288.222
161.774
223.740
71.891
745.627

3.916

749.543

16.867.536
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.....
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ttt eeiiii e eeeiineeeeeenas
Hensaettelse til udskudt skat......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coviiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeeennns

Geeld til realkreditinstitutter.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiii,
BaNKLAN ..ueeititiieii e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin... 7

Geeld til realkreditinstitutter.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie,
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld, tilknyttede virksomheder.........cevviiiiiiiiiiiiiiiiinenanns
SelSKADSSKAL. cvteeeitt i i i e e e
ANden @ald...coinniiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........cccooviiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

2021
kr.

50.000
76.883
4.084.009
4.054.300

8.265.192

2.111.930

2.111.930

10.110.613
2.388.080
12.498.693

354.891
2.496.531
30.400
942.029
171.734
2.384.424
6.380.009

18.878.702

29.255.824

2020
kr.

50.000

0
3.124.300
113.000

3.287.300

10.333

10.333

7.148.918
2.388.080
9.536.998

832.894
1.825.446
7.382
597.316

0

769.867
4.032.905

13.569.903

16.867.536
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Anpartskapital
Egenkapital 31. december 2020............ 50.000
Praksisaeendring........cceeeiueiiiieiiennnennnns
Korrigeret egenkapital 1. januar 2021.. 50.000

Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....cccvvveveiiiinninnnnene.

Overfeorsler
Tilladt udligning......ccoovveiiiiiiiiinnnnnn

Egenkapital 31. december 2021.......... 50.000

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
indre veerdis
metode

0

0

818.620

-741.737

76.883

Overfort Forslag til
resultat udbytte

2.258.801 113.000
3.934.086
6.192.887 113.000

-2.850.615 4.054.300

-113.000

741.737

4.084.009 4.054.300

10

| alt
2.421.801
3.934.086
6.355.887

2.022.305

-113.000

0

8.265.192
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NOTER
2021 2020
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1
BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns 65.272 19.877
oS 1Y o] 1 = 5.085 0
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin... 3.040 852
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes 64 0
73.461 20.729
Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccooviiiiiiiiiiiiiiiii e 7.821 1.716
7.821 1.716
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 26.348 5.772
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 239.609 95.227
265.957 100.999

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenees 171.734 57.486
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn. 1.236.098 10.333

1.407.832 67.819

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og Driftsmateriel og Investerings-

bygninger inventar ejendomme
Kostpris 1. januar 2021.....ccevvviiieieiiennnnnnnnnn 15.374.215 567.692 0
Praksisaeendring.......cceeviiieiiiiiininnereneenennnes -15.374.215 0 15.374.215
TilGANG et et 0 370.587 5.865.298
Kostpris 31. december 2021............c...ccu.eee 0 938.279  21.239.513
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021.............. 147.301 267.928 0
Praksiseendring.......coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennn, -147.301 0 0
Arets afskrivninger ........ccovveviiiiniiiiniinnnnnn. 0 210.257 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2021..... 0 478.185 0
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2021. 0 0 3.786.785
Arets vaerdireguleringer..........covevvveininnnnen. 0 0 1.825.702
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 31.
december 2021.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiieeeeene, 0 0 5.612.487
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.. 0 460.094  26.852.000

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveaerdi med
felgende belab:

Boligudlejning

11
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Dagsvaerdi 31. december 2021, .ottt i et et e e e aaas 26.852.000
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuereieeenieeiniieineieeneenanees 1.825.703

Dagsvaerdi for boligejendomme

Boligejendommene bestar af 6 udlejningsejendomme i hhv. Vejle og Barkop.
Boligejendommenes dagsveerdi vurderes ved hjeelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor veerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Vejle

| Vejle ligger der 5 udlejningsejendomme. Det gennemsnitlige driftsafkast for de kommende 5
ar vurderes at udgare 5.422 tkr. samlet set for de 5 ejendomme, hvilket bygger pa en arlig
gennemsnitlig leje pr. kvadratmeter pa 933 kr., arlige driftsomkostninger inkl. vedligeholdelse
pa 468 tkr. samt en udlejningsprocent pa 100 %.

Ved beregningen er anvendt et afkastkrav fgr skat i intervallet 4,5-5 %, som er fastlagt under
hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen,
ejendommenes beliggenhed mv. Afkastkravet pa 4,5-5 % svarer ligeledes til det generelle
afkastkrav for tilsvarende beliggenhed og stand boligejendomme i Vejle.

Barkop

| Barkop ligger der 1 udlejningsejendom. Det gennemsnitlige driftsafkast for de kommende 5
ar vurderes at udggre 923 tkr., hvilket bygger pa en arlig gennemsnitlig leje pr. kvadratmeter
pa 885 kr., arlige driftsomkostninger inkl. vedligeholdelse pa 92 tkr. samt en
udlejningsprocent pa 100 %.

Ved beregningen er anvendt et afkastkrav fgr skat pa 7 %, som er fastlagt under hensyntagen
tii de geeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen,
ejendommenes beliggenhed mv. Afkastkravet er fastsat til 7% idet ejendommen ligger i
Barkop, som er uden for Vejle.

12
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
datter-
virksomheder

KOStPris 1. JaNUAr 2021, .. .eeiieeieieteeieerenneeeenneeeaneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 793.053
Kostpris 31. december 2021.......cccuiiitiiitiiitiiiieiteenteeneeaneeeneeeneeaneeaneens 793.053
Vaerdireguleringer 1. Januar 20271, ...cieuiiiiiieiiiieiiiieeeiiteeeiieeeeieeeeiaeeennes -201.737
10| FoTe [ [ A ¢ =] UL - L PN -540.000
F S R = 0L | PN 818.620
Vaerdireguleringer 31. december 2021........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeans 76.883
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeannen. 869.936

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgeld 31/12 2020

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 10.465.504 354.891 6.283.269 7.381.812
BanKlan.......euvuiiiieeieeeeie e 2.988.080 600.000 600.000 2.988.080

13.453.584  954.891 6.883.269 10.369.892

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 51 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa hhv. 29 og 48 mdr. med en samlet restleasingydelse
pa 160 tkr.

Selskabet har kautioneret for datterselsskabs mellemvarende med pengeinsitut.
Mellemvaerende udger pr. 31. december 2021 et indestaende pa 239 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for CLA
Ejendomme Invest ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut, 10.466 tkr. er der givet pant i
investeringsejeomme, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2021 udger 24.121 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld, 4.885 tkr. er der udstedt ejerpantebrev pa nominel 4.500 tkr. der
giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2021 udger
16.005 tkr.

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CLA Ejendomme ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

e Selskabets investeringsejendomme var tidligere malt til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Praksis andres til, at investeringsejendomme indregnes og males til dagsvaerdi og
med indregning i resultatopggrelsen af arets vaerdireguleringer.

Arsagen til praksisaendringen er, at selskabets hovedaktivitet er investering i ejendomme med
henblik pa at opna et lgbende afkast heraf. Anvendelsen af reglerne for maling af investe-
ringsejendomme til dagsveerdier giver dermed et mere retvisende billede af virksomhedens aktiver
og forpligtelser, egenkapital, finansielle stilling, resultat og pengestremme, hvorfor
regnskabspraksis er andret i overensstemmelse hermed.

Sammenligningstal vedrerende praksisaendringerne er ikke tilrettet for sidste ar.
Praksisandringerne pa sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf.
egenkapitalnoten.

Den akkumulerede virkning af praksisandringen for 2021 udger en forggelse af arets resultat for
skat med 1.826 tkr. og arets resultat efter skat med 1.424 tkr. som folge af indregnet dags-
vaerdiregulering og a&ndring i afskrivninger. Balancesummen ultimo forgges med 5.759 tkr., som kan
henfgres til investeringsejendommene.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 0g iNVeNTar. ... .cviitiiiii i i eeierenaeenenaaes 3-5ar 0%

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vardien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlasgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



